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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢

na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia wspoOlne ramy regulacyjne doty-
czace wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania
informacji poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku), a takze
$rodki majace zapobiega¢ naduzyciom na rynku w celu zapewnienia
integralnosci rynkow finansowych w Unii oraz poprawy ochrony inwes-
torow i1 zwigkszenia zaufania do tych rynkow.

Artykut 2

Zakres stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do:

a) instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regu-
lowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym,;

b) instrumentéw finansowych, ktore sa przedmiotem obrotu na MTF,
zostaly dopuszczone do obrotu na MTF lub ktore sa przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na MTF;

¢) instrumentéw finansowych, ktore sa przedmiotem obrotu na OTF;

d) instrumentéw finansowych nieujetych w lit. a), b) Iub c), ktorych
cena lub warto$¢ zalezg od ceny lub wartosci instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wpltyw,
w tym m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktow na réznice
kursowe.

Niniejsze rozporzadzenie ma roéwniez zastosowanie do zachowan lub
transakcji, w tym ofert, dotyczacych sprzedazy na aukcjach na plat-
formie aukcyjnej zatwierdzonej jako rynek regulowany uprawnien do
emisji lub innych produktow sprzedawanych na aukcji na podstawie
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uprawnien do emisji, nawet gdy produkty sprzedawane na aukcji nie sg
instrumentami finansowymi, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1031/2010. Bez uszczerbku dla wszelkich przepisow szczego6lnych
odnoszacych si¢ do ofert sktadanych na aukcjach wszelkie wymogi
i zakazy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu odnoszace si¢ do sktfa-
danych zlecen maja zastosowanie do takich ofert.

2. Art. 12 i 15 stosuje si¢ rowniez do:

a) kontraktow towarowych na rynku kasowym niebedacych produktami
energetycznymi sprzedawanymi w obrocie hurtowym, w przypadku
ktoérych transakcja, zlecenie lub zachowanie ma wplyw, moze mieé¢
wplyw lub ma na celu wplynigcie na cen¢ lub warto$¢ instrumentu
finansowego, o ktérym mowa w ust. 1;

b) rodzajéw instrumentéw finansowych, w tym umoéw na instrumenty
pochodne 1lub instrumentéw pochodnych dotyczacych transferu
ryzyka kredytowego, w przypadku ktorych transakcja, zlecenie,
oferta lub zachowanie ma lub moze mie¢ wplyw na cene¢ lub warto§¢
kontraktu towarowego na rynku kasowym, jezeli ta cena lub warto$c
zalezy od ceny lub wartosci tych instrumentow finansowych; oraz

¢) zachowan zwigzanych ze wskaznikami referencyjnymi.

3. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do wszelkich transakcji,
zlecen lub zachowan dotyczacych wszelkich instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w ust. 1 i 2, niezaleznie od tego, czy takie transakcje,
zlecenia lub zachowania majg miejsce w systemie obrotu.

4.  Zakazy i wymogi niniejszego rozporzadzenia maja zastosowanie
do dziatan i zaniechan majacych miejsce w Unii i panstwach trzecich,
dotyczacych instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 1 1 2.

Artykut 3
Definicje

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nast¢pujace defi-
nicje:

1) ,instrument finansowy” oznacza instrument finansowy w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2014/65/UE;

2) ,firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjng w rozumieniu art.
4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

3) ,,instytucja kredytowa” oznacza instytucj¢ kredytowa w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 (Y);

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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4) ,instytucja finansowa” oznacza instytucje finansowa w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

5) ,,operator rynku” oznacza operatora rynku w rozumieiu art. 4 ust. 1
pkt 18 dyrektywy 2014/65/UE,;

6) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;

7) ,,wielostronna platforma obrotu” lub ,,MTF” oznacza wielostronny
system w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy 2014/65/UE,

8) ,,zorganizowana platforma obrotu” lub ,,OTF” oznacza system lub
platform¢ w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 23 dyrektywy 2014/65/UE,

9) ,.przyjeta praktyka rynkowa” oznacza okreslong praktyke rynkowa
przyjeta przez wiasciwy organ zgodnie z art. 13;

10) ,,system obrotu” oznacza system obrotu w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE;

11) ,,rynek rozwoju MSP” oznacza rynek rozwoju MSP w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 12 dyrektywy 2014/65/UE;

12) ,,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony zgodnie z art. 22,
chyba Ze w niniejszym rozporzadzeniu okre$lono inaczej;

13) ,,0soba” oznacza osobg¢ fizyczng lub prawna;

14) ,towar” oznacza towar w rozumieniu art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 1287/2006 (),

15) ,kontrakt towarowy na rynku kasowym” oznacza kontrakt na
dostaweg towaru w obrocie na rynku kasowym, dostarczanego
niezwlocznie po rozliczeniu transakcji, a takze kontrakt na dostawe
towaru, ktory nie jest instrumentem finansowym, w tym fizycznie
rozliczany kontrakt terminowy;

16) ,,rynek kasowy” oznacza rynek towarowy, na ktérym towary sprze-
dawane sg za gotowke i dostarczane sg niezwlocznie po rozliczeniu
transakcji, a takze inne rynki niefinansowe, takie jak terminowe
rynki towarowe;

(") Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r.

wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw inwesty-
cyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, prze-
jrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu
oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241
z 2.9.2006, s. 1).
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17) ,,program odkupu” oznacza obrét akcjami wlasnymi zgodnie z art.
21-27  dyrektywy  Parlamentu  Europejskiego 1  Rady
2012/30/UE (1);

18) ,handel algorytmiczny” oznacza handel algorytmiczny w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 39 dyrektywy 2014/65/UE;

19) ,,uprawnienie do emisji” oznacza uprawnienie do emisji opisane
w sekcji C pkt 11 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE;

20) ,,uczestnik rynku uprawnien do emisji” oznacza dowolng osobe,
ktéra zawiera transakcje, w tym sktada zlecenia zawarcia transakcji,
dotyczace uprawnien do emisji, produktow sprzedawanych na
aukcjach na podstawie uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentow pochodnych, i ktéra nie korzysta ze zwolnienia na
podstawie art. 17 ust. 2 akapit drugi;

21) ,.emitent” oznacza podmiot prawa prywatnego lub publicznego
emitujacy lub zamierzajagcy emitowaé instrumenty finansowe, przy
czym w przypadku kwitow depozytowych reprezentujacych instru-
menty finansowe emitent jest emitentem danego instrumentu finan-
sowego;

22) ,,produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym” oznacza
produkt energetyczny sprzedawany w obrocie hurtowym w rozu-
mieniu art. 2 pkt 4 rozporzadzenia (UE) nr 1227/2011;

23) ,krajowy organ regulacyjny” oznacza krajowy organ regulacyjny
w rozumieniu art. 2 pkt 10 rozporzadzenia (UE) nr 1227/2011;

24) ,towarowe instrumenty pochodne” oznaczajg towarowe instrumenty
pochodne w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (%);

25) ,,0soba petnigca obowiazki zarzadcze” oznacza osobg¢ zwigzana
z emitentem, uczestnika rynku uprawnien do emisji lub inny
podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10, ktora:

a) jest cztonkiem organu administaryjnego, zarzadzajacego lub
nadzorczego tego podmiotu; lub

b) pelni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organdw,
o ktorych mowa w lit. a), przy czym ma staly dostep do infor-
macji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzad-
czych majacych wptyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospo-
darcze tego podmiotu;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdzier-

nika 2012 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie s3 wymagane
w panstwach cztonkowskich od spotek w rozumieniu art. 54 akapit drugi
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w celu uzyskania ich rowno-
waznosci, dla ochrony interesow zarowno wspdlnikow, jak i osob trzecich
w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak rowniez utrzymania i zmian jej
kapitatu (Dz.U. L 315 z 14.11.2012, s. 74).

(® Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentoéw finansowych oraz zmienia-
jace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (zob. s. 84 niniejszego Dziennika
Urzedowego).
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26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

Q)

,»0soba blisko zwigzana” oznacza:

a) matzonka Ilub partnera uznawanego zgodnie z prawem
krajowym za rdwnowaznego z matzonkiem;

b) dziecko bgdace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym,;

¢) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we
wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej
roku; lub

d) osob¢ prawna, grupe przedsi¢biorstw lub spotke osobowa,
w ktorej obowigzki zarzadcze peilni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba, o ktorej mowa w lit. a), b) lub ¢), lub nad
ktorg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole,
lub ktora zostala utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie,
lub ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne
z interesami takiej osoby;

»zapisy danych o ruchu” oznaczajg zapisy danych o ruchu w rozu-
mieniu art. 2 akapit drugi lit. b) dyrektywy 2002/58/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (1);

,,0soba zawodowo posredniczaca w zawieraniu transkacji lub wyko-
nywaniu zlecen” oznacza osob¢ prowadzaca zawodowo dziatalno$é
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen lub wykonywania
zlecen, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

»wskaznik referencyjny” oznacza dowolny opublikowany wskaznik,
indeks lub liczbe, udostgpniane publicznie lub publikowane, okre-
slane okresowo lub regularnie przy zastosowaniu wzoru lub na
podstawie wartosci jednego lub wigkszej liczby aktywow lub cen
bazowych, w tym cen szacunkowych, rzeczywistych lub szacunko-
wych stop procentowych lub innych wartosci, lub danych z prze-
prowadzonych badan, w odniesieniu do ktorych okresla si¢ kwote
do zaptaty z tytulu instrumentu finansowego lub warto$¢ instru-
mentu finansowego;

»animator rynku” oznacza animatora rynku w rozumieniu art. 4 ust.
1 pkt 7 dyrektywy 2014/65/UE,;

»zwigkszenie posiadania” oznacza nabywanie papier6w warto$cio-
wych spotki, ktore nie skutkuje ustawowym lub regulacyjnym
obowigzkiem ogloszenia oferty przejecia w odniesieniu do tej
spotki;

»uczestnik rynku ujawniajacy informacje” oznacza osobe objeta
ktorgkolwiek z kategorii okre§lonych w art. 11 ust. 1 lit. a)-d)
lub w art. 11 ust. 2, ktéra ujawnia informacje w toku badania
rynku;

Dyrektywa 2002/58/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 12 lipca

2002 r. dotyczaca przetwarzania danych osobowych i ochrony prywatnosci
w sektorze tacznosci elektronicznej (dyrektywa o prywatnosci i tacznosci
elektronicznej) (Dz.U. L 201 z 31.7.2002, s. 37).
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33) ,.handel wysokiej czestotliwo$ci” oznacza technik¢ handlu algoryt-

micznego o wysokiej czestotliwosci w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
40 dyrektywy 2014/65/UE;

34) ,informacja rekomendujaca lub sugerujaca strategi¢ inwestycyjna”

oznacza informacje:

(1) sporzadzong przez niezaleznego analityka, firm¢ inwestycyjna,
instytucje kredytowa, kazda inng osobe, ktorej podstawowa
dziatalno$¢ polega na sporzadzaniu rekomendacji inwestycyj-
nych, lub osobe¢ fizyczng pracujaca dla nich na podstawie
umowy o pracg lub na innej podstawie, bezposrednio lub
posrednio wyrazajagca konkretne propozycje inwestycyjne
w odniesieniu do instrumentu finansowego lub emitenta; lub

(i1) sporzadzong przez osoby inne niz okreslone w ppkt (i), ktora
bezposrednio proponuje konkretne decyzje inwestycyjne
w odniesieniu do instrumentu finansowego;

35) ,rekomendacja inwestycyjna” oznacza informacje rekomendujace

2.

lub sugerujace strategi¢ inwestycyjna, w sposob wyrazny lub doro-
zumiany, dotyczace jednego lub kilku instrumentéw finansowych
lub emitentéw, obejmujace kazdg opini¢ na temat obecnej lub przy-
sztej warto$ci lub ceny takich instrumentéw, przeznaczone dla
kanatéw dystrybucyjnych lub opinii publiczne;j.

Do celow art. 5 stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a) ,,papiery wartosciowe” oznaczaja:

(1) akcje i inne papiery wartoSciowe rownowazne z akcjami,

(i1) obligacje i inne rodzaje papieréw dtuznych; lub

(iii) papiery dluzne wymienne lub zamienne na akcje lub inne
papiery wartosciowe rownowazne z akcjami;

b) ,instrumenty powigzane” oznaczaja nastgpujace instrumenty finan-

sowe, w tym instrumenty niedopuszczone do obrotu, niebg¢dace
przedmiotem obrotu w systemie obrotu lub niebgdace przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu:

(i) kontrakty lub prawa do subskrypcji, nabycia lub zbycia
papierow wartosciowych;

(i) pochodne instrumenty finansowe, ktorych instrumentem
bazowym sg papiery wartosciowe;

(ii1) jezeli papiery warto$ciowe sa zamiennymi lub wymiennymi
instrumentami dtuznymi — papiery warto$ciowe, na ktore takie
zamienne lub wymienne instrumenty dluzne moga by¢ zamie-
nione lub wymienione;

(iv) instrumenty, ktére emituje lub gwarantuje emitent lub gwarant
papierow warto$ciowych i ktorych cena rynkowa prawdopo-
dobnie bedzie miata znaczny wplyw na cen¢ papierow warto-
sciowych lub odwrotnie;
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(v) jezeli papiery warto§ciowe sg papierami wartosciowymi réwno-
waznymi z akcjami — akcje reprezentowane przez te papiery
wartosciowe oraz dowolne inne papiery warto§ciowe rowno-
wazne z tymi akcjami;

¢) ,znaczna dystrybucja” oznacza pierwsza lub kolejna oferte papierow
wartosciowych, roznigcg si¢ od zwyklych transakcji zarowno pod
wzgledem wartoéci oferowanych papierdw wartosciowych, jak
i pod wzgledem stosowanej metody sprzedazy;

d) ,stabilizacja” oznacza nabycie lub ofert¢ nabycia papierow warto-
Sciowych lub transakcje na réwnowaznych z nimi instrumentach
powiazanych, dokonywane przez instytucje kredytowe lub firmy
inwestycyjne w kontek$cie znacznej dystrybucji takich papierow
warto§ciowych wylacznie w celu wsparcia ceny rynkowej tych
papieréw wartosciowych przez ustalony z gory okres ze wzgledu
na presje podazowa na te papiery wartosciowe.

Artykut 4

Powiadomienia i wykazy instrumentow finansowych

1. Operatorzy rynkéw regulowanych i firmy inwestycyjne oraz
operatorzy rynku prowadzacy MTF Iub OTF niezwlocznie powiada-
miajg organ wlasciwy dla systemu obrotu o kazdym instrumencie finan-
sowym bedgcym przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
w danym systemie obrotu, ktory dopuszczono do obrotu lub ktory jest
po raz pierwszy przedmiotem obrotu.

Powiadamiajg oni réwniez organ wilasciwy dla systemu obrotu, gdy
instrument finansowy przestaje by¢ przedmiotem obrotu lub przestaje
by¢ dopuszczony do obrotu, chyba ze data, z ktdrg instrument finan-
sowy przestaje by¢ przedmiotem obrotu lub przestaje by¢ dopuszczony
do obrotu, jest znana i zostala podana w powiadomieniu dokonanym
zgodnie z akapitem pierwszym.

Powiadomienia, o ktéorych mowa w niniejszym ustgpie, obejmuja,
w stosownych przypadkach, nazwy i identyfikatory instrumentéw finan-
sowych, a takze date i godzing wniosku o dopuszczenie do obrotu,
dopuszczenia do obrotu oraz dat¢ i godzing pierwszej transakcji.

Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne przekazujg rowniez organowi
wlasciwemu dla systemu obrotu informacje okreSlone w akapicie
trzecim w odniesieniu do instrumentéow finansowych bedacych przed-
miotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu lub ktére zostaty
dopuszczone do obrotu przed dniem 2 lipca 2014 r. i nadal sag dopusz-
czone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu w tym dniu.

2. Organy wlasciwe dla systemu obrotu niezwlocznie przekazujq
EUNGiPW powiadomienia otrzymane zgodnie z ust. 1. Natychmiast
po ich otrzymaniu EUNGiPW publikuje te powiadomienia na swojej
stronie internetowej w formie wykazu. EUNGiPW aktualizuje wykaz
natychmiast po otrzymaniu powiadomienia od organu wiasciwego dla
systemu obrotu. Wykaz nie ogranicza zakresu stosowania niniejszego
rozporzadzenia.
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3. Wykaz zawiera nast¢pujace informacje:

a) nazwy 1 identyfikatory instrumentow finansowych bedacych przed-
miotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu, dopuszczonych do
obrotu, bedacych przedmiotem transakcji po raz pierwszy na rynkach
regulowanych, MTF i OTF;

b) dat¢ i godzing wniosku o dopuszczenie do obrotu, dopuszczenia do
obrotu lub pierwszych transakcji,

c) szczegdlowe informacje o systemach obrotu, ktorych dotyczy
wniosek o dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu, na
ktorych instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu lub na
ktérych instrumenty finansowe s3a przedmiotem pierwszych trans-
akcji; oraz

d) date i godzing, z ktdra instrumenty finansowe przestaja by¢ przed-
miotem obrotu lub przestaja by¢ dopuszczone do obrotu.

4. W celu zapewnienia spdjnosci niniejszego artykulu EUNGiPW
opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia:

a) tresci powiadomien, o ktorych mowa w ust. 1; oraz

b) sposobu i warunkéw sporzadzania, publikowania i przechowywania
wykazu, o ktorym mowa w ust. 3.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 (1).

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania niniejszego
artykutu  EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych standardéw
technicznych w celu okreslenia termindéw, formatu i wzoru powiado-
mien zgodnie z ust. 1 1 2.

EUNGIPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urz¢du Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i wuchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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Artykut 5

Wylaczenia dotyczace programow odkupu i stabilizacji

1. Zakazy okres$lone w art. 14 1 15 niniejszego rozporzadzenia nie
majg zastosowania do obrotu akcjami wlasnymi w ramach programéw
odkupu, jesli:

a) wszystkie szczegotowe informacje dotyczace programu podawane sa
do wiadomosci publicznej przed rozpoczgciem obrotu;

b) zawarte transakcje zgloszono organowi wilasciwemu dla systemu
obrotu jako czg$¢ programu odkupu zgodnie z ust. 3, a nastgpnie
podano do wiadomosci publicznej;

¢) przestrzegane sa odpowiednie ograniczenia cenowe i ilo$ciowe; oraz

d) obrét odbywa si¢ zgodnie z celami, o ktérych mowa w ust. 2, oraz
na warunkach okre§lonych w niniejszym artykule i w regulacyjnych
standardach technicznych, o ktéorych mowa w ust. 6.

2. Aby skorzysta¢ z wylaczenia przewidzianego w ust. 1, program
odkupu musi mie¢ na celu wylacznie:

a) obnizenie kapitalu emitenta;

b) wykonanie zobowigzan wynikajacych z dtluznych instrumentéw
finansowych wymiennych na instrumenty kapitatowe; lub

c) wykonanie zobowiazan wynikajacych z programéw opcji na akcje
lub inne przydzielanie akcji pracownikom lub czlonkom organdow
administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub spotki
powiazane;j.

3.  Aby skorzysta¢ z wylaczenia przewidzianego w ust. 1, emitent
powiadamia organ wlasciwy dla systemu obrotu, na ktorym akcje
zostaly dopuszczone do obrotu lub sa przedmiotem obrotu, o kazdej
transakcji zwigzanej z programem odkupu, w tym przekazuje informacje
okreslone w art. 25 ust. 1 i 2 oraz w art. 26 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014.

4.  Zakazy okreslone w art. 14 i 15 niniejszego rozporzadzenia nie
majg zastosowania do papieréw warto§ciowych lub powigzanych instru-
mentéw stuzacych stabilizacji papierow warto$ciowych, jesli:

a) stabilizacji dokonuje si¢ w okreslonym okresie;

b) do wiadomosci publicznej podano odpowiednie informacje doty-
czace stabilizacji 1 powiadomiono o niej organ wiasciwy dla systemu
obrotu zgodnie z ust. 5;

¢) przestrzegane sg odpowiednie ograniczenia cenowe; oraz

d) taki obrot spetnia warunki okreslone dla stabilizacji w regulacyjnych
standardach technicznych, o ktorych mowa w ust. 6.
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5. Bez uszczerbku dla art. 23 ust. 1 emitenci, oferenci lub podmioty
podejmujace dziatania stabilizacyjne, niezaleznie od tego, czy dziataja
w imieniu takich osob, przekazuja organowi wilasciwemu dla systemu
obrotu szczegdtowe informacje dotyczace wszystkich transakcji stabili-
zacji najpozniej na koniec sidodmej dziennej sesji rynkowej po dniu
wykonania takich transakcji.

6. W celu zapewnienia spojnosci niniejszego artykutu EUNGiPW
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkow, jakie musza spelni¢ programy odkupu i $rodki
stabilizacji, o ktérych mowa w ust. 1 1 4, w tym warunkéw obrotu,
ograniczen dotyczacych czasu i iloéci, obowigzkow ujawniania i powia-
damiania oraz warunkow cenowych.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 6

Wylaczenie dotyczace dzialalnoSci zwiazanej z gospodarka
pieniezna i zarzadzaniem dlugiem publicznym oraz dzialalnoS$ci
zwigzanej z polityka klimatyczng

1.  Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do transakcji,
zlecen lub zachowan podejmowanych w ramach realizacji polityki
pieni¢znej, dewizowej lub zarzadzania dlugiem publicznym przez:

a) panstwa cztonkowskie;

b) cztonkéw ESBC;

¢) ministerstwo, agencje¢ lub spotke celowa jednego lub kilku panstw
czlonkowskich lub jakakolwiek osobe¢ dziatajaca w jej imieniu;

d) w przypadku panstwa czlonkowskiego bedacego panstwem fede-
ralnym — cztonka federacji.

2. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do transakcji,
zlecen lub zachowan podejmowanych przez Komisj¢ lub dowolny
inny oficjalnie wyznaczony organ lub dowolng osobe dzialajaca
w jego imieniu w ramach realizacji polityki zarzadzania dlugiem
publicznym.

Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do takich transakcji,
zlecen lub zachowan, podejmowanych przez:

a) Unig;

b) Spotke celowa jednego lub kilku panstw cztonkowskich;

¢) Europejski Bank Inwestycyjny;
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d) Europejski Instrument Stabilno$ci Finansowej;

e) Europejski Mechanizm Stabilno$ci;

f) Miedzynarodows instytucj¢ finansowa utworzona przez przynajmniej
dwa panstwa cztonkowskie, ktorej celem jest gromadzenie funduszy
1 udzielanie pomocy finansowej jej cztonkom, ktdrzy znajduja si¢
w trudnej sytuacji finansowej lub sg zagrozeni problemami finanso-
wymi.

3. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do dziatalnosci
panstwa cztonkowskiego, Komisji lub innego oficjalnie wyznaczonego
organu lub osoby dziatajagcej w ich imieniu, dotyczacej uprawnien do
emisji 1 podjetej w ramach realizacji unijnej polityki klimatycznej
zgodnie z dyrektywa 2003/87/WE.

4. Ninigjsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do dziatalnosci
panstwa cztonkowskiego, Komisji lub innego oficjalnie wyznaczonego
organu lub osoby dziatajacej w ich imieniu, podejmowanej w ramach
realizacji wspolnej polityki rolnej Unii lub wspolnej polityki rybotow-
stwa Unii zgodnie z aktami przyjetymi lub umowami mig¢dzynarodo-
wymi zawartymi na mocy TFUE.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 35 w celu rozszerzenia wylaczenia, o ktorym mowa
w ust. 1, na niektore organy publiczne i banki centralne panstw trzecich.

W tym celu Komisja do dnia 3 stycznia 2016 r. opracowuje i przed-
stawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace
oceng sposobu postrzegania na arenie mi¢dzynarodowej podmiotow
publicznych, ktorym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym lub
ktére uczestnicza w takim zarzadzaniu, i bankéw centralnych panstw
trzecich.

Sprawozdanie to obejmuje analiz¢ porownawcza sposobu postrzegania
tych organdow i bankéow centralnych w ramach prawnych panstw trze-
cich, a takze normy zarzadzania ryzykiem majace zastosowanie do
transakcji dokonywanych przez te organy i banki centralne w tych
jurysdykcjach. Jezeli z wnioskow ze sprawozdania, a zwlaszcza z analizy
porownawczej, wynika konieczno$§¢ wylaczenia zadah monetarnych
bankow centralnych tych panstw trzecich z obowigzkow i zakazow
okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu, Komisja rozszerza wylacze-
nie, o ktorym mowa w ust. 1, rdwniez na banki centralne tych panstw
trzecich.

6. Komisja jest rowniez uprawniona do przyjecia aktow delegowa-
nych zgodnie z art. 35 w celu rozszerzenia wylaczenia, o ktorym mowa
w ust. 3, na niektdre organy publiczne panstw trzecich, ktore zawarty
umowe z Unig na podstawie art. 25 dyrektywy 2003/87/WE.

7. Niniejszy artykut nie ma zastosowania do osob pracujacych na
podstawie umowy o pracg lub na innej podstawie dla podmiotow,
o ktoérych mowa w niniejszym artykule, gdy osoby te dokonujg trans-
akcji, skladajg zlecenia lub podejmuja zachowania, posrednio lub
bezposrednio, na wlasny rachunek.
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RODZIAL 2

INFORMACJE POUFNE, WYKORZYSTYWANIE INFORMACIJI
POUFNYCH, BEZPRAWNE UJAWNIANIE INFORMACJI POUFNYCH
I MANIPULACJE NA RYNKU

Artykut 7

Informacje poufne

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia informacje poufne obejmuja
nast¢pujace rodzaje informacji:

a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane
do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego Iub wigkszej
liczby instrumentow finansowych, a ktoére w przypadku podania
ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powia-
zanych pochodnych instrumentow finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentdw pochodnych, okreslone
w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiado-
mosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub posrednio jednego lub
wigkszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace
bezposrednio powigzanych kontraktow towarowych na rynku kaso-
wym, a ktére w przypadku podania ich do wiadomos$ci publicznej
mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny takich instru-
mentdw pochodnych lub powiazanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwac, ze dane infor-
macje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest wymagane zgodnie
z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym
lub krajowym, zasadami rynku, umows, praktyka lub zwyczajem, na
odpowiednich rynkach towarowych instrumentdw pochodnych lub
rynkach kasowych;

¢) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich
produktow sprzedawanych na aukcjach, okreslone w sposob precy-
zyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicz-
nej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej
liczby takich instrumentow, a ktore w przypadku podania ich do
wiadomos$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw
na ceny tych instrumentéw lub na ceny powiazanych pochodnych
instrumentow finansowych;

d

=

w przypadku osob odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen dotycza-
cych instrumentow finansowych, oznacza to takze informacje prze-
kazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentow finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone
W sposob precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub wigkszej liczby emitentow Iub jednego Iub wigkszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania
ich do wiadomos$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cen¢ powiazanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cen¢ powiazanych
pochodnych instrumentéow finansowych.

2. Do celow ust. 1 informacje uznaje si¢ za okreslone w sposob
precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbior okolicznosci, ktore istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore
miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce,
jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu szczegodlowe, aby
mozna byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu
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tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finanso-
wych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym Ilub sprzedawanych na
aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku
z tym w przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego celem
lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okoliczno$ci lub szczeg6l-
nego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob precyzyjny mozna
uzna¢ te przyszie okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze
etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowa-
niem tych przysztych okoliczno$ci lub tego przysztego wydarzenia.

3.  Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za
informacj¢ poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji pouf-
nych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

4. Do celow ust. 1 informacje, ktore w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na
ceny instrumentow finansowych, instrumentdw pochodnych, powigza-
nych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na
aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg infor-
macje, ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby,
opierajac si¢ na nich w czgsci przy podejmowaniu swych decyzji inwe-
stycyjnych.

W przypadku uczestnikow rynku uprawnien do emisji, ktorych zagre-
gowane emisja lub nominalna moc cieplna jest rowna lub nizsza od
progu okres$lonego zgodnie z art. 17 ust. 2 akapit drugi, uznaje sig, ze
informacje na temat ich rzeczywistej dziatalno$ci nie maja znaczacego
wplywu na cen¢ uprawnien do emisji, opartych na nich produktow
sprzedawanych na aukcjach lub powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

5. EUNGIPW wydaje wytyczne w celu ustanowienia przyktadowego,
otwartego wykazu informacji, ktorych ujawnienie jest zasadnie oczeki-
wane lub wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonaw-
czymi prawa unijnego lub krajowego, zasadami rynku, umowa, praktyka
lub zwyczajem na odpowiednich rynkach towarowych instrumentéw
pochodnych lub rynkach kasowych, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b).
EUNGIiPW nalezycie uwzglednia specyfike tych rynkow.

Artykul 8

Wykorzystywanie informacji poufnych

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia wykorzystywanie informacji
poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacj¢, nabywajac lub zbywa-
jac, na wilasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany
zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktorego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie zlozono przed wejsciem danej
osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzy-
stywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do
emisji lub innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji,
przeprowadzanych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010,
wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje rowniez ztozenie, mody-
fikacje Iub wycofanie oferty przez dang osobe¢ dzialajacg na wiasny
rachunek lub na rzecz osoby trzeciej.
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2. Do celéw niniejszego rozporzadzenia udzielanie rekomendacji,
aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej
osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
nabyla lub zbyla instrumenty finansowe, ktorych informacje te doty-
cza, lub naklania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba
anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego,
ktorego informacje te dotycza, lub naklania t¢ osobg¢ do takiego
anulowania lub zmiany.

3. Stosowanie rekomendacji lub naklaniania, o ktorych mowa w ust.
2, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniej-
szego artykuhu, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacj¢ lub nakta-
nianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach
poufnych.

4. Niniejszy artykul ma zastosowanie do wszystkich osob begdacych
w posiadaniu informacji poufnych z racji:

a) bycia czlonkiem organdow administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udzialow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku
uprawnien do emisji;

¢) posiadania dostgpu do informacji z tytulu zatrudnienia, wykony-
wania zawodu lub obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Niniejszy artykul ma takze zastosowanie do wszystkich osob, ktore
weszly w posiadanie informacji poufnych w okolicznoéciach innych
niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby te wiedzg lub
powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

5. W przypadku osoby prawnej niniejszy artykut ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym roéwniez do osob fizycznych, ktore biora
udzial w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulo-
wania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Artykul 9

Uprawnione zachowanie

1. Do celéw art. 8 i 14 sam fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta
w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyla si¢ ona
tymi informacjami i w ten sposob dopuscita si¢ wykorzystania infor-
macji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta
osoba prawna:

a) ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne
rozwigzania 1 procedury wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby
ani osoba fizyczna, ktora podjeta w jej imieniu decyzj¢ o nabyciu
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lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane infor-
macje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogla wplywaé na
podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji pouf-
nych; oraz

b) nie zachgcata, nie udzielala rekomendacji, nie naklaniala ani nie
wywierala w inny sposéb wptywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu
osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktoérych
dotycza dane informacje.

2. Do celéw art. 8 i 14 sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyla si¢ ona tymi informa-
cjami i w ten sposob dopuscita si¢ wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

a) jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktorego dotycza
dane informacje — animatorem rynku lub osoba upowazniong do
dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentow
finansowych, ktorych dotycza dane informacje, odbywa si¢ w sposob
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora
rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

b) jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu 0sOb trzecich,
a nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy
zlecenie, odbywa si¢ w celu realizacji takiego zlecenia w sposob
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow tej osoby.

3. Do celow art. 8 i 14 sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze poshuzyla si¢ ona tymi informa-
cjami i w ten sposob dopuscita si¢ wykorzystania informacji poufnych
dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera
transakcj¢ nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji
tej dokonuje si¢ w celu wykonania zobowigzania, ktore stato si¢ wyma-
galne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzysty-
wania informacji poufnych oraz:

a) zobowigzanie to wynika ze zlozonego zlecenia lub umowy zawartej
przed wejsciem przez zainteresowang osob¢ w posiadanie informacji
poufnych; lub

b) transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania praw-
nego lub regulacyjnego, ktore powstato przed wejsciem przez zain-
teresowang osob¢ w posiadanie informacji poufnych.

4. Do celow art. 8 i 14 sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyla si¢ ona tymi informa-
cjami i w ten sposob dopuscila si¢ wykorzystania informacji poufnych,
jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania
publicznego przejegcia lub potaczenia ze spotka i wykorzystuje te infor-
macje wylacznie do celu przeprowadzenia tego polaczenia lub publicz-
nego przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia pota-
czenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie infor-
macje poufne zostaly juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny
sposob przestaty by¢ informacjami poufnymi.
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Niniejszy ustgp nie ma zastosowania do zwigkszania posiadania.

5. Do celow art. 8 i 14 sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa
wiedze¢ o wlasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finanso-
wych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentow finansowych, nie
stanowi sam w sobie wykorzystania informacji poufnych.

6. Niezaleznie od ust. 1-5 niniejszego artykutu mozna jednak uznac,
ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych okreslo-
nego w art. 14 mialo miejsce, jezeli wlasciwy organ ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byly nieuprawnione.

Artykut 10

Bezprawne ujawnianie informacji poufnych

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia bezprawne ujawnienie infor-
macji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje si¢ w posia-
daniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjat-
kiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie
wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigz-
kow.

Niniejszy ustep ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej
w sytuacjach i okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4.

2. Do celéow niniejszego rozporzadzenia dalsze ujawnienie rekomen-
dacji lub naklaniania, o ktorych mowa w art. 8 ust. 2, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym arty-
kutem, jezeli osoba ujawniajaca rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych.

Artykut 11

Badania rynku

1. Badanie rynku obejmuje przekazanie informacji — przed oglosze-
niem transakcji — w celu oceny zainteresowania potencjalnych inwes-
torow ewentualng transakcja i jej warunkami, takimi jak ewentualna
wielko$¢ i cena, przynajmniej jednemu potencjalnemu inwestorowi
przez:

a) emitenta;

b) wtdérnego oferenta instrumentu finansowego — w ilosci lub wartosci,
za sprawg ktorych transakcja rdzni si¢ od zwyktych transakcji i opiera
si¢ na metodzie sprzedazy opartej na wczesniejszej ocenie potencjal-
nego zainteresowania potencjalnych inwestoréw;

¢) uczestnika rynku uprawnien do emisji; lub

d) osobeg trzecig dziatajgca w imieniu lub na rzecz osoby, o ktorej
mowa w lit. a), b) lub c¢).
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2. Niezaleznie od art. 23 ust. 3 ujawnienie informacji poufnych przez
osobe, ktora zamierza ztozy¢ ofert¢ przejecia w odniesieniu do papieréw
wartosciowych spotki lub polaczenia ze spotka posiadaczom papierow
wartosciowych, rowniez stanowi badanie rynku, pod warunkiem ze:

a) informacje te sg niezbedne, aby umozliwi¢ posiadaczom papieréw
wartosciowych wyrobienie sobie opinii o checi zaoferowania posia-
danych przez nich papierow warto$ciowych; oraz

b) chg¢ posiadaczy papierow wartosciowych do zaoferowania posiada-
nych przez nich papieréw warto§ciowych jest zasadnie wymagana do
podjecia decyzji o ztozeniu oferty przejecia lub potlaczenia.

3. Uczestnik rynku ujawniajacy informacje rozwaza szczegdétowo
przed przeprowadzeniem badania rynku, czy badanie to bedzie si¢
wigza¢ z ujawnieniem informacji poufnych. Uczestnik rynku ujawnia-
jacy informacje dokonuje pisemnego zapisu swoich wnioskow i ich
uzasadnienia. Na zadanie udostgpnia te zapisy wlasciwemu organowi.
Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdego ujawnienia informacji
w toku badania rynku. Uczestnik rynku ujawniajacy informacje odpo-
wiednio aktualizuje zapisy, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie.

4. Do celéw art. 10 ust. 1 uznaje si¢, ze ujawnienie informacji pouf-
nych w toku badania rynku nastapito w normalnym trybie wykonywania
czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow danej
osoby, jezeli uczestnik rynku ujawniajacy informacje wypehit
obowiazki okreslone w ust. 3 1 5 niniejszego artykutu.

5. Do celéw ust. 4 uczestnik rynku ujawniajacy informacje przed
dokonaniem ujawnienia musi:

a) uzyska¢ zgode osoby, do ktorej adresowane jest badanie rynku, na
otrzymanie informacji poufnych;

b) poinformowac osobe, do ktérej adresowane jest badanie rynku, ze
podlega ona zakazowi postugiwania si¢ lub usitowania postugiwania
si¢ tymi informacjami w formie nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, ktorych dotycza dane informacje, na wtasny rachunek
lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio;

¢) poinformowac¢ osobe, do ktorej adresowane jest badanie rynku, ze
podlega ona zakazowi postugiwania si¢ lub usitowania poshugiwania
si¢ tymi informacjami w formie anulowania lub zmiany juz ztozo-
nego zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktorego
dotycza dane informacje; oraz

d) poinformowac osobe, do ktorej adresowane jest badanie rynku, ze
zgadzajac si¢ na otrzymanie informacji, podlega ona obowiazkowi
zachowania poufnosci tych informacji.
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Uczestnik rynku ujawniajacy informacje prowadzi i przechowuje zapis
wszystkich informacji ujawnionych osobie, do ktdérej adresowane jest
badanie rynku, w tym informacji ujawnionych zgodnie z akapitem
pierwszym lit. a)—d), oraz tozsamosci potencjalnych inwestorow, ktorym
ujawniono informacje, w tym m.in. osoéb prawnych i fizycznych dzia-
fajacych w imieniu potencjalnego inwestora, a takze dat¢ i godzing
kazdego wujawnienia. Uczestnik rynku ujawniajacy informacje
udostgpnia ten zapis wlasciwemu organowi na jego zadanie.

6. Jezeli informacje ujawnione w toku badania rynkowego przestaja
by¢ informacjami poufnymi wedlug oceny uczestnika rynku ujawniaja-
cego informacje, powiadamia on o tym odbiorce informacji w mozliwie
najkrétszym terminie.

Uczestnik rynku ujawniajacy informacje przechowuje zapis informacji
przekazanych zgodnie z niniejszym ustgpem i udostepnia go wiasci-
wemu organowi na jego zadanie.

7. Niezaleznie od przepisdéw niniejszego artykutu osoba, do ktorej
adresowane jest badanie rynku, samodzielnie ocenia, czy jest w posia-
daniu informacji poufnych lub to kiedy przestaje by¢ w ich posiadaniu.

8. Uczestnik rynku ujawniajacy informacje przechowuje zapisy,
o ktorych mowa w niniejszym artykule, przez okres co najmniej pigciu
lat.

9. W celu zapewnienia spdjnosci niniejszego artykulu EUNGiPW
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wilasciwych rozwiazan, procedur i wymogoéw w zakresie
przechowywania zapisow, tak aby zainteresowane osoby przestrzegaly
wymogow okreslonych w ust. 4, 5, 6 1 8.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniej-
szego artykulu EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych stan-
dardéw technicznych w celu okre$lenia rozwigzan i wzorow formularzy
powiadomienia uzywanych przez zainteresowane osoby w celu zapew-
nienia zgodno$ci z wymogami ustanowionymi w ust. 4, 5, 6 1 8 niniej-
szego artykulu, zwlaszcza dokladnego formatu zapiséw, o ktorych
mowa w ust. 4-8, oraz technicznych warunkéw odpowiedniego przeka-
zywania informacji, o ktéorych mowa w ust. 6, osobie, do ktdrej adre-
sowane jest badanie rynku.

EUNGIPW przedstawi Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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11.  EUNGiPW wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 przeznaczone dla osob, do ktorych adresowane jest
badanie rynku, w odniesieniu do:

a) czynnikdw, ktore takie osoby musza wzig¢ pod uwage, gdy w ramach
badania rynkowego sa im ujawniane informacje, tak aby mogly
oceni¢, czy dane informacje sg informacjami poufnymi;

b) krokow, ktore takie osoby musza podja¢, gdy ujawniono im infor-
macje poufne, tak aby mogly spelni¢ wymogi art. 8 i 10 niniejszego
rozporzadzenia; oraz

¢) zapisow, ktore takie osoby musza przechowywac¢ w celu wykazania,
ze spelity wymogi art. 8 i 10 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 12

Manipulacje na rynku

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia manipulacja na rynku obej-
muje nastepujace dziatania:

a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i) wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy
na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

(i1) utrzymujg albo mogg utrzymywacé cen¢ jednego lub kilku instru-
mentdéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji
lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana trans-
akcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodéw i sa
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie
z art. 13;

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zacho-
wania wplywajace albo mogace wplywaé na cene jednego lub kilku
instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

¢) rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym internetu, lub
przy uzyciu innych $rodkow, informacji, ktore wprowadzaja lub
moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji,
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d

=

a)

b)

Iub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga
zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow finan-
sowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechnia-
jaca te informacje wiedziala lub powinna byla wiedzie¢, ze infor-
macje te byly falszywe lub wprowadzajace w blad;

przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji,
lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych
dotyczacych wkaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedzialta lub powinna bylta
wiedzie¢, ze sg one falszywe i wprowadzajace w blad, lub kazde
inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nastepujace zachowania:

postepowanie osoby lub o0sob dziatajacych wspolnie, majgce na celu
utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy, powigzane kontrakty towarowe na rynku
kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnie-
niach do emisji, ktore skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub
zamknieciu rynku, ktore skutkuje albo moze skutkowaé wprowadze-
niem w blad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub
zmiana, za pomocg wszelkich dostgpnych metod handlu, w tym
srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicz-
nego i handlu wysokiej czestotliwosci, 1 ktére wywoluje jeden ze
skutkow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) lub b) poprzez:

(1) zaklocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji
w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowo-
dowania;

(i1) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen
w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania
tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen;
lub

(iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub
wprowadzajacego w btad sygnalu w zakresie podazy lub popytu
na instrument finansowy Iub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez skladanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia
danego trendu;
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d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow
tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania opinii na temat
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta)
po uprzednim zajgciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprze-
dawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wyglaszanych na
temat ceny tego instrumentu, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do
publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu interesow w sposob
odpowiedni i skuteczny;

¢) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub
powiazanych instrumentdw pochodnych przed aukcjg zorganizowang
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, ze skutkiem usta-
lenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji
produktow na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowa-
dzenie w btad oferentow skladajacych oferty na aukcjach.

3. Do celow stosowania ust. 1 lit. a) i b), bez uszczerbku dla
rodzajow zachowan okreslonych w ust. 2, w zalaczniku I okresla si¢
niewyczerpujacy wykaz okoliczno$ci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w blad lub podstepu
oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na wprowa-
dzanie w bfad oraz utrzymanie cen.

4. Jezeli osoba, o ktéorej mowa w niniejszym artykule, jest osoba
prawna, niniejszy artykul ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do osob fizycznych, ktore biorg udzial w podejmowaniu
decyzji o prowadzeniu dziatalno$ci na rachunek tej osoby prawnej.

5. Komisja jest upawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 35, precyzujacych wskazniki okreslone w zalgczniku
I w celu wyjasnienia ich elementéw oraz uwzglednienia zmian technicz-
nych na rynkach finansowych.

Artykut 13
Przyjete praktyki rynkowe

1. Zakaz okre$lony w art. 15 nie ma zastosowania do dziatan,
o ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), pod warunkiem ze osoba
zawierajaca transakcje, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca
kazde inne zachowanie dowiedzie, iz powody dokonywania transakcji,
sktadania zlecen lub podejmowania innych zachowan byly uprawnione
i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi
zgodnie z niniejszym artykutem.

2. Wiadciwy organ moze ustanowic przyjeta praktyke rynkowa przy
uwzglednieniu nastgpujacych kryteriow:

a) czy praktyka rynkowa przewiduje odpowiedni poziom przejrzystosci
dla rynku;
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b) czy praktyka rynkowa zapewnia wysoki stopien ochrony dziatania sit
rynkowych 1 wlasciwg wzajemng zalezno$¢ sit podazy i popytu;

¢) czy praktyka rynkowa wywiera pozytywny wplyw na plynnosé
i efektywno$¢ rynku,

d) czy praktyka rynkowa uwzglednia mechanizm obrotu na danym
rynku i umozliwia uczestnikom rynku witasciwg i terminowa reakcje
na nowg sytuacj¢ na rynku spowodowana ta praktyka;

e) czy praktyka rynkowa nie stwarza zagrozenia dla integralno$ci
bezposrednio lub posrednio powigzanych rynkow danego instru-
mentu finansowego na terenie Unii, niezaleznie od tego, czy rynki
te sg regulowane, czy nie;

f) rezultaty czynnos$ci wyjasniajacych w odniesieniu do danej praktyki
rynkowej przez wlasciwe organy lub inne organy, w szczegdlnosci
badania, czy dana praktyka rynkowa narusza przepisy lub uregulo-
wania majace na celu zapobieganie naduzyciom na rynku, albo
kodeksy postgpowania, niezaleznie od tego, czy dotyczy ona przed-
miotowego rynku czy powigzanych bezposrednio lub posrednio
rynkow unijnych; oraz

g) strukturalne cechy przedmiotowego rynku, w tym jego ewentualne
uregulowania, rodzaje instrumentéw finansowych bedacych przed-
miotem obrotu i rodzaj uczestnikow rynku, w tym zakres uczest-
nictwa inwestoréw detalicznych na przedmiotowym rynku.

Praktyka rynkowa ustanowiona przez wlasciwy organ jako przyjeta
praktyka rynkowa na okreslonym rynku nie moze by¢ uznana za majacg
zastosowanie do innych rynkow, chyba ze organy wiasciwe dla tych
innych rynkoéw dopuscity te praktyke zgodnie z niniejszym artykutem.

3. Przed ustanowieniem przyjetej praktyki rynkowej zgodnie z ust. 2
wlasciwy organ powiadamia EUNGIPW i pozostale wlasciwe organy
0 zamiarze ustanowienia przyjetej praktyki rynkowej oraz przedstawia
szczegbly tej oceny przeprowadzonej zgodnie z kryteriami okreslonymi
w ust. 2. Takiego powiadomienia dokonuje si¢ co najmniej na trzy
miesigce przed planowanym wejsciem w zycie danej przyjetej praktyki
rynkowej.

4. W terminie dwoch miesigcy od otrzymania powiadomienia
EUNGiPW wydaje powiadamiajagcemu wlasciwemu organowi opini¢
oceniajaca zgodnos$¢ przyjetej praktyki rynkowej z ust. 2 i regulacyjnymi
standardami technicznymi przyjetymi zgodnie z ust. 7. EUNGiPW
ocenia takze, czy ustanowienie przyjetej praktyki rynkowej nie spowo-
dowaloby zagrozenia dla zaufania do rynku finansowego Unii. Opinia
jest publikowana na stronie internetowej EUNGiPW.

5. Jezeli wlasciwy organ ustanowi przyjetg praktyke rynkowa
sprzeczng z opinia EUNGIPW wydang zgodnie z ust. 4, organ ten
w ciagu 24 godzin od ustanowienia tej przyjetej praktyki rynkowej
publikuje na swojej stronie internetowej os$wiadczenie, w ktorym
wyczerpujaco wyjasnia powody ustanowienia tej praktyki, wiacznie
z podaniem, dlaczego dana przyjeta praktyka rynkowa nie stanowi
zagrozenia dla zaufania do rynku.
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6. W przypadku gdy zdaniem wlasciwego organu inny wilasciwy
organ ustanowit przyjetg praktyke rynkowa, ktdra nie spetnia kryteriow
okreslonych w ust. 2, EUNGiPW podejmuje dziatania majace na celu
umozliwienie tym organom osiggni¢cie porozumienia, zgodnie z upraw-
nieniami na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Jezeli zainteresowane wlasciwe organy nie zdolaja osiaggna¢ porozumie-
nia, EUNGiPW moze podja¢ decyzj¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

7. W celu zapewnienia spojnosci niniejszego artykulu EUNGiPW
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslaja-
cych kryteria, procedur¢ i wymogi w zakresie ustanawiania przyjetej
praktyki rynkowej zgodnie z ust. 2, 3 1 4 oraz wymogi jej podtrzymania,
zakonczenia lub zmiany warunkéw jej dopuszczenia.

EUNGIiPW przedstawi Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. Wtasciwe organy regularnie i przynajmniej co dwa lata dokonuja
przegladu ustanowionych przez siebie przez siebie przyjetych praktyk
rynkowych, w szczeg6lnosci uwzgledniajgc istotne zmiany danego
otoczenia rynkowego, takie jak zmiany zasad obrotu lub infrastruktury
rynku, w celu podj¢cia decyzji o jej podtrzymaniu, zakonczeniu lub
zmianie warunkow jej dopuszczenia.

9.  EUNGIiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz przy-
jetych praktyk rynkowych oraz panstw cztonkowskich, w ktorych maja
one zastosowanie.

10.  EUNGiPW monitoruje stosowanie przyjetych praktyk rynkowych
i przedstawia Komisji coroczne sprawozdanie ze sposobu ich stoso-
wania na przedmiotowych rynkach.

11.  Wilasciwe organy powiadamiaja EUNGiPW o przyjetych prakty-
kach rynkowych, ktore ustanowily przed dniem 2 lipca 2014 r.
w terminie trzech miesiccy od wejscia w zycie regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktérych mowa w ust. 7.

Przyjete praktyki rynkowe, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, majg nadal zastosowanie w danym panstwie czton-
kowskim do czasu, az wlasciwy organ podejmie decyzje w sprawie
kontynuowania tych praktyk w nastgpstwie opinii EUNGiPW zgodnie
z ust. 4.

Artykut 14

Zakaz wykorzystywania i bezprawnego ujawniania informacji
poufnych

Zabrania si¢ kazdej osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzysty-
wania informacji poufnych;
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b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzysty-
wania informacji poufnych; lub

¢) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Artykut 15

Zakaz manipulacji na rynku

Zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku Iub usito-
wania dokonywania manipulacji na rynku.

Artykut 16

Zapobieganie naduzyciom na rynku i ich wykrywanie

1. Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu
ustanawiajg i utrzymujg skuteczne rozwigzania, systemy i procedury
majace na celu zapobieganie wykorzystywaniu informacji poufnych,
manipulacjom na rynku i usitowaniu wykorzystywania informacji pouf-
nych i manipulacji na rynku oraz ich wykrywanie zgodnie z art. 31 i 54
dyrektywy 2014/65/UE.

Osoba, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, niezwlocznie zglasza
organowi wlasciwemu dla systemu obrotu zlecenia 1 transakcje,
w tym kazde ich anulowanie lub zmiang, ktore moga stanowi¢ wyko-
rzystywanie informacji poufnych, manipulacj¢ na rynku lub usilowanie
wykorzystania informacji poufnych lub manipulacji na rynku.

2. Kazda osoba zawodowo zajmujaca si¢ posredniczeniem w zawie-
raniu transkacji lub wykonywaniu zlecen ustanawia 1 utrzymuje
skuteczne rozwigzania, systemy i procedury wykrywania i powiada-
miania o podejrzanych zleceniach i transakcjach. Jezeli osoba ta
powezmie uzasadnione podejrzenie, ze zlecenie lub transakcja dotyczaca
jakiegokolwiek instrumentu finansowego moze stanowi¢ wykorzysty-
wanie informacji poufnych, manipulacj¢ na rynku lub usitowanie wyko-
rzystania informacji poufnych lub manipulacji na rynku, bez wzgledu na
to, czy takie zlecenie ztozono lub taka transakcje wykonano w ramach
systemu obrotu, czy poza nim, niezwlocznie powiadamia wiasciwy
organ, o ktéorym mowa w ust. 3.

3.  Bez uszczerbku dla postanowien art. 22 osoby zawodowo
zajmujgce si¢ posredniczeniem w zawieraniu transkacji lub wykony-
waniu zlecen podlegaja regutom powiadamiania panstwa czlonkow-
skiego, w ktorym sg zarejestrowanie lub w ktorym zanajduje si¢ ich
siedziba, lub — w przypadku oddziatu — panstwa cztonkowskiego poto-
zenia oddzialu. Powiadomienia kierowane sa do wlasciwego organu
tego panstwa cztonkowskiego.

4. Wiasciwe organy, o ktérych mowa w ust. 3, otrzymujgce powia-
domienie o podejrzanych zleceniach lub transakcjach natychmiast prze-
kazuja taka informacj¢ wlasciwym organom przedmiotowych systemow
obrotu.

5. W celu zapewnienia spojnosci niniejszego artykutu EUNGiPW
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia:
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a) wilasciwych rozwigzan, systemow i procedur dla przedmiotowych
0s0b, tak aby przestrzegaly one wymogdéw ustanowionych w ust. 1
i 2; oraz

b) wzoréw formularzy powiadomienia uzywanych przez przedmiotowe
osoby w celu zapewnienia zgodno$ci z wymogami ustanowionymi
woust. 11 2.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 3 lipca 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL 3

WYMOGI W  ZAKRESIE PODAWANIA INFORMACJI DO
WIADOMOSCI PUBLICZNEJ

Artykut 17

Podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej

1. Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej informacje
poufne bezposrednio go dotyczace.

Emitent zapewnia podanie informacji poufnych do wiadomosci
publicznej w sposob umozliwiajacy szybki dostep oraz peing, prawid-
lowa 1 terminowa ocen¢ informacji przez opini¢ publiczng oraz
w stosownych przypadkach w urzedowo ustanowionym systemie,
o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejsiego i Rady
2004/109/UE (). Emitent nie moze taczy¢ podawania informacji pouf-
nych do wiadomosci publicznej z reklamowaniem wlasnej dziatalnosci.
Emitent zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej wszelkie
informacje poufne, ktore jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pigciu lat.

Niniejszy artykul ma zastosowanie do emitentow ubiegajacych sie¢
o dopuszczenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym w panstwie czlonkowskim lub ktérych instrumenty finan-
sowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub —
w przypadku instrumentéw bedacych w obrocie jedynie na MTF lub
OTF - emitentow, ktorych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone
do obrotu na MTF lub OTF lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopusz-
czenie do obrotu na MTF w panstwie cztonkowskim.

2. Uczestnik rynku uprawnien do emisji skutecznie i w odpowiednim
czasie podaje do wiadomos$ci publicznej informacje poufne dotyczace
uprawnien do emisji, ktére posiada w zwigzku z prowadzong dziatalno-
$cig, w tym dziatalno$cia lotniczag wymieniong w zataczniku I do dyrek-
tywy 2003/87/WE lub instalacjami w rozumieniu art. 3 lit. e) tej dyrek-
tywy, ktére dany uczestnik lub jednostka wobec niego dominujgca lub
z nim powigzana posiada lub kontroluje lub za ktérych kwestie opera-
cyjne dany uczestnik Iub jednostka dominujaca lub powigzana

(") Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia

2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci infor-
macji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane s3 do obrotu
na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390
z 31.12.2004, s. 38).
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z nim odpowiada w catosci lub czgéciowo. W przypadku instalacji takie
podanie do wiadomosci publicznej obejmuje informacje dotyczace
wydajnosci 1 wykorzystania instalacji, w tym planowanej lub nieplano-
wanej niedyspozycyjnosci tych instalacji.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania do uczestnika rynku uprawnien
do emisji, w przypadku gdy instalacje lub dziatania lotnicze, ktore
posiada, kontroluje lub za ktdre jest odpowiedzialny, nie przekroczyty
w poprzednim roku minimalnego poziomu emisji dwutlenku wegla, oraz
— w przypadku prowadzenia procesow spalania — ktorego nominalna
moc cieplna nie przekroczyla minimalnego poziomu.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie
z art. 35 ustanawiajgcych minimalny poziom ekwiwalentu dwutlenku
wegla oraz minimalny poziom nominalnej mocy cieplnej do celow
stosowania zwolnienia, o ktorym mowa w akapicie drugim niniejszego
ustepu.

3.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 35 okres$lajacych wiasciwy organ do celow powiadomien,
o ktorych mowa w ust. 4 i 5 niniejszego artykutu.

4. Emitent lub uczestnik rynku handlu uprawnieniami do emisji moze
na wlasng odpowiedzialnos¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem Ze spelnione s3a Iacznie nastgpu-
jace warunki:

a) niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ prawnie
uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika rynku handlu upraw-
nieniami do emisji;

b) opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie
wprowadzi w blad opinii publicznej;

¢) emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie
zapewni¢ poufno$¢ takich informacji.

W przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami
i ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczego6lnej okoliczno$ci
lub szczegodlnego wydarzenia, emitent lub uczestnik rynku uprawnien do
emisji moze na wilasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiado-
mosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu,
z zastrzezeniem akapitu pierwszego lit. a), b) i c).

W przypadku gdy emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji
op6znia podanie informacji poufnych do wiadomos$ci publicznej na
mocy niniejszego ustepu, informuje on wiasciwy organ okreslony na
podstawie ust. 3 o opo6znieniu ujawnienia informacji i sktada pisemne
wyjasnienie na temat spelnienia warunkéw okreslonych w niniejszym
ustgpie natychmiast po podaniu informacji do wiadomos$ci publiczne;.
Alternatywnie panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢, ze zapis
takiego wyjasnienia ma by¢ skladany dopiero na zadanie wiasciwego
organu okre§lonego na podstawie ust. 3.

5. W celu zachowania stabilno$ci systemu finansowego emitent
bedacy instytucja kredytowa lub instytucja finansowg moze na wlasng
odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, wlaczajac w to informacje zwigzane z tymczasowym
problemem z plynnoscia, a w szczegélnoSci z potrzebg otrzymania
tymczasowego wsparcia ptynnos$ciowego z banku centralnego lub od
pozyczkodawcy ostatniej instancji, pod warunkiem ze spetni wszystkie
ponizsze warunki:
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a) ujawnienie informacji poufnych pociaga za soba zagrozenie dla
stabilno$ci finansowej emitenta i systemu finansowego;

b) opdznienie ujawnienia informacji lezy w interesie publicznym,;
¢) mozna zapewni¢ poufnos$¢ tych informacji; oraz

d) wlasciwy organ okreslony na podstawie ust. 3 wydat zgode na op6z-
nienie na podstawie spetnienia warunkow okreslonych w lit. a, b)
ic).

6. Do celéow ust. 5 lit. a)-d) emitent powiadamia wlasciwy organ
okreslony na podstawie ust. 3 o zamiarze op6znienia ujawnienia infor-
macji poufnych i dostarcza dowody, ze warunki okreslone w ust. 5 lit.
a), b) i c) sa spetnione. Wtasciwy organ okreslony na podstawie ust. 3
w stosownych przypadkach zasi¢ga opinii krajowego banku centralnego
lub organu sprawujacego nadzor makroostroznosciowy, jezeli zostat on
ustanowiony, lub w przeciwnym przypadku nast¢pujacego organu:

a) jezeli emitent jest instytucja kredytowa lub firma inwestycyjng —
organu wyznaczonego zgodnie z art. 133 ust. 1 dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (');

b) w przypadkach innych niz okre$§lone w lit. a) — innego organu
krajowego odpowiedzialnego za nadzoér nad emitentem.

Wiasciwy organ okre§lony na podstawie ust. 3 zapewnia, aby podanie
informacji poufnych do wiadomos$ci publicznej op6zniono jedynie
o okres konieczny dla ochrony interesu publicznego. Wlasciwy organ
okreslony na podstawie ust. 3 co najmniej raz w tygodniu ocenia, czy
w dalszym ciggu spetnione sa warunki okre§lone w ust. 5 lit. a), b) i c).

Jezeli wlasciwy organ okre§lony na podstawie ust. 3 nie wyraza zgody
na op6znienie podania informacji poufnych do wiadomosci publicznej,
emitent natychmiast ujawnia przedmiotowe informacje poufne.

Niniejszy ustgp ma zastosowanie do przypadkow, w ktorych emitent nie
podejmuje decyzji o opdznieniu ujawnienia informacji poufnych
zgodnie z ust. 4.

Odniesienie w niniejszym ustgpie do wlasciwego organu okreslonego na
podstawie ust. 3 pozostaje bez uszczerbku dla zdolnosci wiasciwego
organu do wykonywania swoich funkcji w jakikolwiek ze sposobow,
o ktorych mowa w art. 23 ust. 1.

7. Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostalo opdznione zgodnie
z ust. 4 lub 5 1 ich poufno$¢ nie jest juz dluzej gwarantowana, emitent
lub uczestnik rynku uprawnien do emisji niezwlocznie podaje te infor-
macje poufne do wiadomosci publiczne;j.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
falno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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Niniejszy ustep obejmuje sytuacje, w ktdrych plotka dotyczy wyraznie
informacji poufnej, ktorej ujawnienie zostato opdznione zgodnie z ust. 4
lub 5, w przypadku gdy plotka ta dostatecznie wyrazny wskazuje, ze
poufnos¢ tych informacji nie jest dtuzej zapewniona.

8. Jesli emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji lub osoba
dziatajgca w imieniu tego podmiotu lub na jego rzecz ujawnia jakiekol-
wiek informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykony-
wania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkéw, jak
okreslono w art. 10 ust. 1, musi dokonaé pelnego i skutecznego ujaw-
nienia takich informacji, rownocze$nie w przypadku umyslnego ujaw-
niania informacji i niezwlocznie w przypadku nieumyslnego ujawniania
informacji. Przepisy niniejszego akapitu nie maja zastosowania, jezeli
osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do zachowania ich
poufnosci, bez wzglgdu na to, czy taki obowigzek powstal na mocy
przepisow ustawowych, wykonawczych, umowy spoiki lub innej
umowy.

9. Informacje poufne zwigzane z emitentami, ktorych instrumenty
finansowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju MSP,
mogg zosta¢ umieszczone na stronie internetowej systemu obrotu
zamiast na stronie internetowej emitenta, jesli system obrotu zdecyduje
o udostepnieniu takiej mozliwo$ci emitentom na tym rynku.

10. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania niniej-
szego artykutu EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych stan-
dardow technicznych w celu okre$lenia:

a) technicznych warunkéw wiasciwego podawania do wiadomosci
publicznej informacji poufnych zgodnie z ust. 1, 2, 8 i 9; oraz

b) technicznych warunkéw opdzniania podawania do publicznej wiado-
moéci informacji poufnych zgodnie z ust. 4 1 5.

EUNGIPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11.  EUNGIiPW wydaje wytyczne w celu ustanowienia przyktado-
wego, otwartego wykazu uzasadnionych intereséw emitentow, o ktorych
mowa w ust. 4 lit. a), oraz sytuacji, w ktorych opdznienie ujawnienia
informacji poufnych mogloby wprowadzi¢ w blad opini¢ publiczng,
0 czym mowa w ust. 4 lit. b).

Artykut 18
Listy os6b majacych dostep do informacji poufnych

1. Emitenci lub osoby dziatajace w ich imieniu lub na ich rzecz:
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a) sporzadzaja liste wszystkich 0sob majacych dostgp do informacji
poufnych i pracujacych dla nich na podstawie umowy o prace lub
na innej podstawie, wykonujac zadania, w ramach ktorych maja
dostep do informacji poufnych, takich jak doradcy, ksiggowi lub
agencje ratingowe (lista os6b majacych dostgp do informacji pouf-
nych);

b) niezwlocznie aktualizujg liste 0sob majacych dostep do informacji
poufnych zgodnie z ust. 4; oraz

c) przedstawiaja liste osob majacych dostep do informacji poufnych
wlasciwemu organowi na jego zadanie w mozliwie najkrotszym
terminie.

2. Emitenci lub kazda osoba dziatajagca w ich imieniu lub na ich
rzecz podejmuja wszelkie zasadne kroki w celu zapewnienia, aby
kazda osoba ujeta na liscie 0sob majacych dostep do informacji pouf-
nych potwierdzita na pismie zwigzane z tym obowigzki wynikajace
z przepisdw ustawowych i wykonawczych oraz byla §wiadoma sankcji
majacych zastosowanie w razie wykorzystywania informacji poufnych
i bezprawnego ujawnienia informacji poufnych.

Jezeli zadanie sporzadzania i aktualizowania listy oséb majacych dostep
do informacji poufnych wypehia inna osoba dzialajagca w imieniu lub
na rzecz emitenta, emitent pozostaje w pelni odpowiedzialny za wypet-
nianie obowiazku wynikajacego z niniejszego artykutu. Emitent zawsze
zachowuje prawo dostgpu do listy 0osob majacych dostep do informacji
poufnych.

3. Lista os6b majacych dostgp do informacji poufnych obejmuje co
najmniej:

a) dane osobowe wszelkich oséb majacych dostgp do informacji pouf-
nych;

b) przyczyn¢ uwzglednienia danej osoby w licie os6b majacych dostep
do informacji poufnych;

¢) date i godzing uzyskania przez t¢ osobe dostgpu do informacji pouf-
nych; oraz

d) date utworzenia listy 0sob majacych dostep do informacji poufnych.

4. Emitenci i wszelki osoby dziatajace w ich imieniu lub na ich rzecz
aktualizujg wykaz o0s6b majacych dostgp do informacji poufnych
niezwlocznie, z uwzglgdnieniem daty aktualizacji, w nastgpujacych
okolicznosciach:

a) gdy nastgpuje zmiana przyczyny, dla ktorej dana osoba zostala
uwzgledniona na liscie 0sob majacych dostep do informacji pouf-
nych;

b) gdy nowa osoba ma dostgp do informacji poufnych i w zwigzku
z tym musi zosta¢ dodana do listy os6b majacych dostep do infor-
macji poufnych; oraz

¢) gdy dana osoba przestaje mie¢ dostep do informacji poufnych.
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W kazdej aktualizacji podaje si¢ dat¢ i godzing wystapienia zmiany,
ktora skutkuje aktualizacjg.

5. Emitenci i wszelkie osoby dziatajagce w ich imieniu lub na ich
rzecz przechowuja wykaz os6b majacych dostep do informacji poufnych
przez okres co najmniej pigciu lat od jej sporzadzenia lub aktualizacji.

6.  Emitenci, ktorych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone do
obrotu na rynku rozwoju MSP, sa zwolnieni z obowiazku sporzadzenia
listy 0sob majgcych dostep do informacji poufnych, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

a) emitent podejmuje wszelkie zasadne kroki w celu zapewnienia, aby
kazda osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych potwierdzita
zwigzane z tym obowigzki wynikajace z przepisow ustawowych
i wykonawczych oraz byta §wiadoma sankcji majacych zastosowanie
w razie wykorzystywania informacji poufnych i bezprawnego ujaw-
niania takich informacji; oraz

b) emitent moze udostepni¢ wlasciwemu organowi, na jego zadanie,
liste 0s6b majacych dostgp do informacji poufnych.

7.  Niniejszy artykul ma zastosowanie do emitentow, ubiegajacych si¢
o dopuszczenie swoich instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym w panstwie czlonkowskim lub ktérych instrumenty finan-
sowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub —
w przypadku instrumentu bedacego w obrocie jedynie na MTF lub
OTF - emitentow, ktorych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone
do obrotu na MTF lub OTF lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopusz-
czenie do obrotu na MTF w panstwie czlonkowskim.

8. Ust. 1-5 niniejszego artykulu maja rowniez zastosowanie do:

a) uczestnikow rynku uprawnien do emisji w odniesieniu do informacji
poufnych dotyczacych uprawnien do emisji, ktore sa nastgpstwem
rzeczywistej dziatalnosci tych uczestnikdéw rynku uprawnien do
emisji;

b) kazdej platformy aukcyjnej, prowadzacej aukcje i monitorujacej
aukcje w odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych
opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcji, prowadzonej
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010.

9. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego
artykutu  EUNGIiPW przygotuje projekt wykonawczych standardow
technicznych dotyczacych ustanowienia okre$lonego formatu list osob
majacych dostgp do informacji poufnych i ich aktualizacji, o ktorych
mowa w niniejszym artykule.

EUNGIPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.



02014R0596 — PL — 03.07.2016 — 001.002 — 32

Artykut 19

Transakcje wykonywane przez osoby pelniace obowiazki zarzadcze

1.  Osoby pehigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do
emisji oraz wlasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 2 akapit drugi:

a) w odniesieniu do emitentoéw — o kazdej transakcji zawieranej na ich
wilasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow dhuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz innych powia-
zanych z nimi instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do uczestnikow rynku uprawnien do emisji — o kazdej
transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do
uprawnien do emisji, opartych na nich produktow sprzedawanych
na aukcji lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

Takich powiadomien dokonuje si¢ niezwlocznie i nie pdzniej niz w trzy
dni robocze po dniu transakcji.

Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy taczna kwota transakcji osiagnie
prog okreslony w zalezno$ci od przypdaku w ust. 8 lub 9 w trakcie
jednego roku kalendarzowego.

la.  Obowigzek powiadamiania, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma
zastosowania do transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
zwigzanych z akcjami lub instrumentami dtuznymi emitenta, o ktérych
mowa w ust. 1, jezeli w czasie dokonywania transakcji spetniony jest
jeden z nastgpujacych warunkow:

a) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udziatem
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania z ekspozycja na
akcje lub instrumenty dluzne emitenta nieprzekraczajaca 20 %
aktywow tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania;

b) instrument finansowy zapewnia ekspozycj¢ na portfel aktywow,
w przypadku ktorej ekspozycja na akcje lub instrumenty dluzne
emitenta nie przekracza 20 % aktywoéw w tym portfelu;

¢) instrument finansowy jest jednostka uczestnictwa lub udzialem
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania lub zapewnia
ekspozycje na portfel aktywow, a osoba pelnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg nie zna i nie
moze zna¢ struktury inwestycji lub ekspozycji takiego przedsigbior-
stwa zbiorowego inwestowania lub portfela aktywoéw na akcje lub
instrumenty dluzne emitenta, a poza tym taka osoba nie ma powo-
dow, by uwazaé, ze akcje lub instrumenty dtuzne emitenta przekra-
czaja progi okreslone w lit. a) lub b).

Jezeli informacje o strukturze inwestycji przedsi¢biorstwa zbiorowego
inwestowania lub o ekspozycji na portfel aktywow sa dostgpne, osoba
petiagca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwiazana z taka osoba
musi poczyni¢ wszelkie rozsadne starania, by uzyskaé takie informacje.
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2. Do celow ust. 1 oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkow-
skich do wustanawiania obowigzkow powiadamiania innych niz
obowiazki, o ktérych mowa w niniejszym artykule, osoby, o ktoérych
mowa w ust. 1, powiadamiajg wlasciwe organy o wszystkich trans-
akcjach dokonywanych na wlasny rachunek przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktérych musza przestrzegaé
osoby, o ktorych mowa w ust. 1, sa zasady panstwa czlonkowskiego,
w ktorym jest zarejestrowany emitent lub uczestnik rynku uprawnien do
emisji. W ciagu trzech dni roboczych od dnia transakcji powiadamia si¢
wlasciwy organ tego panstwa cztonkowskiego. W przypadku gdy
emitent nie jest zarejestrowany w panstwie czlonkowskim, nalezy
powiadomi¢ wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego,
zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. 1) dyrektywy 2004/109/WE lub, w przypadku
jego braku, organ wlasciwy dla systemu obrotu.

3. Emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji zapewniajg, aby
informacje zgloszone zgodnie z ust. 1 zostaly podane do wiadomosci
publicznej niezwlocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni robo-
czych od zawarcia transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedys-
kryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi stan-
dardami technicznymi, o ktorych mowa w art. 17 ust. 10 lit. a).

Emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji korzysta ze $rodkow
przekazu o odpowiednim stopniu niezawodno$ci na potrzeby skutecz-
nego publicznego rozpowszechniania informacji w calej Unii,
a w stosownych przypadkach wykorzystuje urzgdowo ustanowiony
system, o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy 2004/109/WE.

Alternatywnie przepisy krajowe moga stanowi¢, ze informacje moze
poda¢ do wiadomosci publicznej sam wiasciwy organ.

4. Niniejszy artykul ma zastosowanie do emitentow:

a) ubiegajacych si¢ o dopuszczenie swoich instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym lub ktdrych instrumenty finansowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; lub

b) w przypadku instrumentu bedacego w obrocie jedynie na MTF lub
OTF - ktorych instrumenty finansowe zostalty dopuszczone do
obrotu na MTF lub OTF lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopusz-
czenie do obrotu na MTF.

5. Emitenci lub uczestnicy rynku uprawnien do emisji powiadamiaja
na pi$mie osoby pelnigce obowiazki zarzadcze o ich obowiazkach wyni-
kajacych z niniejszego artykulu. Emitenci lub uczestnicy rynku upraw-
nien do emisji sporzadzajg liste wszystkich osob petlnigcych obowiazki
zarzadcze oraz osob blisko z nimi zwigzanych.

Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze powiadamiajg na pismie osoby
blisko z nimi zwigzane o ich obowigzkach wynikajacych z niniejszego
artykutu i przechowuja kopi¢ tego powiadomienia.

6. Powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiera
nastgpujace informacje:

a) nazwisko osoby;
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b) przyczyn¢ powiadomienia;

c) nazwe¢ danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

d) opis i identyfikacj¢ instrumentu finansowego;

e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy
jest ona zwigzana z wykonywaniem programow opcji na akcje lub
z konkretnymi przypadkami okreslonymi w ust. 7;

f) dat¢ i miejsce transakcji; oraz

g) cen¢ 1 wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki
przewiduja zmiane jego wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscig
na dzien ustanowienia zastawu.

7. Do celow ust. 1 transakcje, ktore wymagaja powiadomienia, obej-
mujg takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych
przez osobe¢ pelnigcg obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub
osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu, o ktérych mowa
w ust. 1;

b) transakcje zawierane przez osob¢ zawodowo zajmujaca si¢ posredni-
czeniem w zawieraniu transkacji lub wykonywaniu zlecen lub przez
inng osob¢ w imieniu osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze lub
osoby blisko zwigzanej z takga osoba, o ktéorej mowa w ust. 1,
wlaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

c¢) transakcje dokonywane z tytulu polisy ubezpieczeniowej na zycie,
okreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2009/138/WE (1), w przypadku gdy:

(i) ubezpieczajacym jest osoba pelnigca obowigzki zarzadcze lub
osoba blisko zwigzana z taka osoba, o ktorych mowa w ust. 1;

(i) ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii) ubezpieczajacy ma prawo lub swobod¢ podejmowania decyzji
inwestycyjnych  dotyczacych  konkretnych  instrumentéw
w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykony-
wania transakcji  dotyczacych konkretnych —instrumentow
w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Do celoéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych — lub podobny
rodzaj zabezpieczenia — zwigzany ze zdeponowaniem instrumentow
finansowych na rachunku powierniczym nie musi by¢ przedmiotem
powiadomienia, chyba Ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpie-
czenie zostanie wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju
kredytu.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listo-

pada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,
s. 1).
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Do celow lit. b) o transakcjach akcjami lub instrumentami dhluznymi
emitenta lub instrumentami pochodnymi lub innymi powigzanymi
z nimi instrumentami finansowymi dokonywanymi przez zarzadzajacych
przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania, w ktore osoba pelnigca
obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osobg zainwes-
towata, nie trzeba powiadamia¢, gdy zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania korzysta z catkowitej swobody uznania, co
wyklucza otrzymywanie przez niego jakichkolwiek instrukcji lub
sugestii co do sktadu portfela pochodzacych bezposrednio lub posrednio
od inwestorow takiego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

O ile ubezpieczajacy objety umowa ubezpieczenia podlega wymogowi
powiadamiania o transakcjach zgodnie 2z niniejszym ustgpem,
obowiazek powiadamiania nie dotyczy zakladu ubezpieczenf.

8. Ust. 1 ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta tgczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzo-
wego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza si¢ poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w ust. 1.

9.  Wiasciwy organ moze podjac¢ decyzje o podwyzszeniu progu okre-
slonego w ust. 8 do kwoty 20 000 EUR i informuje EUNGiPW o swojej
decyzji wraz z jej uzasadnieniem, odnoszac si¢ szczegdlnie do
warunkoéw rynkowych, tak aby przyja¢ wyzszy prog przed jej zastoso-
waniem. EUNGiPW publikuje na swojej stronie internetowej wykaz
progéw majacych zastosowanie zgodnie z niniejszym artykutem oraz
uzasadnienia tych progéw przekazane przez wilasciwe organy.

10.  Niniejszy artykul ma rowniez zastosowanie do transakcji doko-
nywanych przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze w ramach kazdej
platformy aukcyjnej, u prowadzacych aukcje i monitorujacych aukcje,
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, oraz do oséb blisko
z nimi zwigzanych, o ile dokonywane przez nie transakcje obejmuja
uprawnienia do emisji i instrumenty pochodne lub oparte na nich
produkty sprzedawane na aukcjach. Osoby te powiadamiaja o swoich
transakcjach platformy aukcyjne, prowadzacych aukcje i monitorujacych
aukcje, zaleznie od przypadku, a takze wlasciwy organ zaleznie od
miejsca rejestracji platformy aukcyjnej, prowadzacego aukcje lub moni-
torujacego aukcje. Zgloszone w ten sposob informacje podawane sa do
wiadomosci publicznej przez platformy aukcyjne, prowadzacych aukcje,
monitorujgcych aukcje lub wiasciwy organ zgodnie z ust. 3

11.  Bez uszczerbku dla art. 14 i 15 osoba peligca obowiazki
zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dluznych emitenta, lub instru-
mentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finan-
sowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed oglosze-
niem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec
roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek poda¢ do wiado-
mosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone
do obrotu; lub

b) prawem krajowym.
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12.  Bez uszczerbku dla art. 14 i 15 emitent moze zezwoli¢ osobie
petnigcej u niego obowigzki zarzadeze na dokonywanie transakcji na jej
rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego,
o ktorym mowa w ust. 11:

a) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjat-
kowych okoliczno$ci, takich jak powazne trudnosci finansowe,
wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu
akcji pracowniczych, programoéw oszczednosciowych, kwalifikacji
lub uprawniefn do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzys$¢ zwia-
zana z danym papierem warto§ciowym nie ulega zmianie lub cech
transakcji z nimi zwigzanych.

13.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 35, wyszczegolniajagcych okolicznosci, w ktorych obrot
w okresie zamknigtym moze by¢ dokonywana za zgodg emitenta, jak
okreslono to w ust. 12, w tym okoliczno$ci uwazane za wyjatkowe oraz
rodzaje transakcji moggce uzasadnia¢ udzielenie zgody na dokonywanie
transakcji.

14.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 35 precyzujacych rodzaje transakcji skutkujacych powsta-
niem wymogu, o ktérym mowa w ust. 1.

15. Aby zapewnié jednolite stosowanie ust. 1, EUNGiPW opraco-
wuje projekt wykonawczych standardow technicznych dotyczacych
formatu i wzoru do wykorzystania przy powiadamianiu o informacjach,
o ktorych mowa w ust. 1, i podawaniu ich do wiadomosci publiczne;.

EUNGIPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 20

Rekomendacje inwestycyjne i statystyki

1. Osoby, ktore sporzadzaja lub rozpowszechniaja rekomendacje
inwestycyjne lub inne informacje rekomendujace lub sugerujace stra-
tegi¢ inwestycyjng doktadajg nalezytej starannosci, aby zapewnic, aby
takie informacje byly obiektywnie przedstawione, i ujawniaja swoje
interesy lub wskazujg konflikty interesow dotyczace instrumentow
finansowych, ktorych informacje te dotycza.

2. Instytucje publiczne, ktére rozpowszechniajg statystyki lub
prognozy mogace mie¢ istotny wplyw na rynki finansowe,
rozpowszechniaja je w sposob obiektywny i przejrzysty.

3. W celu zapewnienia spojnosci niniejszego artykutu EUNGiPW
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia $rodkéw technicznych, w zakresie kategorii osob, o ktorych
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mowa w ust. 1, do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwe-
stycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych
strategi¢ inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub
wskazan konfliktow interesow.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Srodki techniczne ustanowione w regulacyjnych standardach technicz-
nych, o ktérych mowa w ust. 3, nie maja zastosowania do dziennikarzy
podlegajacych odpowiednim réwnowaznym uregulowaniom w panstwie
cztonkowskim, w tym odpowiednim réwnowaznym samoregulacjom,
pod warunkiem ze te uregulowania odnoszg podobne skutki co te §rodki
techniczne. Panstwa czlonkowskie zglaszaja Komisji tekst tych réwno-
waznych odpowiednich uregulowan.

Artykut 21

Ujawnianie lub rozpowszechnianie informacji w srodkach przekazu

Do celow art. 10, art. 12 ust. 1 lit. ¢) i art. 20, jezeli informacje sg
ujawniane lub rozpowszechniane i jezeli rekomendacje sg sporzadzane
lub rozpowszechniane do celéw dziennikarskich lub do celow innych
form wypowiedzi w $rodkach przekazu, takie ujawnianie lub
rozpowszechnianie informacji podlega ocenie z uwzglgdnieniem zasad
rzadzacych wolnoscig prasy i wolno$cig wypowiedzi w innych $rodkach
przekazu oraz zasad lub kodekséw obowigzujagcych w zawodzie dzien-
nikarza, chyba ze:

a) odno$ne osoby Iub osoby blisko z nimi zwigzane czerpia,
bezposrednio lub posrednio, korzysci lub zyski z ujawniania lub
rozpowszechniania przedmiotowych informacji; lub

b) ujawnienie lub rozpowszechnianie informacji odbywa si¢ z zamiarem
wprowadzenia rynku w btad w kwestii podazy instrumentow finan-
sowych, popytu na nie lub ich ceny.

ROZDZIAL 4
EUNGiPW I WEASCIWE ORGANY

Artykut 22

Wiasciwe organy

Bez uszczerbku dla kompetencji organdw sadowych kazde panstwo
cztonkowskie wyznacza jeden wilasciwy organ administracyjny do
celow niniejszego rozporzadzenia. Panstwa cztonkowskie informuja
0 wyznaczeniu wiasciwego organu Komisje, EUNGiPW oraz pozostale
wlasciwe organy innych panstw cztonkowskich. Wtasciwy organ
zapewnia stosowanie przepisOw niniejszego rozporzadzenia na swoim
terytorium w odniesieniu do wszystkich dziatan prowadzonych na jego
terytorium oraz do dziatan prowadzonych za granicg zwigzanych
z instrumentami dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym,
bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
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takim rynku, sprzedawanych na aukcji na platformie aukcyjnej lub
bedacymi w obrocie na MTF lub OTF lub bedacymi przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na MTF dzialajacej na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego.

Artykut 23

Uprawnienia wlasciwych organow

1.  Wlasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia:

a) bezposrednio;

b) we wspolpracy z innymi organami lub podmiotami rynkowymi;

¢) na ich odpowiedzialno$¢, w drodze przekazania zadan takim
organom lub podmiotom rynkowym;

d) przez wnoszenie spraw do wiasciwych organéw sadowych.

2. W celu wykonywania swoich obowigzkow wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia wilasciwe organy posiadaja zgodnie z prawem
krajowym co najmniej uprawnienia w zakresie nadzoru i czynnoS$ci
wyjasniajgcych do:

a) posiadania dostgpu do kazdego dokumentu i danych w jakiejkolwiek
formie oraz do otrzymywania ich kopii;

b) wymagania lub Zadania udzielenia informacji od kazdej osoby,
wlaczajac w to osoby, ktoére biora udzial w przekazywaniu zlecen
lub prowadzeniu przedmiotowych operacji, a takze ich zwierzchni-
kow, oraz, jesli jest to konieczne, wzywania i przestuchiwania
takich osob w celu uzyskania informacji;

¢) w odniesieniu do pochodnych instrumentéw towarowych — zadania,
by uczestnicy rynku przekazali w standardowych formatach infor-
macje dotyczace powigzanych rynkoéw kasowych, uzyskiwania spra-
wozdan z transakcji oraz bezposredniego dostepu do systemow
wykorzystywanych przez osoby zawierajace transakcje;

d) dokonywania kontroli na miejscu lub czynnosci wyjasniajacych
w miejscach, ktore nie sg prywatnym miejscem zamieszkania osob
fizycznych;

e) z zastrzezeniem akapitu drugiego — wchodzenia do pomieszczen
0s0b fizycznych i prawnych w celu przejecia dokumentacji i danych
w jakiejkolwiek formie w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze
dokumenty lub dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub czyn-
no$ci wyjasniajacych moga miec¢ znaczenie dla udowodnienia przy-
padku wykorzystywania informacji poufnych lub manipulacji na
rynku z naruszeniem niniejszego rozporzadzenia;

f) przekazywania spraw do prowadzenia w postgpowaniu karnym;

g) zadania wydania istniejacych nagran rozméw telefonicznych, komu-
nikacji elektronicznej lub zapiséw danych o ruchu przechowywa-
nych przez firmy inwestycyjne, instytucje kredytowe lub instytucje
finansowe;
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h) w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia i gdy takie
rejestry moga mieé znaczenie dla czynnoSci wyjasniajacych
w sprawie naruszenia art. 14 lit. a) lub b) lub art. 15 — zadania,
w zakresie dozwolonym prawem krajowym, wydania istniejacych
zapisow danych o ruchu przechowywanych przez operatora teleko-
munikacyjnego;

i) zadania zamrozenia lub sekwestracji aktywow lub zastosowania obu
tych $rodkow;

J) zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym,;

k) zadania tymczasowego zaprzestania wszelkich dziatan, ktore
wlasciwy organ uzna za sprzeczne z niniejszym rozporzadzeniem;

1) wydania czasowego zakazu wykonywania dzialalnosci zawodowej;
oraz

m) przyjecia wszystkich niezb¢dnych srodkoéw dla zapewnienia prawid-
fowego poinformowania opinii publicznej, migdzy innymi korekty
falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji podanych do
wiadomosci publicznej, w tym w formie zobowigzania emitenta lub
innej osoby, ktora opublikowata lub rozpowszechnita fatszywe lub
wprowadzajace w blad informacje, do opublikowania o$wiadczenia

korygujacego.

Jezeli zgodnie z prawem krajowym niezbg¢dne jest uprzednie zezwolenie
organu sadowego danego panstwa czlonkowskiego na wejscie do
pomieszczen osob fizycznch i prawnych, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym lit. €), z uprawnienia, o ktorym mowa w tej literze, mozna
skorzysta¢ tylko po uzyskaniu takiego uprzedniego zezwolenia.

3.  Panstwa czlonkowskie gwarantuja odpowiednie srodki umozliwia-
jace wlasciwym organom posiadanie wszystkich uprawnien w zakresie
nadzoru i czynno$ci wyjasniajacych, koniecznych do wykonywania ich
obowigzkow.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza przepisoOw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych przyjetych w odniesieniu do ofert przejecia,
transakcji taczenia i innych transakcji majacych wpltyw na wlasnos¢ lub
kontrole¢ nad spotkami, regulowanych przez organy nadzoru wyzna-
czone przez panstwa czlonkowskie na mocy art. 4 dyrektywy
2004/25/WE, nakladajacych dodatkowe wymogi w stosunku do
Wwymogow niniejszego rozporzadzenia.

4. Uznaje sig, ze osoba udostgpniajaca informacje wlasciwemu orga-
nowi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie narusza jakichkolwiek
ograniczen w ujawnianiu informacji natozonych przez umowe lub jakie-
kolwiek przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne, oraz nie
obcigza si¢ jej zadng odpowiedzialno$cig zwigzang z tym powiadomie-
niem.

Artykut 24
Wspolpraca z EUNGiPW

1. Do celow niniejszego rozporzadzenia wiasciwe organy wspotpra-
cuja z EUNGIPW zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.
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2. Witasciwe organy bez zwloki przekazuja EUNGiPW wszelkie
informacje konieczne do wykonywania jego obowigzkow zgodnie
z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. W celu zapewnienia jednolitych warunkoéw stosowania niniejszego
artykutu  EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych standardow
w celu okreslenia procedur i form wymiany informacji, o ktorej
mowa w ust. 2.

EUNGIiPW przedstawi Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25
Obowigzek wspélpracy

1.  Wlasciwe organy wspolpracuja ze sobg oraz z EUNGIPW, jesli
jest to konieczne do celéw niniejszego rozporzadzenia, chyba ze ma
zastosowanie jeden z wyjatkow okreslonych w ust. 2. W szczegolnosei
wlasciwe organy udzielajg pomocy wlasciwym organom innego panstwa
cztonkowskiego oraz EUNGiPW. W szczegdlnosci wymieniaja one
informacje bez zbgdnej zwloki i wspolpracuja przy czynnosciach wyjas-
niajacych, nadzorczych i zwigzanych z egzekwowaniem przepisow.

Obowigzek wspolpracy i pomocy ustanowiony w akapicie pierwszym
ma zastosowanie takze do Komisji w zakresie wymiany informacji
dotyczacych towar6w wymienionych jako produkty rolne w zataczniku
I do TFUE.

Wiasciwe organy i EUNGiPW wspotpracujg zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 1095/2010, w szczeg6lnosci jego art. 35.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanawiaja — zgodnie z art.
30 ust. 1 akapit drugi — ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia prze-
pisOwW niniejszego rozporzadzenia, o ktorych mowa w tym artykule,
gwarantuja odpowiednie S$rodki umozliwiajace wlasciwym organom
posiadanie wszystkich niezbednych uprawnien do wspoélpracy z orga-
nami sadowymi w ich jurysdykcji w celu otrzymywania szczeg6lnych
informacji zwigzanych z dochodzeniami lub post¢powaniami karnymi
wszezetymi w zwiazku z mozliwymi naruszeniami niniejszego rozporza-
dzenia oraz ich udzielania innymi wlasciwym organom i EUNGiPW
w celu wypehienia obowiazku wspotpracy ze soba i z EUNGiIPW do
celow niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiadciwy organ moze odmoéwi¢ udzielenia zgdanych informacji
lub wspotpracy przy czynnosciach wyjasniajacych tylko w nastgpujacych
wyjatkowych okolicznosciach, to znaczy, w przypadkach gdy:

a) przekazanie odpowiednich informacji mogloby mie¢ niekorzystny
wplyw na bezpieczenstwo panstwa cztonkowskiego, do ktorego skie-
rowano zadanie, zwlaszcza w zakresie walki z terroryzmem 1 innymi
powaznymi przestgpstwami;

b) spehienie zgdania moze mie¢ niekorzystny wplyw na jego wiasne
czynnosci wyjasniajace lub egzekwowanie przepisow, lub w stosow-
nych przypadkach na postgpowanie karne;
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¢) zostalo juz wszczgte postepowanie sadowe w sprawie tych samych
dziatan i przeciwko tym samym osobom przed organami panstwa
cztonkowskiego, do ktorego skierowano zadanie; lub

d) w panstwie cztonkowskim, do ktoérego skierowano zadanie, zostat
juz wydany prawomocny wyrok w stosunku do tych osob w zwigzku
Z tymi samymi czynami.

3. Wiasciwe organy i EUNGiPW wspotpracuja z Agencja ds. Wspot-
pracy Organdéw Regulacji Energetyki (ACER), ustanowiong na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 ()
oraz z krajowymi organami regulacyjnymi panstw cztonkowskich
w celu zapewnienia skoordynowanego podejscia do stosowania wiasci-
wych przepisow dotyczacych transakcji, zlecen lub innych dziatan
i zachowan zwigzanych z jednym lub wigksza liczbg instrumentéw
finansowych, do ktoérych ma zastosowanie niniejsze rozporzadzenie,
a takze z jednym lub wicksza liczba produktéw energetycznych sprze-
dawanych w obrocie hurtowym, do ktérych maja zastosowanie art. 3, 4
i 5 rozporzadzenia (UE) nr 1227/2011. Wlasciwe organy biorg pod
uwage specyficzne cechy definicji zawartych w art. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 1227/2011 oraz przepisy art. 3, 4 i 5 (UE) nr 1227/2011
podczas stosowania art. 7, 8 i 12 niniejszego rozporzadzenia do instru-
mentéw finansowych powigzanych z produktami energetycznymi sprze-
dawanymi w obrocie hurtowym.

4.  Wiasciwe organy na zgdanie natychmiast dostarczaja wszelkich
informacji wymaganych w celach, o ktorych mowa w ust. 1.

5. Jesli wlasciwy organ jest przekonany, ze na terytorium innego
panstwa czlonkowskiego podejmowano lub podejmuje si¢ dziatania
sprzeczne z przepisami niniejszego rozporzadzenia lub dziatania majace
wplyw na instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu w systemie
obrotu znajdujacym si¢ w innym panstwie czlonkowskim, powiadamia
o tym fakcie w mozliwie najbardziej szczegdtowy sposob wiasciwy
organ tego panstwa cztonkowskiego oraz EUNGiPW oraz, w przypadku
produktow energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym,
ACER. Wrtasciwe organy zaangazowanych panstw cztonkowskich
konsultujg si¢ ze sobg i z EUNGIPW oraz, w przypadku produktow
energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym, z ACER
w zakresie wlasciwych dzialan, jakie nalezy podja¢, oraz informuja
si¢ wzajemnie o istotnych zmianach sytuacji. Koordynuja one swoje
dziatania w celu uniknigcia mozliwego powielania i pokrywania si¢
dzialan w ramach stosowania sankcji administracyjnych i innych
srodkow administracynych dotyczacych przypadkéw transgranicznych
zgodnie z art. 30 i 31 i wspomagaja si¢ wzajemnie w wykonywaniu
swoich decyzji.

6.  Wilasciwy organ jednego panstwa czlonkowskiego moze wystapic¢
0 pomoc wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskiego w zakresie
kontroli na miejscu lub czynno$ci wyjasniajacych.

Wiasciwy organ wystepujacy o pomoc moze poinformowa¢ EUNGiPW
o kazdym wniosku, o ktorym mowa w akapicie pierwszym. W przy-
padku czynnos$ci wyjasniajgcych lub kontroli o zasiggu transgranicznym
EUNGIPW koordynuje czynnosci wyjasniajacelub kontrole, jesli wnosi
o to jeden z wlasciwych organow.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 z dnia
13 lipca 2009 r. ustanawiajace Agencj¢ ds. Wspotpracy Organow Regulacji
Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).



02014R0596 — PL — 03.07.2016 — 001.002 — 42

Jesli wlasciwy organ otrzyma od wilasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie kontroli na miejscu lub
dochodzenia, moze wykona¢ nastepujace czynnoSci:

a) samodzielnie przeprowadzi¢ kontrole¢ na miejscu lub czynno$ci
wyjasniajace;

b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory zlozyl wniosek, na udziat
w kontroli na migjscu lub w czynnosciach wyjasniajacych;

¢) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory zlozyt wniosek, na samo-
dzielne dokonanie kontroli na miejscu lub czynnosci wyjasniajacych;

d) wyznaczy¢ audytoréw badz biegtych do przeprowadzenia kontroli na
miejscu lub czynnos$ci wyjasniajacych;

e) wykona¢ okreslone zadania zwigzane z dziataniami nadzorczymi
wraz z pozostatymi wlasciwymi organami.

Wiasciwe organy mogg rowniez wspotpracowaé z wlasciwymi organami
innych panstw czlonkowskich w odniesieniu do tatwiejszego egzekwo-
wania sankcji pieni¢znych.

7. Nie naruszajac art. 258 TFUE, wlasciwy organ, ktérego wniosku
0 udzielenie informacji lub pomocy zgodnie z ust. 1, 3, 4 i 5 nie
rozpatrzono w rozsadnym terminie lub ktérego wniosek o udzielenie
informacji lub pomocy rozpatrzono odmownie, moze w rozsgdnym
terminie odwola¢ si¢ od odmowy Iub niepodjecia dziatan do
EUNGIiPW.

W takich sytuacjach EUNGiPW moze dziata¢ zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, bez uszczerbku dla mozliwos$ci dzia-
tania EUNGIiPW zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. Wilasciwe organy wspolpracuja i wymieniaja informacje z odpo-
wiednimi krajowymi organami regulacyjnymi i organami regulacyjnymi
panstw trzecich odpowiedzialnymi za odpowiednie rynki kasowe, jesli
majg uzasadnione powody, by podejrzewaé, ze podjeto lub podejmuje
si¢ dziatania, ktore stanowia wykorzystanie informacji poufnych,
bezprawne ujawnienie informacji poufnych lub manipulacje na rynku
z naruszeniem niniejszego rozporzadzenia. Wspoélpraca taka zapewnia
skonsolidowany przeglad rynkéw finansowych i kasowych oraz wykry-
wanie mi¢dzyrynkowych lub transgranicznych naduzy¢ na rynku i nakta-
danie za nie sankcji.

W odniesieniu do handlu uprawnieniami do emisji zapewnia si¢ takze
przewidziang w akapicie pierwszym wspolpracg i wymiang informacji z:

a) monitorujacym aukcje, w odniesieniu do sprzedazy na aukcji upraw-
nien do emisji lub innych sprzedawanych na aukcji produktéw opar-
tych na uprawnieniach do emisji zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1031/2010; oraz

b) wilasciwymi organami, administratorami rejestru, w tym z centralnym
administratorem, oraz innymi organami publicznymi zajmujgcymi si¢
nadzorem nad przestrzeganiem wymogéw na mocy dyrektywy
2003/87/WE.
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EUNGiPW ufatwia i koordynuje wspotprace i wymian¢ informacji
mig¢dzy wlasciwymi organami oraz organami regulacyjnymi w panstwach
czlonkowskich i w panstwach trzecich. W mozliwych przypadkach
wlasciwe organy zawieraja porozumienia o wspolpracy z organami
regulacyjnymi panstw trzecich odpowiedzialnymi za powigzane rynki
kasowe zgodnie z art. 26.

9. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego
artykutu  EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych standardow
technicznych w celu okreslenia procedur i form wymiany informacji
i pomocy, jak okre§lono w niniejszym artykule.

EUNGIPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 26

Wspélpraca z panstwami trzecimi

1. W stosownych przypadkach wlasciwe organy panstw cztonkow-
skich zawieraja porozumienia o wspotpracy z organami nadzoru panstw
trzecich dotyczace wymiany informacji z organami nadzoru w panstwach
trzecich oraz wykonania obowigzkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w panstwach trzecich. Takie porozumienia o wspdtpracy
zapewniajg co najmniej skuteczng wymiang informacji, ktora umozliwi
wlasciwym organom wykonywanie ich obowiazkéw na mocy niniej-
szego rozporzadzenia.

Wriasciwy organ informuje EUNGIPW i inne wlasciwe organy, jezeli
zamierza zawrze¢ takie porozumienie.

2. llekro¢ jest to mozliwe, EUNGiPW utatwia i koordynuje rozwdj
porozumien o wspoétpracy miedzy wlasciwymi organami i odpowiednimi
organami nadzoru panstw trzecich.

W celu zapewnienia spdjnosci niniejszego artykutu EUNGiPW opraco-
wuje projekt regulacyjnych standardow technicznych zawierajacych
wz6r dokumentu porozumienia o wspotpracy, z ktdorego maja korzystaé
w miar¢ mozliwo$ci wlasciwe organy panstw cztonkowskich.

EUNGIiPW przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Ilekro¢ jest to mozliwe, EUNGiPW utatwia takze i koordynuje miedzy
wlasciwymi organami wymian¢ informacji otrzymanych od organoéw
nadzoru panstw trzecich, ktére moga mie¢ znaczenie dla podejmowania
srodkow na mocy art. 30 i 31.
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3. Wilasciwe organy zawierajg porozumienia o wspotpracy w sprawie
wymiany informacji z organami nadzoru panstw trzecich, wylacznie
jezeli przekazywane informacje sg objete gwarancjami tajemnicy zawo-
dowej, ktore odpowiadaja co najmniej gwarancjom okre§lonym w art.
27. Taka wymiana informacji musi mie¢ na celu wykonywanie
obowiazkow przez wilasciwe organy.

Artykut 27

Tajemnica zawodowa

1. W przypadku wszelkich informacji otrzymanych, wymienionych
i przekazanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem obowiazuja
warunki tajemnicy zawodowej ustanowione w ust. 2 i 3.

2. Wszystkie informacje wymieniane mi¢dzy wlasciwymi organami
na mocy niniejszego rozporzadzenia, ktore dotycza warunkow bizneso-
wych lub operacyjnych oraz innych kwestii gospodarczych lub osobis-
tych, uznaje si¢ za informacje poufne oraz obejmuje obowigzkiem
zachowania tajemnicy zawodowej, chyba ze w momencie ich przeka-
zania wlasciwy organ o$wiadczy, iz informacje te moga by¢ ujawnione
lub ich ujawnienie jest niezb¢dne w celu prowadzenia postepowania
sadowego.

3. Obowiagzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do
wszystkich o0sob, ktore pracujg lub pracowaly dla wlasciwego organu
lub dowolnego organu lub przedsigbiorstwa rynkowego, ktéoremu
wlasciwy organ powierzyl swoje uprawnienia, w tym do audytorow
i bieglych zaangazowanych przez wlasciwy organ. Informacja objeta
tajemnicg zawodowg nie moze by¢ ujawniona zadnej innej osobie lub
organowi, z wyjatkiem przypadkéw okre§lonych w prawie Unii lub
prawie krajowym.

Artykut 28
Ochrona danych

W zakresie przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego
rozporzadzenia wlasciwe organy wypelniajg swoje zadania do celow
niniejszego rozporzadzenia zgodnie z krajowymi przepisami ustawo-
wymi, wykonawczymi i administracyjnymi transponujgcymi dyrektywe
95/46/WE. W przetwarzaniu danych osobowych przez EUNGiPW
w ramach niniejszego rozporzadzenia EUNGIPW stosuje przepisy
rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

Dane osobowe przechowuje si¢ przez okres maksymalnie pigciu lat.

Artykut 29

Ujawnianie danych osobowych pafstwom trzecim

1.  Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego moze przekaza¢ dane
osobowe panstwu trzeciemu, pod warunkiem Zze spelniono wymogi
dyrektywy 95/46/WE oraz tylko w poszczegdlnych przypadkach.
Wiadciwy organ zapewnia, aby przekazanie danych osobowych bylo
konieczne dla celéw niniejszego rozporzadzenia oraz aby panstwo
trzecie nie przekazato danych innemu panstwu trzeciemu bez wyraznego
pisemnego zezwolenia i po spelieniu warunkéw okreslonych przez
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego.
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2. Wiadciwy organ panstwa czlonkowskiego ujawnia dane osobowe
otrzymane od wilasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego orga-
nowi nadzoru panstwa trzeciego tylko pod warunkiem, ze wlasciwy
organ danego panstwa czlonkowskiego uzyskat wyrazne pisemne
zezwolenie od wlasciwego organu, ktory przekazat dane, i w stosownych
przypadkach ujawnia dane wylacznie w celach, na ktore ten wtasciwy
organ wyrazil zgodg.

3. W przypadku gdy porozumienie o wspolpracy przewiduje
wymian¢ danych osobowych, wymiana taka musi by¢ zgodna z krajo-
wymi przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi
transponujacymi dyrektywe 95/46/WE.

ROZDZIAL 5
SRODKI I SANKCJE ADMINISTRACYJNE

Artykul 30

Sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne

1.  Bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji karnych oraz bez
uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wilasciwych organdéw zgodnie
z art. 23 panstwa cztonkowskie zgodnie z prawem krajowym przyznaja
wlasciwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji
administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych w zwigzku co
najmniej z nastgpujacymi naruszeniami:

a) naruszeniami art. 14 i 15, art. 16 ust. 112, art. 17 ust. 1,2, 4,518,
art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 71 11 oraz art. 20 ust. 1;
oraz

b) odmowy wspotpracy lub podporzadkowania si¢ wymogom czyn-
nosci wyjasniajgcych, kontroli lub wnioskowi, o ktorych mowa
w art. 23 ust. 2.

Do dnia 3 lipca 2016 r. panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze nie
okreslg przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, jezeli naruszenia, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym lit. a) i b), juz podlegaja sankcjom karnym okre-
Slonym w prawie krajowym. W takim przypadku panstwa cztonkowskie
szczegdlowo powiadamiajg Komisje i EUNGIPW o odnos$nych przepi-
sach ich prawa karnego.

Do dnia 3 lipca 2016 r. panstwa czlonkowskie szczegbélowo powia-
domig Komisj¢ i EUNGiPW o przepisach, o ktorych mowa w akapitach
pierwszym 1 drugim. Niezwlocznie powiadamiaja one Komisje
i EUNGIPW o wszelkich pdézniejszych zmianach tych przepisow.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym,
by w razie wystgpienia naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 akapit
pierwszy lit. a), wlasciwe organy mialy uprawnienia do naktadania co
najmniej nastepujacych sankcji administracyjnych 1 stosowania co
najmniej nastgpujgcych srodkow administracyjnych:

a) nakazu zobowigzujacego osobg¢ odpowiedzialng za naruszenie do
zaprzestania okreslonego postepowania oraz powstrzymania si¢ od
jego ponownego podejmowania;
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b) wyréwnania korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku
naruszenia, o ile mozliwe jest ich ustalenie;

¢) publicznego ostrzezenia wskazujace osobg odpowiedzialng za popel-
nienie naruszenia oraz charakter naruszenia;

d) cofnigcia lub zawieszenia zezwolenia dla firmy inwestycyjnej;

e) tymczasowego zakazu sprawowania funkcji zarzadczych w firmach
inwestycyjnych wobec kazdej osoby petnigcej obowigzki zarzadcze
w firmie inwestycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za
odpowiedzialng za popelnienie naruszenia;

f) w przypadku ponownych naruszen art. 14 lub 15 — stalego zakazu
sprawowania funkcji zarzadczych w firmach inwestycyjnych wobec
kazdej osoby petnigcej obowigzki zarzadcze w firmie inwestycyjnej
lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za odpowiedzialng za
popehienie naruszenia;

g) tymczasowego zakazu zawierania transakcji na wlasny rachunek
wobec kazdej osoby pehigcej obowiazki zarzadcze w firmie inwe-
stycyjnej lub kazdej innej osoby fizycznej uznanej za odpowie-
dzialng za popehienie naruszenia;

h) maksymalnych administracyjnych sankcji pienigznych w wysokos$ci
co najmniej trzykrotnej wartos$ci korzysci uzyskanych lub strat unik-
nietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

i) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych
sankcji pieni¢znych w wysokosci co najmnie;j:

(1) w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000000 EUR,
a w panstwie czlonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro,
rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.;

(il)) w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1000000 EUR,
a w panstwie czlonkowskim, w ktéorym waluta nie jest euro,
rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

(iii) w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR,
a w panstwie czlonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro,
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

j) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych
sankcji pienigznych w wysokosci co najmniej:

(1) w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 %
catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie czlonkowskim, w ktorym
waluta nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie
krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;
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(i1) w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 %
catkowitych rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostep-
nego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy,
a w panstwie czlonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

(iii) w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1000 000 EUR,
a w panstwie czlonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro,
rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r..

Odniesienia do wiasciwego organu w niniejszym ustepie pozostaja bez
uszczerbku dla zdolnosci wlasciwego organu do wykonywania swoich
funkcji w jakikolwiek ze sposobow, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1.

Do celow akapitu pierwszego lit. j) ppkt (i) i (ii)) w przypadku gdy
osoba prawna jest jednostkg dominujgcg lub jednostka zalezng, ktora
ma obowiazek sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE (1), catkowity roczny obrot stanowi
kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajagcy mu rodzaj
dochodu zgodnie z odno$nymi dyrektywami o rachunkowosci — dyrek-
tywa Rady 86/635/EWG (?) odnos$nie do bankow oraz dyrektywa Rady
91/674/EWG (®) odnosnie do zakladow ubezpieczen — na podstawie
ostatniego dostgpnego skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujace;j.

3. Panstwa czlonkowskie moga przyzna¢ wlasciwym organom dodat-
kowe uprawnienia, oprocz uprawnien wymienionych w ust. 2, oraz
ustanowi¢ wyzsze sankcje niz okreslono w tym ustepie.

Artykut 31
Wykonywanie uprawnien nadzorczych i nakladanie sankcji
1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, ze przy ustalaniu rodzaju

i poziomu sankcji administracyjnych wiasciwe organy uwzgledniaja
wszelkie istotne okoliczno$ci, w tym w stosownym przypadku:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;

b) stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

¢) sytuacj¢ finansowag osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktorej
wyznacznikiem jest na przyklad wysoko$¢ calkowitych obrotow
osoby prawnej lub roczny dochdd osoby fizycznej;

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca

2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdafn niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).

(*) Dyrektywa Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych instytucji
finansowych (Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1).

(®) Dyrektywa Rady 91/674/EWG z dnia 19 grudnia 1991 r. w sprawie rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zakladow ubezpieczen
(Dz.U. L 374 z 31.12.1991, s. 7).
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d) skalg korzysci uzyskanych lub strat unikni¢tych przez osobg¢ odpo-
wiedzialng za naruszenie, o ile mozna jg ustali¢;

e) gotowo$¢ osoby odpowiedzialnej za naruszenie do wspolpracy
z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia
wyrownania korzy$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez taka
osobg;

f) uprzednie naruszenia popeilnione przez osobg odpowiedzialng za
naruszenie; oraz

g) srodki zastosowane przez osobe¢ odpowiedzialng za naruszenie
w celu zapobiezenia powtdrnemu naruszeniu.

2. W wykonywaniu swoich uprawnien do nakladania sankcji admi-
nistracyjnych 1 stosowania innych $rodkéw administracyjnych na
podstawie art. 30 wlasciwe organy S$cisle wspotpracuja w celu zapew-
nienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzorczych i uprawnien
do czynnosci wyjasniajacych oraz naktadane przez nie sankcje administ-
racyjne i stosowane przez nie inne S$rodki administracyjne byly
skuteczne i odpowiednie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Koor-
dynuja one swoje dziatania zgodnie z art. 25 w celu uniknigcia powta-
rzania i pokrywania si¢ dzialan przy wykonywaniu przyshugujacych im
uprawnien nadzorczych i uprawnien do czynno$ci wyjasniajacych oraz
przy nakladaniu sankcji administracyjnych w sprawach transgranicz-
nych.

Artykul 32

Zglaszanie naruszen

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg ustanowienie przez wlasciwe
organy skutecznych mechanizméw umozliwiajacych  zglaszanie
wlasciwym organom rzeczywistych lub potencjalnych naruszen niniej-
szego rozporzadzenia.

2. Mechanizmy, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej:

a) szczegolne procedury odbierania zgloszen w sprawie naruszen oraz
dziatania nastgpcze, w tym ustanowienie bezpiecznych kanatow
komunikacji dla takich zgloszen;

b) w ramach zatrudnienia — stosowna ochron¢ o0soéb zatrudnionych na
podstawie umowy o pracg, ktore ujawniajg naruszenia lub ktorym
zarzuca si¢ naruszenia — co najmniej przed odwetem, dyskryminacja
lub innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania; oraz

¢) ochron¢ danych osobowych zaréwno osoby zglaszajgcej naruszenie,
jak 1 osoby fizycznej podejrzewanej o jego popeinienie, w tym
ochron¢ w zakresie zachowania poufnego charakteru ich tozsamosci
na wszystkich etapach postgpowania, bez uszczerbku dla wymogu
ujawnienia informacji na gruncie prawa krajowego w kontekscie
czynno$ci wyjasniajacych lub pdzniejszych postepowan sgdowych.

3. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby pracodawcy prowadzacy
dziatalno$¢ regulowang przepisami w sprawie ustug finansowych
dysponowali odpowiednimi wewngtrznymi procedurami zglaszania
naruszen niniejszego rozporzadzenia przez ich pracownikow.
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4.  Panstwa czltonkowskie moga przewidzie¢ zachety finansowe dla
0sOb oferujacych istotne informacje dotyczace potencjalnych naruszen
przepisOw niniejszego rozporzadzania, ktore przyznawane sa zgodnie
z prawem krajowym, w przypadku gdy takie osoby nie majg innych
istniejacych uprzednio obowiazkéw zglaszania takich informacji wyni-
kajacych z przepisow prawa lub umowy i pod warunkiem, ze infor-
macje te sg nowe oraz ze skutkujg natozeniem sankcji administracyjnej
lub karnej lub zastosowaniem innego $rodka administracyjnego z tytutu
naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

5. Komisja przyjmuje akty wykonawcze okreslajace procedury,
o ktorych mowa w ust. 1, w tym rozwigzania dotyczace zglaszania
i dzialan nastgpczych, oraz $rodki ochrony oséb zatrudnionych na
umowie o prac¢ i $rodki ochrony danych osobowych. Te akty wyko-
nawcze przyjmuje si¢ zgodnie zprocedurg sprawdzajacg, o ktorej mowa
w art. 36 ust. 2.

Artykut 33
Wymiana informacji z EUNGiPW

1. Wlasciwe organy corocznie przekazuja EUNGiPW zbiorcze infor-
macje dotyczace wszystkich sankcji administracyjnych 1 innych
srodkow administracyjnych nalozonych przez wiasciwy organ zgodnie
z art. 30, 31 1 32. EUNGIiPW publikuje te informacje w sprawozdaniu
rocznym. Wladciwe organy corocznie przekazuja takze EUNGIPW
zanonimizowane zbiorcze dane dotyczace wszystkich administracyjnych
czynnos$ci wyjasniajacych podjetych zgodnie z tymi artykutami.

2. Jezeli panstwa cztonkowskie postanawiajg — zgodnie z art. 30 ust.
1 akapit drugi — ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia, o ktérych mowa
w tym artykule, ich wtasciwe organy corocznie przekazuja EUNGiPW
zanonimizowane zbiorcze dane dotyczace wszystkich wszczetych poste-
powan karnych oraz sankcji karnych natozonych przez organy sadowe
zgodnie z art. 30, 31 i 32. EUNGiPW publikuje dane dotyczace nato-
zonych sankcji karnych w sprawozdaniu rocznym.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ podaje do wiadomosci
publicznej informacje o sankcjach administracyjnych lub karnych lub
innych  $rodkach administracyjnych, rownoczesnie zglasza je
EUNGiPW.

4. W przypadku gdy opublikowana sankcja administracyjna lub
karna lub inny S$rodek administracyjny dotyczy firmy inwestycyjnej,
ktora uzyskala zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE,
EUNGIiPW dodaje odniesienie do tej sankcji lub tego srodka w rejestrze
firm inwestycyjnych ustanowionym na mocy art. 5 ust. 3 tej dyrektywy.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania niniejszego
artykulu EUNGiPW opracowuje projekt wykonawczych standardow
technicznych w celu okres$lenia procedur i form wymiany informacji,
jak okre$lono w niniejszym artykule.

EUNGIPW przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 3 lipca 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 34
Publikacja decyzji

1. Z zastrzezeniem akapitu trzeciego wlasciwe organy publikuja
wszelkie decyzje o natozeniu sankcji administracyjnej lub o zastoso-
waniu innego $rodka administracyjnego w zwiazku z naruszeniem
niniejszego rozporzadzenia na swych stronach internetowych natych-
miast po poinformowaniu o tej decyzji osoby, ktorej ta decyzja dotyczy.
Publikacja taka obejmuje co najmniej informacje na temat rodzaju
i charakteru naruszenia oraz tozsamosci osob, ktorych ta decyzja doty-
czy.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania do decyzji naktadajacych $rodki
w ramach czynno$ci wyjasniajgcych.

Jezeli wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci osoby praw-
nej, ktorej decyzja dotyczy, lub danych osobowych osoby fizycznej
byloby nieproporcjonalne, po przeprowadzeniu oceny proporcjonalnosci
opublikowania takich danych w konkretnym przypadku, lub jezeli to
opublikowanie zagroziloby dobru toczacego si¢ dochodzenia lub stabil-
no$ci rynkéw finansowych, organ ten podejmie jedno lub kilka z poniz-
szych dziatan:

a) odracza publikacje decyzji do momentu, kiedy ustang przyczyny
odroczenia;

b) publikuje decyzj¢ w formie zanonimizowanej zgodnie z prawem
krajowym, jezeli taka publikacja gwarantuje skuteczng ochrong
danych osobowych;

¢) nie publikuje decyzji, w przypadku gdy w jego ocenie publikacja
zgodnie z lit. a) lub b) bedzie niewystarczajaca do zapewnienia:

(i) aby stabilno§¢ rynkow finansowych nie zostata zagrozona; lub

(i1) proporcjonalnosci opublikowania takich decyzji w odniesieniu
do $rodkdéw uznanych za mniej istotne.

W przypadku gdy wilasciwy organ podejmuje decyzje o opublikowaniu
decyzji w formie zanonimizowanej zgodnie z akapitem trzecim lit. b),
moze odlozy¢ w czasie publikacje istotnych danych na odpowiedni
okres, jezeli mozna przewidzie¢, ze w tym okresie ustang przyczyny
publikowania informacji w formie zanonimizowanej.

2. Jezeli od decyzji przystuguje $rodek zaskarzenia do krajowych
organéw sadowych, administracyjnych lub innych organow, wilasciwe
organy informujg tez o tym natychmiast na swojej stronie internetowej
oraz zamieszczaja na niej wszelkie pdzniejsze informacje na temat
wyniku rozpatrzenia tego S$rodka zaskarzenia. Ponadto publikuje si¢
réwniez kazda decyzj¢ uchylajaca zaskarzong decyzje.

3. Wilasciwe organy zapewniajg, aby wszelkie decyzje opublikowane
zgodnie z niniejszym artykutem pozostawaly dostgpne na ich stronie
internetowej przez co najmniej pig¢ lat po opublikowaniu. Opubliko-
wane dane osobowe pozostaja na stronie internetowej wilasciwego
organu jedynie przez okres, ktory jest konieczny zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami o ochronie danych.
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ROZDZIAL 6

AKTY DELEGOWANE I AKTY WYKONAWCZE

Artykut 35

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych
podlega warunkom okre$lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa
w art. 6 ust. 516, art. 12 ust. 5, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3
» M1 art. 19 ust. 13 i 14 oraz art. 38 <« powierza si¢ Komisji na czas
nieokres§lony od dnia 2 lipca 2014 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 6 ust. 51 6, art. 12
ust. 5, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3 »M1 art. 19 ust. 13
i 14 oraz art. 38 <, moze zosta¢c w dowolnym momencie odwotane
przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu
staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pdzniej-
szym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowia-
zujacych aktow delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje
go rownoczesnie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 6 ust. 5 Iub 6, art. 12
ust. 5, art. 17 ust. 2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3, art. 19 ust. 13 lub 14 lub
art. 38 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski,
ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesi¢gcy od prze-
kazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy przed
uplywem tego terminu zaré6wno Parlament Europejski, jak i Rada poin-
formowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢
o trzy miesiace z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 36
Procedura komitetowa
1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych

ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (1). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

(") Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Euro-
pejski Komitet Papierow Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).
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ROZDZIAL 7
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 37

Uchylenie dyrektywy 2003/6/WE i przepiséow wykonawczych do tej
dyrektywy

» C1 Dyrektywa 2003/6/WE oraz dyrektywy Komisji 2004/72/WE,
2003/125/WE <« (') i 2003/124/WE (*) i rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 2273/2003 (?) tracg moc ze skutkiem od dnia 3 lipca 2016 r.
Odestania do dyrektywy 2003/6/WE traktuje si¢ jako odeslania do
niniejszego rozporzadzenia i odczytuje si¢ je zgodnie z tabelg korelacji
zawartg w zalaczniku II do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 38

Sprawozdanie

Do dnia 3 lipca 2019 r. Komisja sktada Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszego rozporzadzenia
oraz, w stosownym przypadku, wniosek ustawodawczy dotyczacy jego
zmiany. W sprawozdaniu dokonuje si¢ oceny mig¢dzy innymi:

a) zasadno$ci wprowadzenia wspolnych dla wszystkich panstw czton-
kowskich regul okre$lania sankcji administracyjnych za wykorzysty-
wanie informacji poufnych i manipulacje na rynku;

b) tego, czy definicja informacji poufnych jest wystarczajaca, aby obej-
mowac wszystkie informacje istotne dla wlasciwych organéw w celu
skutecznej walki z naduzyciami na rynku,

¢) zasadno$ci warunkow, na ktorych wydaje si¢ zakaz zawierania trans-
akcji zgodnie z art. 19 ust. 11, w celu stwierdzenia, czy wystepuja
jakiekolwiek inne okoliczno$ci, w ktorych zakaz powinien mieé
zastosowanie;

d) mozliwo$ci ustanowienia unijnych ram migdzyrynkowego nadzoru
nad arkuszami zlecen w odniesieniu do naduzy¢ na rynku, w tym
zalecen dla takich ram; oraz

(') Dyrektywa Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujaca
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie uczci-
wego przedstawiania zalecen inwestycyjnych oraz ujawniania konfliktow
interesow (Dz.U. L 339 z 24.12.2003, s. 73).

(?>) Dyrektywa Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgca
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie definicji
i publicznego ujawniania informacji wewngtrznych oraz definicji manipulacji
na rynku (Dz.U. L 339 z 24.12.2003, s. 70).

(®) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wyko-
nujace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych
(Dz.U. L 336 z 23.12.2003, s. 33).
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e) zakresu stosowania przepisOw dotyczacych wskaznika referencyj-
nego.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) EUNGiPW przeprowadza badanie
stosowania sankcji administracyjnych oraz — jezeli panstwa czlonkow-
skie zdecydowatly zgodnie z art. 30 ust. 1 akapit drugi o ustanowieniu
sankcji karnych, o ktorych mowa w tym przepisie, za naruszenia niniej-
szego rozporzadzenia— stosowania tych sankcji karnych w panstwach
cztonkowskich. Badanie to obejmuje rowniez wszelkie dane udostep-
nione na mocy art. 33 ust. 11 2.

Do dnia 3 lipca 2019 r. Komisja po zasiggni¢ciu opinii ESMA przed-
stawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace
poziomu progdéw okreslonych w art. 19 ust. la lit. a) i b), ktére odnosza
si¢ do transakcji dokonywanych przez zarzadzajacych, gdy akcje lub
instrumenty dluzne emitenta stanowig czg$¢ przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania lub zapewniajg ekspozycje¢ na portfel aktywow,
w celu oceny, czy poziom ten jest odpowiedni czy tez nalezatoby go
skorygowac.

Komisja jest uprawniona do przyjecia zgodnie z art. 35 aktow delego-
wanych dotyczacych korekty progéw okreslonych w art. 19 ust. la lit.
a) i b), jezeli stwierdzi w tym sprawozdaniu, Ze progi te powinny zostaé¢
skorygowane.

Artykut 39

Wejscie w zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 r.,
z nastgpujacymi wyjatkami:

a) art. 4 ust. 2 i 3 stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.; oraz

b) art. 4 ust. 41 5, art. 5 ust. 6, art. 6 ust. 51 6, art. 7 ust. 5, art. 11 ust.
9,101 11, art. 12 ust. 5, art. 13 ust. 71 11, art. 16 ust. 5, art. 17 ust.
2 akapit trzeci, art. 17 ust. 3, 10 i 11, art. 18 ust. 9, art. 19 ust. 13,
14 1 15, art. 20 ust. 3, art. 24 ust. 3, art. 25 ust. 9, art. 26 ust. 2
akapity drugi, trzeci i czwarty, art. 32 ust. 5 i art. 33 ust. 5, ktore
stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2014 r.

3. Do dnia 3 lipca 2016 r. panstwa cztonkowskie podejmuja $rodki
niezbedne do przestrzegania art. 22, 23 1 30, art. 31 ust. 1 1 art. 32 1 34,

4. Odestania w niniejszym rozporzadzeniu do dyrektywy 2014/65/UE
i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 odczytuje si¢ przed dniem
» M2 3 stycznia 2018 r. <« jako odestania do dyrektywy 2004/39/WE
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zgodnie z tabelg korelacji zawartg w zalaczniku IV do dyrektywy
2014/65/UE w zakresie, w jakim ta tabela korelacji zawiera przepisy
odnoszace si¢ do dyrektywy 2004/39/WE.

W przypadku odestania w przepisach niniejszego rozporzadzenia do
OTF, rynkéw rozwoju MSP, uprawnien do emisji lub sprzedawanych
na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji przepisy te
nie majg zastosowania do OTF, rynkoéw rozwoju MSP, uprawnien do
emisji ani sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnie-
niach do emisji do dnia »>M2 3 stycznia 2018 r. «

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach cztonkowskich.
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ZALACZNIK 1

A. Okoliczno$ci wskazujace na zachowania manipulacyjne zwiazane z wpro-
wadzaniem w blad oraz utrzymaniem cen

Do celow stosowania art. 12 ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia oraz bez
uszczerbku dla form zachowania wymienionych w ust. 2 tego artykutlu
podczas weryfikacji transakcji lub zlecen przez uczestnikoéw rynku oraz
wlasciwe organy nalezy bra¢ pod uwage nastepujacy niewyczerpujacy
wykaz wskaznikow, ktore niekoniecznie same w sobie muszg stanowi¢ mani-
pulacje na rynku:

a) udzial ztozonych zlecen lub zawieranych transakcji w dziennym wolu-
menie obrotu danym instrumentem finansowym, powigzanym kontraktem
towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produktem
opartym na uprawnieniach do emisji, w szczegdlnosci jezeli czynnosci te
prowadza do istotnej zmiany ich cen;

b) zakres, w jakim zlecenia skladane lub transakcje zawierane przez osoby
o istotnej pozycji kupna lub sprzedazy danego instrumentu finansowego,
powiagzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawa-
nego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji prowadza
do istotnej zmiany ceny tego instrumentu finansowego, zwigzanego z nim
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji;

C

~

czy podejmowane transakcje nie prowadza do zmiany rzeczywistych bene-
ficjentow instrumentu finansowego, zwiazanego z nim kontraktu towaro-
wego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji;

d) zakres, w jakim sktadane zlecenia lub zawierane transakcje lub anulowane
zlecenia obejmuja odwrocenie pozycji w krotkim okresie i reprezentujg
istotng czg$¢ dziennych transakcji danym instrumentem finansowym,
powiazanym kontraktem towarowym na rynku kasowym lub sprzeda-
wanym na aukcji produktem opartym na uprawnieniach do emisji
i moga mie¢ zwigzek z istotna zmiang ceny instrumentu finansowego,
powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawa-
nego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji;

e) zakres, w jakim sktadane zlecenia lub zawierane transakcje skoncentro-
wane sa w krotkookresowym przedziale wskazan sesji i prowadza do
zmiany ceny, ktora nastgpnie zostaje odwrocona;

f) zakres, w jakim sktadane zlecenia wplywaja na zmiang w zakresie najlep-
szych pod wzgledem ceny ofert kupna i sprzedazy instrumentu finanso-
wego, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprze-
dawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, lub
bardziej ogolnie reprezentacj¢ arkusza zlecen dostgpnag uczestnikom rynku,
i zostaja usunicte przed wykonaniem; oraz

g) zakres, w jakim zlecenia sg sktadane lub transakcje sg zawierane w czasie
lub okoto konkretnego czasu, w ktorym ustalane s3: ceny odniesienia,
kursy rozliczeniowe oraz wyceny, i prowadzi to do zmiany cen, co ma
wplyw na te ceny i wyceny.
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B. Okolicznosci wskazujace na zachowania manipulacyjne zwiazane ze
stosowaniem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania
w blad lub podstepu

Do celow stosowania art. 12 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporzadzenia oraz bez
uszczerbku dla form zachowania wymienionych w ust. 2 tego artykutu
podczas weryfikacji transakcji lub zlecen przez uczestnikow rynku oraz
wlasciwe organy nalezy bra¢ pod uwage nastgpujacy niewyczerpujacy
wykaz wskaznikow, ktore niekoniecznie muszg same w sobie stanowi¢ mani-
pulacje na rynku:

a) czy zamowienia sktadane lub transakcje podejmowane przez osoby
poprzedza, lub nastgpuje po nich, rozpowszechnianie informacji falszy-
wych lub wprowadzajacych w biad przez te same osoby lub osoby
Z nimi powigzane; oraz

b) czy zlecenia s skladane lub transakcje s zawierane przez osoby przed
lub po tym, jak te same osoby lub osoby z nimi powigzane sporzadzity
lub rozpowszechnity rekomendacje inwestycyjne, ktore sa biledne lub
nieobiektywne, lub na ktore w oczywisty sposob wplywa ich istotny
interes.
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ZALACZNIK 11

Tabela korelacji

Niniejsze rozporzadzenie Dyrektywa 2003/6/WE

art. 1
art. 2
art. 2 ust. 1 lit. a) art. 9 akapit pierwszy
art. 2 ust. 1 lit. b)
art. 2 ust. 1 lit. ¢)
art. 2 ust. 1 lit. d) art. 9 akapit drugi
art. 2 ust. 3 art. 9 akapit pierwszy
art. 2 ust. 4 art. 10 lit. a)

art. 3 ust. 1 pkt 1 art. 1 ust. 3

—_

art. 3 ust. 1 pkt 2

[

art. 3 ust. 1 pkt 3

[

art. 3 ust. 1 pkt 4

[

art. 3 ust. 1 pkt 5

—_

art. 3 ust. 1 pkt 6 art. 1 ust. 4

—_

art. 3 ust. 1 pkt 7

—_

art. 3 ust. 1 pkt 8

—_

art. 3 ust. 1 pkt 9 art. 1 ust. 5

—

art. 3 ust. 1 pkt 10

—

art. 3 ust. 1 pkt 11

—

art. 3 ust. 1 pkt 12 art. 1 ust. 7

—

art. 3 ust. 1 pkt 13 art. 1 ust. 6

—_

art. 3 ust. 1 pkt 14-35
art. 4

art. 5 art. 8
art. 6 ust. 1 art. 7
art. 6 ust. 2
art. 6 ust. 3
art. 6 ust. 4
art. 6 ust. 5

art. 6 ust. 6

art. 6 ust. 7
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Niniejsze rozporzadzenie Dyrektywa 2003/6/WE
art. 7 ust. 1 lit. a) art. 1 ust. 1 akapit pierwszy
art. 7 ust. 1 lit. b) art. 1 ust. 1 akapit drugi
art. 7 ust. 1 lit. ¢)
art. 7 ust. 1 lit. d) art. 1 ust. 1 akapit trzeci
art. 7 ust. 2
art. 7 ust. 3
art. 7 ust. 4
art. 7 ust. 5
art. 8 ust. 1 art. 2 ust. 1 akapit pierwszy
art. 8 ust. 2
art. 8 ust. 2 lit. a) art. 3 lit. b)
art. 8 ust. 2 lit. b)
art. 8 ust. 3
art. 8 ust. 4 lit. a) art. 2 ust. 1 lit. a)
art. 8 ust. 4 lit. b) art. 2 ust. 1 lit. b)
art. 8 ust. 4 lit. ¢) art. 2 ust. 1 lit. c)
art. 8 ust. 4 lit. d) art. 2 ust. 1 lit. d)
art. 8 ust. 4 akapit drugi art. 4
art. 8 ust. 5 art. 2 ust. 2
art. 9 ust. 1
art. 9 ust. 2
art. 9 ust. 3 lit. a) art. 2 ust. 3
art. 9 ust. 3 lit. b) art. 2 ust. 3
art. 9 ust. 4
art. 9 ust. 5
art. 9 ust. 6
art. 10 ust. 1 art. 3 lit. a)
art. 10 ust. 2
art. 11
art. 12 ust. 1
art. 12 ust. 1 lit. a) art. 1 ust. 2 lit. a)
art. 12 ust. 1 lit. b) art. 1 ust. 2 lit. b)
art. 12 ust. 1 lit. ¢) art. 1 ust. 2 lit. ¢)
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Niniejsze rozporzadzenie

Dyrektywa 2003/6/WE

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

12 wst. 1 lit. d)
12 ust. 2 lit. a)
12 ust. 2 lit. b)
12 ust. 2 lit. ¢)
12 ust. 2 lit. d)
12 ust. 2 lit. e)
12 ust. 3

12 ust. 4

12 ust. 5

13 ust. 1

13 ust. 1

13 ust. 2

13 ust. 3

13 ust. 4

13 ust. 5

13 ust. 6

13 ust. 7

13 ust. 8

13 ust. 9

13 ust. 10

13 ust. 11

14 lit. a)

14 lit. b)

14 lit. ¢)

15

16 ust. 1

16 ust. 2

16 ust. 3

16 ust. 4

16 ust. 5

17 ust. 1

17 ust. 1 akapit trzeci

17 ust. 2

art. 1 ust. 2 akapit drugi tiret pierwsze

art. 1 ust. 2 akapit drugi tiret drugie

art. 1 u

|7}

t. 2 akapit drugi tiret trzecie

art. 1 u

@

t. 2 akapit trzeci

art. 1 ust. 2 lit. a) akapit drugi

art. 2 ust. 1 akapit pierwszy
art. 3 lit. b)

art. 3 lit. a)

art. 5

art. 6 ust. 6

art. 6 ust. 9

art. 6 ust. 10 tiret siodme
art. 6 ust. 1

art. 9 akapit trzeci
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Niniejsze rozporzadzenie

Dyrektywa 2003/6/WE

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

17 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

18 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

19 ust.

20 ust.

20 ust.

20 ust.

21

22

1 lit. a)

1 lit. b)

4 lit. a)
4 lit. b)
5-13
14

15

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

6 ust. 2

6 ust. 3 akapity pierwszy i drugi

6 ust. 10 tiret pierwsze i drugie

6 ust. 3 akapit trzeci

9 akapit pierwszy

6 ust. 10 tiret czwarte
6 ust. 4

6 ust. 4

6 ust. 10 tiret pigte

6 ust. 10 tiret pigte

6 ust. 5

6 ust. 8

6 ust. 10 tiret szoste i art. 6 ust. 11
1 ust. 2 lit. ¢) zdanie drugie

11 akapit pierwszy i art. 10
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

23 ust.

24 ust.

24 ust.

24 ust.

25 ust.

25 ust.

25 ust

25 ust

25 ust

25 ust

25 ust.

25 ust.

25 ust.

1 lit. a)
1 lit. b)
1 lit. ¢)
1 lit. d)
2 lit. a)
2 lit. b)
2 lit. ¢)
2 lit. d)
2 lit. e)
2 lit. f)
2 lit. g)
2 lit. h)
2 lit. i)
2 lit. j)
2 lit. k)
2 lit. 1)

2 lit. m)

1 akapit pierwszy
2

.2 lit. a)

.2 lit. b)

.2 lit. ¢)

.2 lit. d)

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

12 ust. 1

12 ust. 1 lit. a)
12 ust. 1 lit. b)
12 ust. 1 lit. ¢)
12 wst. 1 lit. d)
12 ust. 2 lit. a)

12 ust. 2 lit. b)

12 ust. 2 lit. ¢)

12 ust. 2 lit. d)
12 ust. 2 lit. d)
12 ust. 2 lit. g)
12 ust. 2 lit. f)
12 ust. 2 lit. e)
12 ust. 2 lit. h)

6 ust. 7

15a ust. 1

15a ust. 2

16 ust. 1
16 ust. 2 i art. 16 ust. 4 akapit czwarty

16 ust. 2 akapit drugi tiret pierwsze i art. 16 ust. 4

akapit czwarty

art.

16 ust. 2 akapit drugi tiret drugie i art. 16 ust. 4 akapit

czwarty

art.

16 ust. 2 akapit drugi tiret trzecie i art. 16 ust. 4 akapit

czwarty

art.

art.

16 ust. 2 zdanie pierwsze

16 ust. 3
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

25 ust.
25 ust.

25 ust.

25 ust.

26

27 ust.

27 ust.

27 ust.

28

29

30 ust.

30 ust.

30 ust.

30 ust.

30 ust.

31

32

33 ust.

33 ust.

33 ust.

33 ust.

33 ust.

34 ust.

34 ust.

34 ust.

35

36 ust.

36 ust.

37

38

39

zalgcznik

1

1

1

akapit pierwszy
lit. a)

lit. b)

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

16 ust. 4
16 ust. 2 akapit czwarty i art. 16 ust. 4 akapit czwarty

16 ust. 5

13

14 ust. 1

14 ust. 3

14 ust. 5 akapit pierwszy

14 ust. 5 akapit drugi

14 ust. 5 akapit trzeci

14 ust. 4

17 ust. 1

20

21




