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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Libet Spélka Akeyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe grupy kapitalowej
Libet Spétka Akeyjna (,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujaca jest Libet Spotka Akeyjna (“Jednostka
dominujgca”):

+ przedstawia  rzetelny i  jasny  obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej
ifinansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych  przeplywéw  pienieznych
za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci z obowiagzujacymi
Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydali$my z dniem niniejszego sprawozdania.

Podstawa opinii
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Podslawa opinii

Nasze  badanie  przeprowadziliémy  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Badania
wwersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”)
oraz  stosownie do  postanowiefi  ustawy
zdn. 11 maja 2017 1. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich inadzorze publicznym (,Ustawa
o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r,
poz. 1089), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegolowych
wymogow  dotyczacych  ustawowych  badan
sprawozdann  finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z KSB
zostala dalej opisana w sekeji Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

L

Przeprowadzili$my badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Libet Spotka Akeyjna, ktore zawiera:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzief 31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow;

skonsolidowane  sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych, oraz

informacje  dodatkowa  zawierajaca  opis
przyjetych  zasad rachunkowoéci 1 inne
informacje objasniajace.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sa wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

AT I oL L J
lezaieznosc i ctuka

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z Kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC") przyjetym
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypeiliémy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
1 Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
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Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ 1 oceniajac  ryzyko  istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W szczegolnosci rozwazyliSmy gdzie
Zarzad Spoélki Jednostki dominujgcej dokonal
subiektywnych osadéw; na przyklad w odniesieniu
do znaczacych szacunkow ksiegowych,
ktore wymagaly przyjecia zalozen oraz rozwazenia
wystapienia przyszlych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy si¢ réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej,
w tym — wérdd innych spraw — rozwazyliSmy czy
wystapily dowody na stronniczo$é Zarzadu, ktéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Dostosowaliémy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajacej pracy umozliwiajacej
nam wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako caloéci, biorac
pod uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe
i kontrole oraz branze, w ktérej dziala Grupa.

Istolnosc

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
caloé¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek oszustwa
lub bledu. Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne,

Istotnoé¢ ogdlna przyjeta do badania zostala okreslona na poziomie
2,2 mln z}, co stanowi 0,75% przychodow ze sprzedazy.

*  PrzeprowadziliSmy badanie Jednostki dominujacej, a w odniesieniu
do podmiotéw zaleznych wykonaliémy wybrane procedury
audytowe.

Zakres naszego badania pokryt 9o % przychodéw Grupy oraz 91 %
sumy aktywoéw wszystkich skonsolidowanych spétek Grupy przed
dokonaniem wylgezen konsolidacyjnych.,

Wycena zapasow.

¢ Utrata wartosci rzeczowych aktywdéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych.

jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnosci, w tym
ogolna istotnoé¢ w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako caloéci , ktorg
przedstawiamy ponizej. Progi te, wraz z czynnikami
jakoéciowymi umozliwily nam okreslenie zakresu
naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcen,
zarbwno  indywidualnie, jak i  Igcznie
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosei stosowana jest przez bieglego
rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu  rozpoznanych  podczas  badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane zuwzglednieniem
jakoéciowego i wartoéciowego poziomu istotnoscei
ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osagdem bieglego rewidenta.
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2,2 mln zl

0,75% przychodow ze sprzedazy

PrzyjeliSémy przychody ze sprzedazy jako podstawe okreslenia
istotnosci, poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie
uzywany do oceny dzialalnosci Grupy przez uzytkownikéw
sprawozdan finansowych oraz jest ogdlnie przyjetym miernikiem
Zastosowaliémy miernik przychodéw ze wzgledu
na fluktuujace wyniki netto w badanym roku i latach poprzednich.
Istotnosé przyjeliSmy na poziomie 0,75%, poniewaz na postawie

odniesienia.

naszego profesjonalnego osadu miesci

sie on w zakresie

akceptowanych progdw ilo§ciowych istotnosei.

UzgodnilisSmy =z Komitetem Audytu Jednostki
dominujacej, ze poinformujemy
o zidentyfikowanych podczas badania
znieksztalceniach skonsolidowanego sprawozdania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy,
ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres. Obejmuja one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliémy

Kluczowa sprawi

Saldo zapasdéw ujete na dziefi 31 grudnia 2017 1.
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy wynosi 45 mln zl, co stanowi 13%
wszystkich aktywéw Grupy. W nocie 11
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa opisala korekty dotyczace wyceny
zapasOw produktéw gotowych ujete w zyskach
zatrzymanych i w wyniku roku biezacego,
w wyniku zidentyfikowanego w 2017 r. bledu

w kalkulacji rzeczywistych kosztow
wytworzenia wyrobow gotowych,
a w szczegélnosci wyliczenia odchylen
od  przvjetego  standardowego  kosztu

wytworzenia wyrobu gotowego.

W efekcie korekty wyceny warto$é zapasow
zostala obnizona o 38 mln zl, z czego 14 mln zl
odniesione zostalo w ciezar kosztu wlasnego
sprzedazy roku 2017, a kwote 24 mln zl ujeto
w zyskach zatrzymanych, poniewaz dotyvczyla

finansowego o wartoéci wiekszej niz 0,17 min zi,
a takze znieksztalceniach ponizej tej kwoty,

jezeli w naszej ocenie byloby to uzasadnione

ze wzgledow na czynniki jakosciowe.

badania
finansowego

sie w kontekscie
skonsolidowanego

naszego
sprawozdania

jako caloéci oraz przy formulowaniu naszej opinii

oraz podsumowaliémy nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegolnosci:

kontroli
wyceny

zrozumienie 1 ocene  $rodowiska
wewnetrznych  dotyczacych ujecia,
i prezentacji poszczegblnych typow zapasow;

analiza rodzaju kosztow alokowanych do kosztu
wytworzenia, zarébwno bezposrednich oraz posrednich,
ustalania kosztu standardowego oraz mechanizmu
rozliczania  odchylen  doprowadzajacych — koszt
standardowy do kosztu wytworzenia wyrobu gotowego;

testy szezegdlowe  polegajace na  sprawdzeniu
na podstawie wybranej proby poprawnosci i zasadnoscei
kosztéw ujetych jako podstawa do kalkulacji kosztu
wytworzenia wyrobu gotowego, a takze elementow
kosztowych skladajacych sie na koszty standardowe;

testy szczegdlowe polegajace na uzgodnieniu wybranej
proby faktur zakupowych dotyczacych materialow
z zapisami ksiegowymi w odniesieniu do poprawnosci
ujecia w rozbiciu na koszt standardowy i odchylenie;
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korekty zapasow na dzien 31 grudnia 2016 r.,
dokonujgc jednoczeénie przeksztalcenia danych
finansowych za poprzedni okres.

Zgodnie z MSR 2 Zapasy Zarzad Grupy
w wycenie kosztu wytworzenia wyrobu
gotowego bierze pod uwage koszty zwiazane
bezposrednio z wytworzeniem danego wyrobu
w tym poérednie koszty stale i zmienne.

Majac  na  uwadze istotno$é  pozycji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy, a takie ze wzgledu na zidentyfikowany
blad kwestia ta byla przedmiotem naszych analiz
iuznalidmy ja za kluczowa sprawe badania.

w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy saldo rzeczowych aktywow
trwalych wynosi 196,2 min zI a wartoéci
niematerialnych wynosi 48,9 min z}, co stanowi
lacznie 55% oraz 14% wszystkich aktywow
Grupy na dzief 31 grudnia 2017 r.

Na podstawie sytuacji finansowej Grupy,
opisanej w punkcie 8.1 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Grupy
stwierdzil, iz istnieja przestanki
do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwalych 1  wartoéci
niematerialnych.

Glowng przyczyna powstalej w 2017 roku straty
oraz strat z lat ubieglych byla korekta zapasow
opisana w nocie 11 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktéra wplynela
rowniez na zlamanie kowenantéw bankowych
opisanych w nocie 29.6.3.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci
zwigzane jest z koniecznoscig przyjecia szeregu
istotnych  zalozen 1 dokonania osadow
dotyczacych migdzy innymi przyjetej strategii
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,

do ktérego zostala przypisane rzeczowe aktywa
trwale i wartosci niematerialne, planow
finansowych i prognoz przeplywow pienieznych
na kolejne lata, w tym po okresie objetym
szczegblowymi  prognozami, oraz zalozen
makroekonomicznych i rynkowych.

analize kosztu wytworzenia w stosunku do cen
sprzedazy netto wyrobow gotowych oraz weryfikacje
kalkulacji odpisu aktualizujacego;

obserwacje inwentaryzacji zapaséw w wybranych
lokalizacjach, w tym ocene procedur i sposobu
identyfikacji zapaséw niepelnowartosciowych;

ocene poprawnocéci 1 kompletnoSci ujawnief
w  zakresie  zapasow w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania
nie zidentyfikowaliémy dodatkowych istotnych kwestii,
w poréwnaniu do tych zidentyfikowanych i ujetych
w  sprawozdaniu finansowym, ktére wymagalyby
korekty sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnoscei:

zrozumienie 1 ocene procesu identyfikacji przestanek
utraty warto$ci aktywow oraz prawidlowosci
ich alokacji do w o$rodka wypracowujacego érodki
pieni¢zne zgodnie z odpowiednimi standardami
sprawozdawczoéci finansowej;

sprawdzenie poprawno$ci matematycznej i spojnosei
metodologicznej (z wykorzystaniem wewnetrznych
specjalistow PwC w zakresie wycen) sporzadzonego
przez Zarzad Grupy modelu wyceny na bazie
zdyskontowanych przeplywow pienigznych;

* krytyczng oceng przyjetych przez Zarzad Grupy
zalozen  idokonanych  szacunkéw  sluzacych
okresleniu warto$ci odzyskiwalnej aktywéw trwalych
i wartoSci niematerialnych, obejmujaca miedzy
innymi:

— pigcioletni okres projekeji przyszlych przeplywow
pienigznych oraz zalozony w nim poziom przychodéw,
marzy operacyjnej i przyszle naklady inwestycyjne;

— zastosowana stopg dyskontowa (w  oparciu
o sredniowazony koszt kapitalu);

— kranicowg stope wzrostu po okresie prognozy;

ocen¢ przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwosci przyjetych zalozer na wynik wyceny;

oceng poprawnoSci i kompletnoci ujawnien
w  zakresie  testbw na  utrate  wartoéci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, uznali$my
zalozenia przyjete przez Zarzad Grupy za racjonalne
i majace poparcie w uzyskanej dokumentacji, a zawarte
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
ujawnienia jako spelniajace wymogi standardéw.
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W wyniku przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci nie ujeto odpisu aktualizujacego

wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych i
wartosci niematerialnych.

Majagc  na uwadze istotnoéé zagadnienia
dla skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, a takze ze wzgledu na wrazliwosé
wynikow ww. testu na przyjete zalozenia, kwestie
te uznaliSmy za kluczowa sprawe badania.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorezej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki  Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosei Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi
Grupe  przepisami prawa i  statutem,
atakze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad
uwaza za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego  istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac  skonsolidowane  sprawozdanie
finansowe  Zarzad Jednostki dominujacej
Jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy

do kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji ~ dzialalnosei  jako  podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad

albo  zamierza dokona¢ likwidacji  Grupy,
albo  zaniecha¢  prowadzenia  dzialalnogci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy

dla likwidacji lub zaniechania dzialalnoéci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelnialo  wymagania przewidziane w ustawie
zdn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2018 1.,
poz. 395, z pézn. zm.). Czlonkowie Rady Nadzorezej

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie skonsolid owanego

sprawozdania finans

e

oWego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego  oszustwem  lub  bledem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu
1 s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete  na  podstawie  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia

co do przyszlej rentownosci Grupy ani efektywnosei
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki dominujacej obecnie lub w przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego

znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem  lub  bledem, projektujemy
1 przeprowadzamy procedury badania

odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace
1odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
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znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest
wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyezyé¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w blad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie
w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci
kontroli wewnetrznej Grupy;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad
(polityki)  rachunkowos$ci oraz  zasadnosé
szacunkéw  ksiegowych oraz  powigzanych
ujawnienn dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania  przez  Zarzad  Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dzialalnosci
jako  podstawy  rachunkowosci  oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewno$é zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwoéé zdolnosé
Grupy do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnoé¢, wymagane jest od nas zwrbcenie
uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia
lub warunki moga spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoscei;

oceniamy ogblng prezentacje, strukture
izawarto$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy

skonsolidowane  sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
izdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody
badania odnos$nie do informacji finansowych
jednostek  lub dzialalnosei  gospodarczych
wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii
na lemat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania
Grupy i jesteSmy wylacznie odpowiedzialni
za nasza opinie z badania.

Komunikujemy si¢ z Komitetem Audytu odnoénie,
miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen
badania, w tym wszelkich znaczacych slabosei
kontroli wewnetrznej, ktoére zidentyfikujemy
podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie,
ze przestrzegaliSmy stosownvch wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci
oraz komunikujemy wszystkie powiagzania
1 inne sprawy, ktére moglyby byé racjonalnie
uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznodci, atam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoéréd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu  bieglego  rewidenta, chyba
ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢é komunikowana
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w Llym sprawozdanie z dzialalnosci

Imne MmMyorndac)

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie z dzialalnoéci”)
wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego i oéwiadczeniem na temat
informacji niefinansowych, o ktéorym mowa
w art.55 ust.2b Ustawy o rachunkowosci,
ktore sa wyodrebnionymi cze$ciami tego
Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 .
(,Raport Roczny”), (razem ,Inne informacje”).

Aportedzrainosi Larzadu naay

N Z01TCZ0)

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
z przepisami prawa.



pwc

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy wraz
z wyodrgbnionymi cze$ciami, spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnoéei wraz
z oSwiadczeniem o stosowaniu ladu korporacyjnego,
i czynige to, rozwazenie czy nie s3 one istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z nasza wiedza uzyskana w trakcie
badania, lub w inny sposob wydaja sie by¢ istotnie
znieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie Sprawozdania
z dzialalnodci wraz z o$wiadezeniem o stosowaniu
fadu  korporacyjnego, jesteSmy  zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu
zbadania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dzialalnoéci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z  informacjami  zawartymi w  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowiazani do wydania opinii, czy
Grupa w o$wiadezeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje oraz
do poinformowania czy Grupa sporzadzila
o$wiadezenie na temat informacji niefinansowych.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy uzyskaliémy
przed daty niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w Raporcie Rocznym jeste$my
zobowiazani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorcza
Jednostki dominujacej.

[/ TG —— » ]
» Sprawoezdamiu z dzratalno

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy:

zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu
92 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” —
Dz. U. z 2014 r.,, poz. 133 z pézn. zm.);

jest zgodne =z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy istotnych znieksztaleen.

‘pinta o oswiradcezenmu o stosowaniu {adu

rporacyyneqgo

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g,
J, k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h
oraz 1 tego Rozporzadzenia  zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Informacja 1na temat mjormacj

niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach potwierdzamy, ze Grupa sporzadzila
o$wiadezenie na temat informacji niefinansowych,
o ktéorym mowa w art. 55 ust 2b Ustawy
orachunkowosci  jako wyodrebniong  czesé
Sprawozdania z dzialalnoéci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych oéwiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na jego temat.



Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
o - [=]

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
os$wiadczamy, ze uslugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére éwiadczyliSmy
na rzecz Spotki i jej spélek zaleznych sg zgodne
z prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce
oraz ze nie SwiadczyliSmy ushug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o bieglych
rewidentach.

Uslugi  niebedgce  badaniem  sprawozdain
finansowych, ktore $wiadczyliémy na rzecz Grupy
w badanym okresie zostaly wymienione
w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy.

Wuybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy uchwala Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej z dnia 29 czerwca 2017 T.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta, jest Edyta Skrzypiec — Rychlik.

: '/Z;,Lul_,; - _X‘J;f (\Q
78 &

* Edyta Skrzypiec - Rychlik
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12460

Wroclaw, 27 kwietnia 2018 .
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Szanowni Panistwo, Drodzy Akcjonariusze,

Z przyjemnoscia zapraszam do zapoznania sie z raportem rocznym Grupy Kapitatowej LIBET S.A. za rok
2017, zawierajacy wyniki finansowe oraz najistotniejsze informacje dotyczace dziatalnosci Grupy.
Po raz pierwszy chcielibysmy Panstwu przedstawi¢ raport niefinansowy, podsumowujgcy wyniki
ekonomiczne, spoteczne, s$rodowiskowe i S$rodowiskowe dziatalnosci Grupy. Mam nadzieje,
Ze zintegrowane raportowanie pozwolg Panstwu w petni zrozumieé codzienno$é naszej dziatalnosci
i potencjat jej rozwoju.

W roku 2017 pracowalismy nad stabilnymi podstawami do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej LIBET
S.A. KontynuowaliSmy nasze dziatania zwigzane z uzyskaniem jak najlepszych wynikéw oraz
z nieustanng poprawg efektywnosci. JesteSmy w koncowej fazie opracowywania strategii 3-letniej,
ktéra chcemy zaczgé wdraza¢, aby osiggac wyzsze poziomy rentownosci.

Pomimo dziatania w konkurencyjnym otoczeniu Grupa Kapitatowa wypracowata obroty na poziomie
288 mln ztotych, co jest najwyzszym wynikiem ostatnich lat.

Jak zapewne Panstwo wiecie w Grupie Kapitatowej stawiamy na state dostosowywanie oferty
produktowej do oczekiwan i potrzeb naszych Klientéw — nie inaczej byto w roku 2017. Wprowadzili$my
do oferty prawie 30 nowosci z segmentu Premium oraz poszerzyliSmy jg o produkty komplementarne
— Libet Tools i obrzeza Libet Board.

Jednym z naszych gtéwnych priorytetdw pozostaje rozwdj Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy Libet
Platinium, w ktérych zakonczylisSmy projekt optymalizacji i ujednolicenia. W dalszym ciggu stawiamy
takze na zwiekszanie ich zasiegu, tak aby docelowo objg¢ nimi caty kraj. Ubiegty rok zamknelismy liczba
90-ciu tego typu punktéw. Jest to dla nas bardzo efektywny kanat sprzedazy, dzieki ktéremu stale
umacniamy pozycje lidera rynku w segmencie produktéw Premium.

Nie ustajemy w staraniach o poszerzenie dotarcia z naszym produktem do wszystkich konsumentéw.
Rok 2017 byt w tym kontekscie niezwykle wazny ze wzgledu na nawigzanie strategicznej wspotpracy
z serwisem e-otoczenie.pl, w nowym dla nas kanale e-commerce, w ktérym bedzie mozna znalezé
sprawdzone rozwigzania zapewniajgce realizacje cato$ciowych koncepcji aranzacyjnych.

Waznym elementem naszej dziatalnosci pozostaje upowszechnianie wiedzy z zakresu odpowiedniego
doboru produktéw do konkretnego projektu. Od kwietnia ubiegtego roku zadanie to utatwia bezptatna
autorska mobilna aplikacja Libet Inspiracje. Aplikacja umozliwia uzytkownikom szybki i fatwy dostep
do bogatej bazy propozycji zagospodarowania przestrzeni z wykorzystaniem materiatéw
nawierzchniowych i nie tylko. To prosty i efektywny sposdb na sprawdzenie, jak konkretne produkty
moga prezentowac sie w ogrodach, na tarasach, podjazdach, czy placach.

Mozemy takze pochwali¢ sie kolejng wazng nagrodga dla naszych produktéw. Ptyty, stopnie i palisady
Madera zdobyty gtéwng nagrode w konkursie Inspiracje 2017, w kategorii Outdoor.

Podsumowujac od strony biznesowej nalezy stwierdzi¢, ze miniony rok dziatalnosci Libet uptynat
w stabilnym otoczeniu biznesowym, umacnialiSmy nasze relacje z klientami, osiggneliSmy wzrosty
sprzedazy w segmencie Top Premium.

W roku 2018 spodziewamy sie poprawy koniunktury gospodarczej oraz ozywienia w budownictwie
w odpowiedzi na pozytywne trendy, jakie obserwujemy. Na ten rok przypadajg rowniez wybory
samorzgdowe, ktére historycznie miaty bardzo pozytywny wptyw na sprzedaz naszych produktéw.
Jezeli dodamy do tego wzrost liczby unijnych projektow infrastrukturalnych, mozemy spodziewaé sie
sprzyjajacej koniunktury dla naszej branzy.



Jako gtéwny cel przed Grupg Kapitatowg w tym roku stawiamy poprawe wynikéw finansowych.
Chcemy skupi¢ sie przede wszystkim na dalszym rozwoju kanatdw sprzedazy i zarzadzaniu
kompleksowoscig oferty, jak réwniez na weryfikacji polityki cenowej.

Przed nami kolejny rok rozwoju i jestem pewien, ze zrealizujemy zatozone cele Grupy, ktére przetozg
sie takze na satysfakcje naszych Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,
Thomas Lehmann
Prezes Zarzadu,

Dyrektor Zarzadzajgcy Libet S.A.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017

Okres zakoriczony
31.12.2016
dane
przeksztatcone
retrospektywnie*

Okres zakoniczony

31.12.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 288 206 284 236
Koszt wlasny sprzedaz 248 263 238918
Koszty sprzedazy (36 871) (36 391)
Koszty zarzadu (20 265) (17 217)
Pozostate przychody operacyjne 1838 5860
Pozostate koszty operacyjne 1297 414
Przychody finansowe 24 130
Koszty finansowe 6 269 6339
Podatek dochodowy 1598 1368
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21299 7 686

Pozostate catkowite dochody
Pozycje ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku

Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych 1059 1325
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow (201) (251)
Pozycje ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku razem 858 1074

o
o

Pozycje ktdre nie zostang przeniesione do wyniku

Pozicle ktore nie zostani przeniesione do ﬁniku razem 0

o

Zysk (strata) netto za rok obrotowy (21 299) (7 686)
Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej (21 299) (7 686)
Catkowite dochody za rok obrotowy (20 441) (6612)
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 441) (6612)

Sredniowazona liczba akdji 50 000 50 000
Zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowa z zysku (straty) za rok obrotowy przypadajaca akcjonariuszom (0,43) (0,15)
jednostki dominujacej

Podstawowa z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajaca (0,43) (0,15)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniona z zysku (straty) za rok obrotowy przypadajaca akcjonariuszom (0,43) (0,15)
jednostki dominujacej

Rozwodniona z zysku (straty) z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajaca (0,43) (0,15)
akcjonariuszom jednostki dominujacej

*DANE PRZEKSZTALCONE RETROSPEKTYWNIE. SZCZEGOLY KOREKT LAT UBIEGLYCH OPISANO W NOCIE 11



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Stan na Stan na
Stan na 31.12.2016 dane  01.01.2016 dane
b shib B2 BB SR 31.12.2017 przeksztatcone przeksztatcone
retrospektywnie* retrospektywnie*
AKTYWA
I Aktywa trwate

.1 Rzeczowe aktywa trwate 196 184 203 605 212333
1.2 Warto$ci niematerialne 48 880 49716 52 541
1.3 Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0 0
|4 Pozostate aktywa 7102 10 056 12919
1.5 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5949 6263 4271

Aktywa trwate razem 258 115 269 640 282 063
Il Aktywa obrotowe
1.1 Zapasy 44 960 55130 53 974
[1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 341 35576 34 952
[1.3 Pozyczki i naleznosci wtasne 0 0 0
[.4 Biezace aktywa podatkowe 136 0 439
[1.5 Pozostate aktywa 11 538 13 459 15776
1.6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
1.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1073 4507 696
1.8 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0

Aktiwa obrotowe razem 97 047 108 672 105 837

*DANE PRZEKSZTALCONE RETROSPEKTYWNIE. SZCZEGOLY KOREKT LAT UBIEGLYCH OPISANO W NOCIE 11



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2017
PASYWA
| Kapitat wtasny
[.1 Wyemitowany kapitat akcyjny 500
.2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
1.3 Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (934)
|4 Kapitat zapasowy 120 499
1.5 Kapitat rezerwowy 10 000
1.6 Zyski zatrzymane 25001
17 Wiglkoéc[ ujete bezpoérednio w kapitale, zwigzane ze
" zmianami zatozen aktuarialnych 0
Kapitat wtasny razem 155 065
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 155 065
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 0
Il Zobowigzania dtugoterminowe
[I.1 Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0
[1.2 Pozostate zobowigzania 1768
[1.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 328
[1.4 Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 8411
[1.5 Zobowigzania z tytutu leasingu 3627
1.6 Przychody przysztych okresow 601
.7 Pozostate zobowigzania finansowe 1321
Zobowigzania dtugoterminowe razem 16 056
Il Zobowiazania krétkoterminowe
[II.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 295
1.2 Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 96 471
[1II.3 Pozostate zobowigzania finansowe 0
[1Il.4 Biezace zobowigzania podatkowe 0
[I.5 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 138
1.6 Przychody przysztych okresow 22
[1I.7 Zobowigzania z tytutu leasingu 1784
[11.8 Pozostate zobowigzania 15329
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
1119 klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0

Stan na
31.12.2016 dane

przeksztatcone
retrospektywnie*

500
0
(1792)
116 515
0

60 284

0
175 506
175 506

1886
341
10672
3431
273
2213
18 815

70 059
99 088

38
2291
12514

0

Stan na
01.01.2016 dane
przeksztatcone
retrospektywnie*

500
0

(2 866)
109 388
0
75096

0
182118
182 118

Zobowiizania krotkoterminowe razem 184 040 183 991 109 955

*DANE PRZEKSZTALCONE RETROSPEKTYWNIE. SZCZEGOLY KOREKT LAT UBIEGLYCH OPISANO W NOCIE 11



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Okres zakoriczony
Okres zakoriczony 31.12.2016
31.12.2017 dane przeksztatcone
retrospektywnie*

Sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych

101 Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (22897) (9.054)

102 Korekty: 44 906 40182

1.03 Amor[yzacja 28 377 28 270

.04 (Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 0 0

.05 Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 5177 5278

1.06 Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych (1088) (42)
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w

1.07 . 0 0
rachunku zyskow i strat

1.08  Zysk / (strata) ze zbycia udziatow 0 0

109 Zmiany w kapitale obrotowym:

110 (Zwiekszenie) / zmnigjszenie stanu zapasow 10170 (1156)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz

111 o 1110 4577
pozostatych naleznosci

112  Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 1370 4437
pozostatych zobowigzan

113 Zwiekszenie / (zmnigjszenie) rezerw 125 (279)

114 Zwiekszenie/(zmnigjszenie) przychoddw przyszlych okresow 351 23

115 Podatek zaptacony (686) (696)

116 Inne korekt 0 (229)

.01 Platnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0

1102 Otrzymane odsetki 0 0

.03 Dywidendy otrzymane 0 0

.04 Piatnosci za rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne (19 434) (16 967)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

.05 . . . 2559 103
niematerialnych i prawnych

.06 Udzielenie pozyczek 0 0

1.0 Wplywy z tytutu umowy faktoringowej 94 288 93 288
1102 Piatnosci z tytutu kosztéw emisjilumorzenia akdji 0 0
.03 Wptywy z pozyczek i kredytéw bankowych 7322 3372
I1I1.04 " Wplywy z dotacji rzadowych 0 0
.05 Sptata pozyczek i kredytéw bankowych (10 138) (7338)
.06  Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (2279) (2187)
.07 Sptaty finansowania w ramach umowy faktoringowej (92477) (92 315)
.08 Odsetki zaptacone (5285) (5303)
V. Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 0 0
Vi Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 4507 696
VIIl.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 1073 4507

*DANE PRZEKSZTALCONE RETROSPEKTYWNIE. SZCZEGOLY KOREKT LAT UBIEGLYCH OPISANO W NOCIE 11



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
Zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Kapitat z aktualizacji
wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Kapitat Pozostaly kapitat Pozostaly kapitat Kapitaty wlasne

Zyski zatrzymane ogolem

podstawowy rezerwowy zapasowy

Stan na 1 stycznia 2017 po korektach 500 0 116 515 (1792) 0 60 284 175 506

Wydzielenie kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego 0 10 000 (10 000) 0 0 0 0

Korekty konsolidacyjne 0 0 (391) 0 0 391 0

Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat zapasowy 0 0 14 375 0 0 (14 375) 0

Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0

Inne catkowite dochody ogétem 0 0 0 858 0 0 858
0 0

Zisklistratai roku biei ceio 0 0 i21 299i i21 299i

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku - dane przeksztatcone*

Wielkosci ujete
bezposrednio w kapitale,
zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Kapitat z aktualizacji
wyceny instrumentow
zabezpieczajacych

Kapitat Pozostaly kapitat Pozostaly kapitat Kapitaty wlasne

Zyski zatrzymane ogolem

podstawowy rezerwowy zapasowy

Stan na 1 stycznia 2016 500 0 109 388 (2 866) 0 98 474 205 495
korekty bledéw poprzednich okreséw 0 0 0 0 0 (23 378) (23378)
Stan na 1 stycznia 2016 po korektach 500 0 109 388 (2 866) 0 75096 182118
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat zapasowy 0 0 7127 0 0 (7127) 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Inne catkowite dochody ogdtem 0 0 0 1074 0 0 1074
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0

Zisklistratai roku bieﬁ' ceio 0 i7 686i i7 686i

*DANE PRZEKSZTALCONE RETROSPEKTYWNIE. SZCZEGOLY KOREKT LAT UBIEGLYCH OPISANO W NOCIE 11



GRUPA KAPITALOWA LIBETS A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU
1. Informacje ogdine

Poprzednik prawny Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spétka”, ,Jednostka dominujacg”), spdtka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika
2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku
w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spétka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkq
dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych podmiotach.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstarcéw Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100%
udziatow w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano pofaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku
spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca (Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe
na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spotke akcyjng dziatajacego pod firma Libet S.A. (dalej rowniez ,Emitent”).

Aktualnie jednostkg dominujacy jest Spotka Libet SA, zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu, ul. Powstaricow Slaskich 5

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobéw budowlanych z betonu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12
miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

2. Opis Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Grupa Kapitatowa Libet S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Libet") sktada sie ze Spétki Libet S.A. (,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”) i jej dwdch Spotek
zaleznych:

—  Libet 2000 Sp. z 0.0.

—  oraz Baumabrick Sp. z 0.0. (do dnia 2 pazdziernika 2013 roku Spétka dziatata pod nazwa Libet Libigz Sp. z 0.0.), w ktérych Libet S.A. posiada 100%
udziatow.

Przedmiot dziatalnosci oraz adres poszczegdinych jednostek zaprezentowano w tabeli ponizej:

1 Libet 2000 Sp. Z 0.0. produkcja kostki brukowej  Polska, Zory, ul. Strazacka 47 100% petna

Polska, Wroctaw, ul. 100%

2 BaumaBrick Sp. Z0.0. sprzedaz kostki brukowej Powstaricow Slaskich 5

petna

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.
3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2017 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace osoby:
- Jerzy Gabrielczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- Stawomir Bogdan Najnigier — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Heinz Geenen - Czlonek Rady Nadzorczej;

- Tomasz Marek Krysztofiak — Czlonek Rady Nadzorczej;

- Piotr Lyskawa — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Zbigniew Rogoz — Cztonek Rady Nadzorczej;



GRUPA KAPITALOWA LIBETS A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

W roku 2017 wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jak i komitetow Rady Nadzorczej.

- w dniu 2 stycznia 2017 w zwigzku z uptywem kadencji wygasty mandaty Pana Piotra tyskawy oraz Heinza Geenena, ktorzy nie zostali powotani w Rad
Nadzorczej na kolejng kadencig;

- w dniu 2 stycznia 2017 na nowa kadencje zostali powotani dotychczasowi Rady Nadzorczej Spotki w osobach Pana Zbigniewa Rogéz, Pana Stawomira
Najnigiera, Pana Tomasza Krysztofiaka;

- w dniu 2 stycznia 2017 w skfad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Nowjalis;

- w dniu 2 stycznia 2017 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Wozniak;

- z dniem 2 stycznia 2017 wobec wyboréw Rady Nadzorczej nowej kadencji Pan Jerzy Gabrielczyk przestat petnic funkcje Przewodniczacego Rady nadzorczej,
przy czym dnia 2 stycznia 2017 roku Pan Jerzy Gabrielczyk zostat powotany na kolejng kadencje w sktad Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Rog6z zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Pan Piotr Nowjalis na Wice Przewodniczacego Rady
Nadzorczej;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Nowjalis, Pan Jerzy Gabrielczyk, Tomasz Krysztofiak, Pan Piotr Wozniak zostali powotani w sktad Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Wozniak zostat powofany na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 29 sierpnia 2017 na podstawie art. 385 par. 8 Kodeksu Spotek Handlowych i z mocy ustawy z uwagi na ziszczenie sie przestanki wskazanej w tym
przepisie , wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej;

- w dniu 29 sierpnia 2017 dokonano wyboru Rady Nadzorczej Spétki w nastepujacym sktadzie: Pan Jerzy Gabrielczyk, Pan Stawomir Najnigier, Pan Piotr Lyskawa,
Pan Tomasz Pelczar, Pan Piotr Nowjalis, Pan Tomasz Krysztofiak;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Jerzy Gabrielczyk zostat wybrany Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Piotr Lyskawa zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczacym Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Piotr Nowjalis oraz Pan Stawomir Najnigier zostali wybrani do Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku odwotano Pana Tomasza Pelczara oraz odwotano Pana Piotra Lyskawe;
- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Seweryna Kubickiego, Pana Macieja Matusiaka oraz Pana Piotra Wozniaka;
- w dniu 24 listopada 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczacym Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 listopada 2017 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Nowjalisa, Seweryna Kubickiego oraz Tomasza Krysztofiaka;

- w dniu 27 listopada 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Spotki Panow Piotra Lyskawe oraz Grzegorza Warzoche;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr WozZniak zostat odwotany ze sktadu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Lyskawa oraz Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Lyskawa zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak, Pan Maciej Matusiak, Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani w sktad Komitetu Wynagrodzen Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr WozZniak zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu \Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spotki;

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzity nastepujace osoby:

- Jerzy Gabrielczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- Stawomir Bogdan Najnigier — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Piotr Lyskawa — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Piotr Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Grzegorz Warzocha - Czionek Rady Nadzorczej;

Od dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia opublikowania niniejszego raportu okresowego w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszly zadne zmiany.
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnos$ci

Niniejsze zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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5.2. Nowe standardy i interpretacje
Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2017

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone
do stosowania w UE wchodza w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym [spotki / grupy] za 2017 rok:

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu
6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF
1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany
do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Grupy za 2017 rok.

Informacje co do standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszty w zycie

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie
weszly jeszcze w zycie:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

. MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - — zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone
w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9, Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata - — zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika
2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7
lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28 marca 2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do istniejacych standardow. Wedtug
szacunkow Grupy, wptyw zastosowania MSSF 9 spowodowatby obnizenie zyskéw zatrzymanych na dzieh 1 stycznia 2018 roku o 677 ty$ zt. Dodatkowo Grupa
informuje ze nie bedzie stosowac wczesniej MSSF 15. Grupa oszacowata ze wczesniejsze zastosowanie MSSF 15 nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy. Pozostate, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardow oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien [dzien publikacji
sprawozdania finansowego] nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sig do standardow w wersji peinej):

. MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejscia w Zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoficzenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” - Diugoterminowe udziaty w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

° Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie miafoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest tysiac ztoty polski (tys. zt), o ile przy wybranych informacjach nie podano inacze;j.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych
dotyczacych segmentow operacyjnych.

Zaden pojedynczy Klient nie odpowiadat wigcej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w 2017 jak i w 2016 roku.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.
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8. Stosowane istotne zasady rachunkowosci
8.1. Kontynuacja dziatalnosci

Informacje zawarte ponizej nalezy czytac¢ tacznie z notq 11 opisujaca korekty bilansu otwarcia, nota 29.6 opisujaca zobowigzania i kowenanty bankowe oraz z notg
33, opisujaca istotne zdarzenia po dacie bilansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysziosci. Majac w
szczegblnosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci jednostek zainteresowania publicznego oraz ochrong interesariuszy, Zarzad Grupy zwraca
uwage na nastepujace kwestie ujawniajac je szczegétowo w sprawozdaniu:

1. W nocie 1.4 niniejszego sprawozdania finansowego Grupa opisata korekty dotyczace wyceny zapasow ujete w zyskach zatrzymanych i w wyniku roku biezacego,
w wyniku zidentyfikowanego w 2017 roku bledu w kalkulacji rzeczywistych kosztéw wytworzenia wyrobow gotowych, a w szczegdlnosci wyliczenia odchylen od
przyjetego standardowego kosztu wytworzenia wyrobu gotowego, o czym Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat raportem biezacym z dnia 19 kwietnia 2018
roku.

W efekcie warto$¢ zapasow na dzien 31 grudnia 2017 roku zostata obnizona o 38 min zt w stosunku do zatozen wstepnych rocznego sprawozdania finansowego za
2017 rok, z czego 14 min zt odniesione zostato w ciezar kosztu wtasnego sprzedazy roku 2017, a pozostatg kwote ujeto w zyskach zatrzymanych. Opisane korekty
nie wplynely na przeptywy pieniezne generowane przez Grupe.

2. Powyzsze korekty i trudna sytuacja na rynku w trakcie roku 2017, w tym w szczegoélnosci wzrost kosztu surowcow i wynagrodzen, przy jednoczesnej konkurencji
na rynku i presji na ceny sprzedazy, spowodowaty osiagniecie przez Grupg straty netto w wysokosci 21,3 min zt.

3. W wyniku powyzszych korekt oraz w konsekwencji poniesienia straty netto za rok 2017, doszto do naruszenia warunkéw umow kredytowych w zakresie spetniania
okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych przez Grupe (kowenantow).

4. Jednocze$nie, ze wzgledu na krotki czas pomiedzy korektg wyceny zapaséw a publikacjg sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki dominujacej nie ma
pewnosci, jaki model obliczania wskaznikow przyjma banki i jak banki odniosg si¢ do tych naruszen. Zachowujac zasadg ostroznosci, dokonano wiec
przeklasyfikowania catosci zobowigzan bankowych do pozycji diugu krotkoterminowego. Przeklasyfikowanie catego diugu bankowego do zobowigzan
krétkoterminowych spowodowato wystapieniem na dzien 31 grudnia 2017 roku, nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 87 min
z.

Wskazane w ustepach 1-4 okolicznosci, nie beda w ocenie Zarzadu wptywac¢ na terminowe regulowanie przez Grupg zobowigzan, finansowanie niezbgdnych inwestycji
czy wspotprace z kluczowymi klientami. Zarzad nie wyklucza jednak, ze moga one stanowi¢ podstawe do uznania, ze zachodzi niepewnos¢ co do zdolnosci Grupy do
kontynuacii dziatalnosci, w zwigzku z tym dokonat szczegotowej analizy w tym zakresie.

Dokonana przez Grupe ocena zdolno$ci jednostki do kontynuacji dziatalnosci dotyczyta wiec wptywu zmiany wskaznikéw finansowych na umowy kredytowe. Zostato
to rozpoznane jako czynnik mogacy zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci w razie wystapienia skutkéw naruszen tj. wypowiedzenia uméw. Dokonana analiza Zarzadu
oparta jest o wiarygodne stanowiska bankéw w odpowiedzi na informacje uzyskane od Grupy.

Zarzad, po publikacji ww. raportu biezacego z 19 kwietnia 2018 r. zwrdcit sie do 4 bankéw wymienionych ponizej, udzielajac niezbednych informacii, w celu oceny czy
doszto do przypadkéw naruszen oraz czy w ocenie bankow wywotaja one skutki w postaci wypowiedzenia umoéw kredytowych, o ile do naruszenia doszto.

Po dokonanej przez banki oceny otrzymanych danych, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:
1. W zadnym wypadku nie doszto do wypowiedzenia umow kredytowych.

2. Otrzymano stanowiska:

1) Banku Zachodniego WBK S.A., ktéry o$wiadczyt, ze w zwigzku z otrzymaniem od Grupy informacji o przeszacowaniu warto$ci zapaséw, przyjmuje
do wiadomosci fakt naruszenia warunkéw umowy i deklaruje, ze mimo tego naruszenia, nie podejmie czynnosci zmierzajacych do wypowiedzenia
Umowy, z zastrzezeniem ze deklaracja pozostaje w mocy pod warunkiem, iz pozostate instytucje finansowe, finansujace Grupe, nie dokonajg
wypowiedzenia zawartych ze Grupg uméw badz zmniejszenia, w stosunku do dotychczasowej, wartosci finansowania udzielonego Spotce,
z powodu wyzej wskazanego naruszenia.

2)  ING Banku Slaskiego S.A. tj. informacje o tym, ze w zakresie dwéch uméw kredytowych w rachunku biezacym doszlo do przypadku naruszenia.
W przypadku zaistnienia i utrzymywania sie naruszenia bank moze podja¢ odpowiedniej dziatania. Bank w chwili obecnej wstrzymuje sie
od czynnosci mozliwych do podjecia w zwigzku z naruszeniem, co nie oznacza zrzeczenia si¢ uprawnien banku w przysziosci. Bank zwrécit sie
z prosbg o podjecie niezbednych staran, aby w kolejnych okresach wszystkie warunki umowy byly realizowane.

Jezeli chodzi o stanowiska pozostatych bankéw

3)  PKO Banku Polskiego S.A. - bank przyjat do wiadomosci otrzymane informacje, nie wypowiedziat umowy, Grupa nie ma wiedzy o zamiarze, ani
nic nie wskazuje na zamiar wypowiedzenia, a na dzien publikacji sprawozdania nie bylo mozliwe uzyskanie stanowiska na pismie.

4)  mBanku S.A. - bank przyjat do wiadomosci otrzymane informacje, nie wypowiedziat umowy, Grupa nie ma wiedzy o zamiarze, ani nic nie wskazuje
na zamiar wypowiedzenia, a na dzien publikacji sprawozdania nie byto mozliwe uzyskanie stanowiska na pismie.
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W zwiazku z otrzymanymi od bankow informacjami, a takze po ocenie prognoz na kolejne kwartaly oraz po analizie przeptywow pienieznych planowanych na rok
2018, z ktdrej wynika, ze Grupa planuje wygenerowanie 18 min wolnych przeptywéw pienieznych uznano, ze przy ew. ograniczeniu wydatkow inwestycyjnych z
zaktadanego poziomu 14 min zt do poziomu 7 min z}, oraz wypracowaniu dodatkowych $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 3min zt Zarzad
moze dodatkowo uwolni¢ 10 min zt. Oznacza to w ocenie Zarzadu, ze przy matym prawdopodobiefstwie wypowiedzenia kredytow oraz poprawie wskaznikéw, nie ma
zagrozenia dla zdolno$ci do kontynuacii dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci dla zagrozenia zwigzanego z biezacym regulowaniem zobowigzan handlowych (w razie
potrzeby dostosowujac planowane wydatki inwestycyjne do mozliwosci finansowych i ptynnosciowych Grupy).

Po dokonaniu analizy Zarzad uznat, ze nie zachodzi istotna niepewnos¢ co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalno$ci. Zwlaszcza, ze przedmiotowa korekta miata
charakter incydentalny, czynniki majace wptyw na ocene kondycji Grupy beda w ocenie Zarzadu ulega¢ poprawie, a zaden z ww. bankéw nie wykazat intencji do
wypowiedzenia lub istotnej zmiany uméw taczacych ich ze Grupa, co wigcej 2 banki, w tym majacy najwigkszy udziat w finansowaniu, potwierdzity brak zamiaru
wypowiedzenia umoéw.

Majac na uwadze wszystkie czynniki opisane powyzej, w opinii Zarzadu nie istnieje zagrozenie co do zdoInosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci w okresie
nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. od dnia 31 grudnia 2017 roku.

8.2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych instrumentéw finansowych,
ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okre$lona ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje si¢ cene, kidrg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej
transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage
wiaéciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzieh
wyceny. Wartos¢ godziwa dla celow wyceny i/ lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala si¢ na w/w podstawie, z wyjatkiem
transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakgji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienistwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sa skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane
wsadowe do pomiarow warto$ci godziwej sa obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujq sie
w nastepujacy sposéb:

+ Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep
w dniu wyceny.

+ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan, bezpo$rednio
lub poérednio.

+ Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazan.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.

Libet S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu
dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl.

Sprawozdanie jednostki zaleznej objetej konsolidacja, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spétki, ktory bytby zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Libet.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, Grupa dokota korekt lat poprzednich, ktére zostaty opisane w nocie 11.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.
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Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Libet S.A. oraz jej jednostek zaleznych sporzadzone przez kazdg jednostke za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za okres poréwnawczy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu
korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez
sprawowanie wiadzy nad jednostka zalezna.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci
z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich
efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sa odrebnie od kapitatu wasnego Grupy. Udziaty niesprawujace kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w
warto$ci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybér jednej z wiw metod jest dostepny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatéw niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznang poczatkowo, skorygowang o zmiany
warto$ci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochod jest alokowany do udziatéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje
to powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej niepowodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziaty
niesprawujace kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdznica pomiedzy wartoscig o jaka modyfikowana jest
warto$¢ udziatow mniejszosci oraz wartoscia godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roéznica pomigdzy: (i) taczng wartosciq godziwg otrzymanej zapfaty i
wartoscig godziwa udziatdw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii) warto$cia ksiegowa aktywow (facznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujacych
kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajq reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Warto$¢
godziwa udziatdw w jednostkach pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto$¢ godziwa dla celow pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z
MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsigwzieciach.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

—  pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (za kurs zamknigcia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien),

—  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji
(kurs banku, z ktérego korzysta jednostka),

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

EUR 4,1709 4,4240 4,2615
CzZK 0,1632 0,1637 0,1577
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Informacja o segmentach dziatalnosci

Grupa prowadzi swojq dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Zaprezentowane w nocie 12.2 przychody ze sprzedazy produktow w obrocie eksportowym
stanowig okoto 0,24 % ogdlnej kwoty przychodow netto ze sprzedazy produktow.

Dziatalno$¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towarow jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.

Ujecie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne
pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Do przychodéw zalicza sig kwoty nalezne za sprzedane wyroby
gotowe, towary, materialy oraz pozostate ustugi dotyczace dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o ceng netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty
oraz o podatek akcyzowy. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz produktow i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

—  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw,

—  Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedawanymi dobrami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec débr do
ktorych ma sig prawo wtasnosci ani tez nie sprawuje sig nad nimi efektywnej kontroli,

—  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodoéw,
—  wystgpienia prawdopodobienistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z transakcja,

Przychody z tytufu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Ujecie kosztow

Koszt wlasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sig:

—  koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobéw gotowych, potproduktow
oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

—  warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatbw wg cen nabycia,

—  utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych,

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez jednostki, wptywaja na wynik finansowy jednostek za ten okres
sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity. Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom
osiaganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do
przychodow lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny $rodkow trwatych oraz zapaséw.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

—  ze zbyciem rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych,

—  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,
—  zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze $rodkow pienigznych,

—  utworzeniem i rozwigzaniem odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci,

—  zodszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwykiq dziatalnoscia.
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Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:

—  zbycia aktywow finansowych,

—  aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wylaczeniem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania
odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny,

—  przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
—  odsetek,
—  zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania si¢ terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

— roznic kursowych., dotyczacych dziatalnosci finansowej, bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu sprawozdawczego oraz wycen
bilansowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej $rodka trwatego,
w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek,

—  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Jednostki kompensujg przychody i koszty z tytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one z podobnych transakcji. Jezeli réznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z
podobnych transakcji, to jednostka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu
doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie
nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne diugoterminowe $wiadczenia ( renty inwalidzkie
itp.) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty
aktuarialne ujmowane sg w catosci w pozostatych catkowitych dochodach. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast i odnoszone w zysk/strate
okresu.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sa jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikoéw aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuie sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:

—  rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego,

—  zapewni¢ $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwiazania
stosunku pracy.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni
sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozyciji kosztow i przychodéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zobowiazanie na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub zobowigzanie na podatek odroczony nie
powstaje, jesli réznica przejciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika
ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje si¢ w kosztach lub przychodach w zysku/stracie okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub
obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezpo$rednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacych koszt przejecia.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg
poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkow trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktore funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujimowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkow trwalych ujmowane sa
takze istotne komponenty.

Jako sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych Grupa ujmuje grunty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane s corocznie. Dla celéw amortyzaciji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych
sktadnikéw srodkow trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle 0d 22 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 33 lat
Srodki transportu od 5 do10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 20 lat

Grunty wykupione na wtasnos¢ nie sg amortyzowane.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna $rodkéw trwatych podlegaja weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartoci jesli istnieja przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartoci, przy czym
dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych
oraz $rodkow trwatych w budowie odnoszone s w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spefniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie
z zasadami zawartymi w punkcie Aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sig jako réznice migdzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa Grupy i wycenia w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej
jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Czes$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegolnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio w wynik finansowy, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sa one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi w punkcie koszty finansowania zewnetrznego.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sig¢ w wynik finansowy metoda liniowa przez okres trwania leasingu, z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjq korzy$ci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu
danego sktadnika aktywow. Ptatno$ci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuije sig¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajace postaci fizycznej, takie jak:

nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wtasne, w szczegénosci:

— autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace programoéw komputerowych),
—  prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy komputerowe,

—  know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg réwnowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedza w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub
organizacyjnej,

—  koszty prac rozwojowych,
—  warto$¢ firmy z wytaczeniem warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie,

— inne warto$ci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.
Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sig takze:

—  obce warto$ci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa
kwalifikowana jest do leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

—  prawa majatkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli
umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartoci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sa ujimowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest okre$lony, oszacowuje dtugo$¢ tego okresu
lub wielko$¢ produkcji lub inng miare bedaca podstawa do okreslenia okresu uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
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Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku bilansowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sa ujmowane
prospektywnie poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w
przysztosci odzyskane.

Z wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez Grupeg nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sa w zysku lub stracie
okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Warto$¢ niematerialng powstata w wyniku prac rozwojowych ujmuije sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

—  mozliwosc¢, z technicznego punktu widzenia, ukoficzenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
—  zamiar ukoniczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

—  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

—  sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzy$ci ekonomiczne,

—  dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukorczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy
sktadnika wartosci niematerialnych,

—  mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci
niematerialnych.

Do pozycji wartoci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu
traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuije sie jego przedmiotu jako aktywow Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

W momencie przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntow w prawo wiasnosci Spotka dokonuje przekwalifikowania wezesniej ujetego prawa jako wartosci
niematerialne i prawne do gruntéw a optate z tytutu przeksztatcenia ujmuje jako zwiekszenie warto$ci posiadanego prawa.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3 lata
Znaki towarowe 5-20 lat.

Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci
niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, warto$ci niematerialnych jak
réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowej.

Warto$ci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sig zgodnie z zasadami
zawartymi w punkcie Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okre$la sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cia bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji. Jako jednostki generujace przeptywy pieniezne (CGU) Grupa traktuje catq Grupe Kapitatowa jako jeden o$rodek generujacy przyptywy kapitatowe.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia
warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika
lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach
nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwlocznie w zysku/stracie okresu.

Likwidacja rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sig, jako roznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy
niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego
do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupg
do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzan krétkoterminowych.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace
posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i
produkcji w toku odbywa sig z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatow i produktow gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycii
zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszty wytworzenia produktow.

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw zapaséw i ustug. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Instrumenty finansowe

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, oraz pochodne instrumenty finansowe.

Aktywa finansowe w Spétce obejmuijg aktywa dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje), pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodkow pienigznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS) to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub niezaliczone do: (a) pozyczek
i naleznosci, (b) utrzymywanych do terminu wymagalnosci (UTW), (c) wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy (WGPW). Zmiany wartosci bilansowe;
pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut, dochod odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz
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dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje si¢ w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio
wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik. Warto$¢ godziwa pienigznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach
obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane
w wynik okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne roznice kursowe ujmuje si¢ w pozostatych
catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie po koszcie pomniejszonym o utrate warto$ci
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania finansowe obejmuija zaciagniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw $rodkow
trwatych.

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Zarzad klasyfikuje aktywa lub zobowigzania finansowe do odpowiedniej kategorii w momencie ich poczatkowego ujecia.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktére nie sa wyceniane w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

a. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne sa aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami,
ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Obejmujg one naleznosci handlowe, pozostate pozyczki i naleznosci. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci godziwej,
powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji, sq one wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
krétkoterminowe o nieokreslonym oprocentowaniu wyceniane sa w kwocie pierwotnie zafakturowanej, o ile zastosowanie dyskonta nie wptynie w istotny sposéb na
uzyskany wynik.

Przeptywy pieniezne z tytutu pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych o zmiennym oprocentowaniu s okresowo poddawane wycenie, w celu uwzglednienia
ewentualnych zmian w rynkowych stopach procentowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to, iz warto$¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych
ulegta obnizeniu. W przypadku wystapienia takich przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow. Jezeli jest ona mniejsza niz warto$¢ ksiegowa
sktadnika aktywow, wéwczas odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci jest ujmowany w zysku/stracie okresu.

Nalezno$ci handlowe, ktdre sg jednorodne i charakteryzujg sie podobnym ryzykiem kredytowym, sg testowane na utrate warto$ci tacznie. Szacujac przewidywane
ryzyko kredytowe Spétka korzysta z danych historycznych w celu okreslenia zmniejszenia szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych z grupy aktywéw, ktére
moga wystapi¢ po poczatkowym ujeciu tych aktywéw w bilansie.

Obliczajac warto$¢ odzyskiwalng naleznosci, ktére indywidualnie sg znaczace i niejednorodne Spotka bierze pod uwage znaczace trudnosci finansowe diuznika lub
prawdopodobienstwo upadio$ci albo reorganizacji finansowej dtuznika.

W przypadku utraty wartosci, warto$¢ bilansowa pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych jest zmniejszana przy wykorzystaniu oddzielnego konta odpiséw
aktualizujacych. Nieodzyskiwalne naleznosci, na ktére byt utworzony odpis aktualizujgcy, s spisywane poprzez wykorzystanie konta odpiséw aktualizujgcych.

W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoéci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

b. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych sa utrzymywane gléwnie w celu zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne, a
nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuig $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie oraz ptynne instrumenty, ktore
moga zosta¢ w sposob natychmiastowy zamienione na $rodki pieniezne w znanej kwocie i ktdre s przedmiotem nieznacznych zmian wartoci.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow.

Ujmowanie i wycena zobowiazan finansowych

a. Zobowiazania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe sa poczatkowo ujmowane w wartoéci godziwej, a nastepnie sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg prezentowane
w bilansie w pozycjach ,Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek (diugo i krotkoterminowe) i ,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug”.
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Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, pomniejszaja warto$¢ bilansowaq tego zobowigzania, poniewaz w
momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w warto$ci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. Nastepnie koszty
te sq amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra dyskontuje oszacowany strumien przysztych ptatnosci pienieznych dokonywanych przez oczekiwany okres do uptywu
terminu wymagalnosci instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach do momentu nastepnej korekty oprocentowania, do wartosci bilansowej netto
zobowigzania finansowego. Wyliczenie obejmuje wszystkie optaty i koszty ptacone lub otrzymywane przez strony umowy.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Spdtka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany stop procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne
s wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sa.
blisko powigzane.

Instrumenty pochodne sg wykazywane w bilansie i wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spétke nie sg przedmiotem
aktywnego rynku i ich warto$¢ godziwa jest obliczana przy zastosowaniu standardowych modeli wyceny. Warto$¢ godziwa jest obliczana na podstawie biezacej
wartosci netto przysztych przeptywdéw pienigznych zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, kwotowanych rynkowych terminowych stép procentowych,
kwotowanych rynkowych terminowych kurséw wymiany walut lub jezeli kwotowane rynkowe terminowe kursy wymiany walut nie s dostepne, na podstawie kurséw
terminowych obliczanych w oparciu o biezace kursy walutowe z wykorzystaniem metody parytetu stop procentowych.

Z wyjatkiem zyskow i strat na zabezpieczajacych instrumentach pochodnych (patrz ponizej), zyski i straty powstate z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych klasyfikowanych jako aktywa lub zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat s ujmowane bezposrednio w zysku/stracie
okresu. Sktadnik odsetek powstajacy z wyceny instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako koszt odsetkowy w ramach kosztow
finansowych. Sktadnik roznic kursowych powstaty z wyceny instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu, stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne
transakcji handlowych lub finansowych, jest prezentowany odpowiednio jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach pozostatych przychodéw / kosztow
operacyjnych lub jako koszty finansowe, w zaleznoci od tresci danej transakgji. Sktadnik roznic kursowych powstaty z wyceny pozostatych instrumentéw pochodnych
przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach kosztow finansowych.

Spotka traktuje instrument pochodny jako pojedynczy element ksiegowy i prezentuje go jako krétkoterminowy lub dtugoterminowy w zaleznosci od daty ostatnich
przeptywow pienigznych, ktore moga nastapi¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

a. Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne moga zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa lub instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne.
Zabezpieczanie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmianami w wartosci godziwej ujetego aktywa, zobowigzania lub wyodrebnionej jego
czeci, ktdre przypisa¢ mozna do konkretnego rodzaju ryzyka — szczegdlnie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego i ktére moze wptyna¢ na wykazywany
zysk lub strate netto,

Zabezpieczanie przeptywoéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywdw pienieznych, ktére mozna przypisa¢ do konkretnego
rodzaju ryzyka zwigzanego z ujetym aktywem, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng prognozowang transakcj (taka jak przyszty zakup lub sprzedaz) oraz
ktére moze wptyna¢ na wykazywany zysk lub strate netto.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Powigzania zabezpieczajace podlegajg rachunkowosci zabezpieczen jesli:

—  wmomencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej formalnie wyznaczono oraz udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,

— w momencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej oraz w okresach nastepnych oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w
kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka w okresie stosowania zabezpieczenia (tj.
rzeczywista efektywnos¢ transakcji zabezpieczajacej jest w przedziale 80-125 procent),

—  wprzypadku zabezpieczen przeptywdw pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz
musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywaé na rachunek zyskow i strat,

—  efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy pienigzne zwigzane z pozycja zabezpieczang wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione,

—  zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie
zostato ustanowione.

Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen

Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sa nastepujace:
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— dla zabezpieczen wartosci godziwej ujetego aktywa lub zobowigzania, zmiana wartosci godziwej zabezpieczonej czesci aktywa lub zobowigzania,
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka, koryguje wartos¢ bilansowa tego aktywa lub zobowigzania. Zysk lub strate z tytutu zmiany wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu. Zysk lub strata ta podlega kompensacie z efektywna czescig zysku lub
straty z tytulu przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego do wartosci godziwej. Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujace kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiagzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje si¢ w rachunku wynikéw.
Poczatkowa warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw lub zobowigzania powstatego w wyniku wypetnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, jest korygowana o skumulowane zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka, ktore byly ujete w bilansie. Korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu podlega amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sie w rachunku wynikow. Amortyzacja rozpoczyna si¢ od najwczesniejszej mozliwej daty a nie od momentu, kiedy pozycja zabezpieczana przestata
by¢ korygowana o zmiane wartosci godziwej, wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowej
przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacji,

— dla zabezpieczen przeptywdw pienieznych, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktérg uznano za efektywne zabezpieczenie,
ujmowana jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach, natomiast czg$¢ zysku lub straty uznana za nieefektywne zabezpieczenie jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat. Kwoty, ktére zostaly ujete bezposrednio w innych catkowitych dochodach, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
samym okresie albo w okresach, w ktérych zabezpieczone transakcje wptywajg na rachunek zyskéw i strat. W momencie, kiedy zabezpieczana transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiazan, zyski i straty odroczone uprzednio w innych catkowitych dochodach uwzglednia sie
w wartosci poczatkowej danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwigzaniu, lecz oczekuje sie zrealizowania transakcji
zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny przez okres, w ktorym
zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcji. Gdy realizacja transakcji
zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale wiasnym odnoszone sg bezpo$rednio do rachunku zyskow
lub strat danego okresu.

Wyfaczanie z bilansu aktywéw i zobowiazan finansowych

a. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych (albo czgs¢ sktadnika aktywéw finansowych lub grupy podobnych aktywow finansowych) jest wytaczany z bilansu wowczas, gdy:
—  prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z tytutu tego sktadnika aktywow wygasty,

—  Spotka zachowata prawo do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z tytutu tego sktadnika aktywéw, ale jednocze$nie zaciagneta zobowigzanie do ich
wypfaty w cato$ci i bez znaczacej zwioki na rzecz strony trzeciej,

— Spotka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z tytulu skfadnika aktywéw na inny  podmiot
i albo (a) przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego aktywa, albo (b) ani nie przeniosta na inny
podmiot, ani nie zatrzymata przy sobie zasadniczo catego ryzyka oraz wszystkich pozytkow wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata innemu
podmiotowi kontrole nad tym aktywem.

b. Zobowiazania finansowe
Zobowiazanie finansowe jest wytaczane z bilansu w momencie wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia zwiazanego z nim obowigzku.

W sytuacji, gdy zobowigzanie finansowe zostato zastapione innym zobowigzaniem wobec tego samego wierzyciela zaciggnietym na znaczaco odmiennych warunkach
lub gdy warunki zobowigzania finansowego zostaly znaczaco zmienione, zastapienie lub zmiana ujmowane jest jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego, za$ réznica miedzy warto$cig bilansowg starego i nowego zobowigzania odnoszona jest na rachunek zyskéw
i strat.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym jednostki
dominujacej. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemna. Akcje wiasne ujmuje
sig jako odrebna kategorig kapitatu wiasnego ze znakiem ujemnym.

Zysk netto na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej
(po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
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Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy cigzy na niej istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest umowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére, jak sie oczekuje, bedg niezbedne do
wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywow
pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

W szczegdlnosci Grupa utworzyta nastepujace tytuly rezerw:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do nastepujacych $wiadczen:

—  odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejcia na emeryture/rente,

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Stope dyskontowg otrzymuije sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na
dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Naprawy gwarancyjne

Do ustalenia wysokosci rezerwy przyjmuije sie zatozony procentowy udziat reklamacji w przychodach z okresu ostatniego, co odpowiada faktycznej wielkosci kosztow
gwarancyjnych.

Czynno$ci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spéice (czynnosci procesowe) jest tworzona, gdy w zwiazku z toczacym sie sporem sadowym lub pozasadowym istnieje
prawdopodobienstwo powstania zobowiazania na skutek niekorzystnego dla Spéfki rozstrzygniecia sadu lub innego wiasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy
uwzglednia sie zaréwno przyszte zobowigzanie, tacznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujgq w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug, inne zobowigzania o charakterze
publicznoprawnym (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej),
nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw ujmowane sg w szczegdlnosci nieodptatnie otrzymane $rodki trwate.

Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
(,Fundusz”) tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty. Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaly aktywa Funduszu ze
swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. Grupy tworzq taki fundusz i dokonujg okresowych odpiséw.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania
warunkowe, ktérych prawdopodobienistwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobiefistwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobienstwa na powyzej 50%,
zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu.
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Nalezno$ci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest prawdopodobny.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach obja$niajacych. Zatozenia tych
szacunkow opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

9.1. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan w nastepnym roku obrotowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania
sktadnika aktywéw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Okresy ekonomicznego uzytkowania rzeczowych aktywow trwafych

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej Srodkéw trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkoéw. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutbw umownych
okres uzytkowania odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutdw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest krotszy niz okres wynikajacy z
tytutow umownych przyjmuije sie szacowany okres uzytkowania. W przypadku zmiany dtugosci okresu uzytkowania o +/- 50% w stosunku do stawek przyjetych przez
Spotke w roku 2017, dla sktadnikéw majatkowych podlegajacych amortyzacii, z grupy urzadzenia techniczne i maszyny, wptyw zmiany na wynik finansowy wynidstby
odpowiednio: zmniejszenie/zwiekszenie kosztow amortyzacji o ok. 6,7 min zt lub (w 2016 roku odpowiednio: zmniejszenie/zwigkszenie kosztéw amortyzacji o ok. 6,2
min z4).

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sig profesjonalnym osadem.

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane
powszechnie przez praktykéw rynkowych. Instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu o zatozenia
potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi. Szczegdly dotyczace zastosowanych zatozen i wynikéw analizy
wrazliwosci tych zatozen przedstawiono w nocie 30.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz zapaséw

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy naleznosci oraz zapaséw. Jezeli warto$¢ mozliwa do
odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych
przeptywow pienieznych. Warto$¢ odpiséw naleznosci oraz zapaséw przedstawiono odpowiednio w notach 30.3 oraz 17.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktore zapewnia, iz Sprawozdanie Finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

—  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
—  odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakciji,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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Utrata rzeczowych wartosci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Ustalanie utraty wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analizg przeprowadza sig dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodne;j i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji. Za potencjalng oznake utraty wartosci w przypadku Grupy, uwaza sie fakt poniesienia straty operacyjnej przez Grupe w roku obrotowym. W takim
przypadku ustalana jest zdyskontowana suma przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie Grupa. Ewentualna utrata wartosci jest ustalana w oparciu o
zdyskontowang warto$¢ strumieni pienieznych z dziatalnosci podstawowej z uwzglednieniem warto$ci rezydualnej.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia
warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta po opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika
lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach
nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow jednostki generujacej przeptywy pienigezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwlocznie w zysku/stracie okresu.

Testy na utrate wartosci aktywow

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa przeprowadzita testy pod katem utraty wartosci aktywow Grupy. Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne jest oparta na kalkulacji wartosci uzytkowej. Kalkulacja ta wykorzystuje przewidywane przeptywy pieniezne, oszacowane na podstawie historycznych
wynikow oraz oczekiwan odnosnie rozwoju rynku w przysztosci, zawartych w biznesplanie.

Przewidywane przeptywy pienigzne dla os$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne opracowane zostalty na podstawie zatozeri wynikajacych z historycznych
doswiadczen skorygowanych do realizowanych planéw oraz podjetych dziatan wraz z korektg o wigzace zobowigzania oraz szacunki co do konsekwencji zmian
zachowan konsumentow.

Testy na utrate wartosci zrealizowano na podstawie nastepujacych zatozen:

Stopa dyskontowa po opodatkowaniu 8,59%
Budzetowa $rednia marza EBITDA w latach prognozy 2018-2020 12%
Budzetowa $rednia marza EBITDA w latach prognozy 2021-2022 13%
Rezydualna stopa wzrostu 2%

Przewidywane przeptywy pieniezne analizowane sa w perspektywie 5-letniego planu rozwoju Grupy testowanego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Diugosé
tego okresu (5 lat) wynika przede wszystkim z dtugoterminowego charakteru realizacji aktywéw oraz diugoterminowej natury inwestycji w branzy budowlane;.
Rezydualna stopa wzrostu zostala oszacowana na poziomie 2%. Budzetowa marza EBITDA liczona jest na podstawie najaktualniejszych prognoz i planéw
finansowych dot. o$rodka wypracowujacego przeptywy pieniezne i bierze pod uwage wszystkie czynniki wptywajace na jego poziom. W efekcie przeprowadzanie testu
z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2017 roku nie skutkowataby rozpoznaniem odpisu

Zarzad przeprowadzit analize wrazliwo$ci modelu testu na utrate wartosci, w celu okreslenia czy mozliwe jest wystapienie teoretycznej utraty wartosci w przypadku
zmian kluczowych parametréw przyjetych w analizie. W przypadku gdyby przyjeta na potrzeby testu z tytutu utraty wartoéci dla o$rodka generujacego przeptywy
pieniezne $rednia marza EBITDA ulegta zmniejszeniu o 0,5 p.p., nie skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartoci. Gdyby stopa
dyskontowa ulegta zwigkszeniu 0 0,5 p.p., skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci okoto 5,7 milionéw ztotych.

W ocenie Zarzadu scenariusz ten jest odlegly, poniewaz biezaca analiza bazuje na prognozach przyjetych z duzym poziomem ostroznosci. Zaktadane w modelu plany
rozwojowe wigza sie z ponoszeniem kosztow nowych rzeczowych aktywow i innych wydatkow inwestycyjnych. Analizy Grupy pokazuja, ze ograniczenie tych planéw
i koncentracja na polepszeniu efektu skali oraz optymalizacji proceséw wyraznie zredukuja ryzyko utraty wartosci.

10. Zmiana szacunkow
W okresie 12 miesiecy 2017 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 12 miesigcy 2017 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozyciji, ktore obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany szacunkdw w okresie najblizszych
12 miesigcy.

11. Korekta btedow poprzednich okreséw oraz zmiany zasad rachunkowosci
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku, Grupa dokonata ponownej analizy zawartych umoéw leasingowych (jako leasingobiorca) pod
katem klasyfikacji umow jako leasing operacyjny lub finansowy. W wyniku przeprowadzonej analizy cz¢$¢ uméw, ujmowana dotychczas jako leasing
operacyjny kwalifikuje sig do ujecia w sprawozdaniu finansowym jako leasing finansowy. W rezultacie ujeto $rodki trwate w kwocie 7,320 tys. zt na dzien
31 grudnia 2016 r. (oraz w kwocie 8,596 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.) oraz zobowigzania w tytutu leasingu w kwocie 5,722 tys. zt na dzien 31 grudnia
2016 . (w kwocie 7,523 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.). Dodatkowo, ze wzgledu na odmienne rozliczanie leasingu dla celéw ksiegowych i podatkowych
ujete dodatkowe aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 304 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2016 r. (204 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.). W
rezultacie zyski zatrzymane zwiekszyty sie o kwote 1.901 tys zt na 31 grudnia 2016 r. (o kwote 1,277 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.). W skutek tej
korekty, ujeto w wyniku roku 2016 dodatkowe koszty amortyzacji w kwocie 1,633 tys. z}, dodatkowe koszty finansowe z tytutu odsetek w wysokosci 317
tys. z} oraz zmniejszono koszty ustug obcych w wysokosci 2,470 tys. zt oraz zmniejszono podatek dochodowy w wysokosci 100 tys. zt, co tacznie skutkuje
zwigkszeniem zysku netto za okres 2016 o kwote 624 tys zt w stosunku do uprzednio publikowanych danych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku, Grupa dokonata ponownej weryfikacji posrednich i bezposrednich kosztéw produkeyjnych i
zidentyfikowata, Zze cze$¢ kosztow, ktére powinny by¢ odniesione do wyniku za okres zostata btednie zakwalifikowana jako koszty wytworzenia zapaséw,
co skutkowato zawyzeniem ich warto$ci bilansowej. W wyniku analizy szczegotowej i ponownej wyceny kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych Grupa
zmniejszyta warto$¢ zapaséw w bilansie na dzien 31 grudnia 2016 r. o kwote 24,335 tys zt (na dzien 1 stycznia 2016 r. o kwote ok. 22,097 tys zt), w
korespondenciji z zyskami zatrzymanymi. Wptyw zmiany wyceny zapasow skutkuje korekta powiekszajaca koszt wlasny sprzedazy o kwote ok. 2,238 tys
zt w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych danych. Grupa nie zamierza korygowa¢ zeznan
podatkowych za lata ubiegte i dodatkowo rozpoznane koszty traktowac jako niepodatkowe. W zwiazku z tym korekta nie wptywa na ustalenie sald z tytutu
podatku naliczonego i odroczonego w ktérymkolwiek z prezentowanych okreséw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(3)  Dodatkowo Grupa zidentyfikowata, iz w latach poprzednich nie ujeto zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla miesigca grudnia 2015 roku, ktére zostato
ujete w styczniu 2016 r., natomiast na dzien 31 grudnia 2016 r. nie ujeto zobowigzania z tytutu wynagrodzen za miesigc grudzien 2016 r., ktére zostato
ujete w styczniu 2017 r. Dokonana korekta skutkuje ujeciem dodatkowego zobowigzania w pozycji Pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 r.
(2,558 tys zt) oraz 1 stycznia 2016 roku ( 2,558 tys zt) w korespondencji z kwotg zyskéw zatrzymanych. Opisana korekta nie ma istotnego wptywu na
zaprezentowane uprzednio dane w rachunku zyskéw i strat za rok 2016. Dla potrzeb ustalenia rocznego zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych koszty dotyczace wynagrodzen byly ujete w tych okresach, w ktorych sa ujete po dokonaniu korekty. W zwigzku z powyzszym dokonana
korekta kosztu wynagrodzen nie skutkuje korektami dotyczacymi sald podatku dochodowego naliczonego lub odroczonego.

(4)  Ponadto Grupa zmienita prezentacje zobowigzania z tytutu factoringu, ktére uprzednio prezentowane byto w krétkoterminowych zobowigzaniach z tytutu
dostaw i ustug. Obecnie zobowigzanie to prezentowane jest w Innych/Pozostatych zobowigzaniach krotkoterminowych. Kwota korekty z tego tytutu na
dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 6,129 tys z, a na dzien 1 stycznia 2016 roku 7,102 tys zt. Korekta ma charakter wytacznie prezentacyjny w bilansie
i jej wprowadzenie nie skutkowato zmianami wyniku finansowego lub kapitatow w stosunku do uprzednio opublikowanych danych.

(5) W zwiazku z korekta opisang w punkcie (2) kowenanty bankowe na dzien 31 grudnia 2016 roku, rowniez bytyby naruszone. W zwigzku z tym Grupa
przeklasyfikowat cate zobowigzanie z tytutu kredytéw bankowych do zobowigzan krétkoterminowych. Kwota kredytéw bankowych przeklasyfikowana do
zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 51,361 ty$ zt.

(6)  Grupa zmienita sposdb prezentacii rozliczen (wptywow i sptat) w ramach umowy faktoringowej. Obecnie wplywy oraz splaty prezentowane sg w ramach
dziatalnosci finansowej (szykiem roztacznym). We wczesniejszych okresach zaréwno wptywy, jak i wyptywy prezentowane byly w dziatalnosci operacyjnej
(per saldo) w zmianie stanu zobowigzan krétkoterminowych.

taczny wpltyw powyzszych korekt na kalkulacje podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje za okres 12 miesiecy koriczacy si¢ 31 grudnia 2016 r. skutkowat
zmniejszeniem podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje odpowiednio o kwote 1.613 ty$ zt w stosunku do uprzednio opublikowanych danych.

Zestawienie roznic, bedacych wynikiem powyzszych korekt zostato zamieszczone ponize;.

Stan na Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31.12.2016 korek 31.12.2016 dane 01.01.2016 dane Korekt 01.01.2016 dane
FINANSOWEJ dane ty przeksztatcone W y przeksztatcone
. ) opublikowane )
opublikowane retrospektywnie retrospektywnie
AKTYWA
I Aktywa trwate
11 Rzeczowe aktywa trwate 196 285 7320 () 203 605 203737 8506 (1) 212333
|2 Wartosci niematerialne i prawne 49716 0 49716 52 541 0 52 541
1.3 Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0 0
l.4  Pozostale aktywa 10 056 0 10 056 12919 0 12919
15  Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5959 304 (1) 6263 4067 204 () 4271
Aktywa trwate razem 262 017 7624 269 640 273 264 8800 282063
I Aktywa obrotowe
1 Zapasy 79 464 24335 @ 55130 76071 22097 @ 53974
[.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35576 0 35576 34 952 0 34 952
[.3  Pozyczki i naleznosci wiasne 0 0 0 0 0 0
I.4  Biezace aktywa podatkowe 0 0 0 439 0 439
I.5  Pozostate aktywa 13 459 0 13 459 15776 0 15776
1.6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4507 0 4507 696 0 696
Aktywa klasyfikowane jako
I.8  przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 0 0

Akiwa obrotowe razem 133 007 -24 335 108 672 127 935 -22 097 105 837
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

PASYWA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akgji
Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Wielkosci ujete bezposrednio w
kapitale, zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych i podobnych

Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania z tytutu leasingu
Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania dlugoterminowe
razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych i podobnych

Przychody przysztych okresow
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania zwigzane
bezpo$rednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe
razem

Stan na
31.12.2016
dane
opublikowane

500
0

-1792
116 515
0

85276

0
200 498

51 361
1886

341
10672

273
2213

66 745

76 188

47727

38

3827

127 781

-24 992

-24 992

-51 361

- 47930

-6129

51 361

2291
8 687

0

56 210

Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 dane 01.01.2016 dane korekty 01.01.2016 dane
przeksztatcone ) przeksztatcone

. opublikowane )
retrospektywnie retrospektywnie

=~

—
=

—
=

500 500 0 500

0 0 0 0
-1792 -2 866 0 -2 866
116 515 109 388 0 109 388
0 0

60 284 98 474 -23 378 75096
0 0 0 0
175506 205 495 -23 378 182118
0 73 044 0 73044

1886 2003 0 2003
341 233 0 233
10672 11011 0 11011
3431 385 5 366 5750
273 250 0 250
2213 3538 0 3538
18 815 90 464 5366 95830
70 059 70747 -71102 63 646
99 088 29665 0 29665
0 0 0

38 0 0 0

0 3 0 3

0 0 0 0

2291 2157 2157
12514 4824 9660 14 484
0 0 0

183 991 105 240 4715 109 955
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Okres zakonczony
31.12.2016 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

Okres zakoriczony

31.12.2016 dane razem korekty
opublikowane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 284 236 0 284 236
Koszt wlasny sprzedaz 237 517 238918
Koszty sprzedazy (36 391) 0 (36 391)
Koszty zarzadu (17 217) 0 (17 217)
Pozostate przychody operacyjne 5860 0 5860
Pozostate koszty operacyjne 414 0 414
Przychody finansowe 130 0 130
Koszty finansowe 6 026 313 (1) 6 339
Podatek dochodowy 1269 100 (1) 1368
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6072 1613 7 686
Pozostate catkowite dochody
Pozycje ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku
Zmiana warto$ci instrumentow zabezpieczajacych 1325 0 1325
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw (251) 0 (251)
Pozycje ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku razem 1074 0 1074
Pozycje ktdre nie zostang przeniesione do wyniku 0 0 0
Pozycje ktdre nie zostang przeniesione do wyniku
razem 0 0 0
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Okres zakonczony
31.12.2016 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

Okres zakonczony
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych 31.12.2016 razem korekty

opublikowane

Zysk brutto za rok obrotowy (7341) (1713) (9054)
Korekty: 36 970 4183 39209
Amortyzacja 26 637 1633 (1) 28270
(Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netto 0 0 0
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 4965 313 (1) 5278
(42) 0 (42)
Zysk/(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (3394) 2237 (2 (1156)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4577 0 4577

pozostatych naleznoci

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 5409 973)  (6) 3465
pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw (279) 0 (279)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) przychodow przyszlych okresow 23 0 23
Podatek zaptacony (696) 0 (696)
Inne korekt (229) 0 (229)

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne (16 967) 0 (16 967)
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 103 0 103
niematerialnich i irawnich
Wplywy z pozyczek 3372 0 3372
Splata pozyczek (7338) 0 (7338)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu 0 2157 (1) (2157)
Odsetki zaptacone (4 990) @13y (M (5303)
Wptywy z tytutu umowy faktoringowej 0 93288 (6) 93288
0 (92315)  (6) (92 315)

Spfaty finansowania w ramach umowy faktoringowej

0 0 0

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 696 0 6%
4507 0 4507

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
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12 Przychody i koszty
121.  Dziatalno$¢ zaniechana

W ciagu 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku, jak i w ciggu 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku w Grupie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
12.2.  Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodow ze sprzedazy Grupy za biezacy oraz poprzedni rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wyrobow 250116 253 539

Przichodi ze sprzedazi towarow 38091 30 697

Przychody ze sprzedazy w przewazajacej wigkszosci realizowane sg na terenie kraju.

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych
dotyczacych segmentow operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuije sie danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towardw.

12.3.  Informacje o wiodacych klientach

Zaden pojedynczy Klient nie odpowiadat wigcej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w 2017 jak i w 2016 roku.

12.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:

Przychody odsetkowe 1 4
Otrzymane odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 126
Razem przychody finansowe 24 130

Do przychodow finansowych klasyfikowane s przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalno$ci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy
instrumentéw finansowych. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sa takze zyski z tytutu réznic kursowych, powstate w wyniku dziatalnosci finansowej Grupy.
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12.5.  Koszty finansowe

Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: (5 405) (5 651)
Koszty odsetkowe - kredyty bankowe (4 556) (4 965)
Koszty odsetkowe - leasing finansowy (342) 0
nieefektywna czg$¢ IRS (168) 0
Réznice kursowe 164 (206)
Prowizje od kredytéw bankowych (504) (480)
Pozostate 0 0

Min'us:. kwc.>'ty ujete w kosztach aktywoéw spetniajacych warunki 0 0

kapitalizacji

Pozostale koszty finansowe: (863) (375)
Odsetki od zobowigzan (253) (266)
Odsetki od faktoringu (458) (109)
Strata na sprzedazy wierzytelnosci (115) 0
Pozostate (37) 0

Razem koszty finansowe (6 269) (6 026)

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu zobowiazan handlowych oraz
inne koszty finansowe. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane s takze straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku dziatalnoéci finansowej Grupy.

12.6.  Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow: 1088 42
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 1088 42
Rozwiazane rezerwy: 0 0
Spory sadowe 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 209 1230
Rozwiazanie rezerw 137 1840
Dotacje 0 0
Pozostale przychody operacyjne: 404 2748
Odszkodowania od ubezpieczycieli 208 263
Sprzedaz wierzytelnosci 0 0
Spisane zobowigzania 0 981
Pozostate 196 1504
Razem pozostate przychody operacyjne 1838 5860

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii
zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sadowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy, ktéry
objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sa takze odwrécenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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12.7.  Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow: 0 0
Strata z likwidacji majatku trwatego 0 0
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych (503) (216)
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych (269) 0
(198)

Pozostale koszty operacyjne: (526)
Wypfacone odszkodowania (89) 0
Koszt sprzedanych wierzytelnosci 0 0
Rezerwy bilansowe 0 0
Zaptacone koszty sadowe i egzekucyjne (139) (13)
Zaniechane inwestycje 0 0
Pozostate (297) (185)
Razem pozostate koszty operacyjne (1298) (414)

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalno$cig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty
na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek
pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sq takze koszty odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz srodkéw trwatych.
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128.  Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (28 377) (26 637) (28 270)
Zuzycie materiatéw i energii (132258) (139 648) (139 648)
Ustugi obce (46 782) (44 810) (42 340)
Koszty $wiadczen pracowniczych (38 504) (38 866) (38 866)
Podatki i optaty (4 040) (4 336) (4 336)
Pozostate koszty (8144) (10 204) (10 204)
Razem koszty wedtug rodzaju (258 104) (264 501) (263 664)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych (12 812) (198) (2435)
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 565 1682 1682
Koszty sprzedazy 36 871 36 391 36 391
Koszty ogélnego zarzadu 20 265 17 217 17217
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 35 047 28 108 28 108

Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia (31416) (31834)
Koszty ubezpieczen spotecznych (6 324) (5798)
Utworzenie/rozwiazanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 21) (22)
Utworzenie/rozyviqzanig rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - (102) 83)
programy okreslonych $wiadczen

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (59) (577)
Pozostale $wiadczenia pracownicze (44) (553)
Koszty $wiadczen pracowniczych (38 504) (38 866)

13. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

13.1.  Podatek dochodowy ujety w zyskach/stratach okresu

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2016 przedstawiajq sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy: (550) (1118) (1118)
Biezace obciazenie podatkowe (550) (1118) (1118)
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat 0 0 0
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy: 2148 2486 2387
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem 2148

réznic przejsciowych 2486 2387
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego 0 0 0
Koszt/(dochdd) podatkowy ogétem ujety w roku biezacym w 1508

dziatalnosci kontynuowanej 1368 1269

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepisow réznicuje zysk (strate) podatkowa,
od ksiggowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Jednostka zalezna
Libet 2000 do sierpnia 2016 roku prowadzita dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowato zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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13.2.  Efektywna stawka podatku

Réznice pomigdzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j (22 897) (9 054) (7 341)
Zysk brutto przed opodatkowaniem (22 897) (9 054) (7 341)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej (4 350) (1720) 1395
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0 0 0
Odpisanie aktywow na podatek z tytutu ulg podatkowych 0 670 670
Efekt podatkowy kosztow/przychodéw trwale niepodatkowych 5948 2418 (3334)
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 1598 1368 (1269)
Efektywna stawka podatku 7% 15% 17%

13.3.  Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzieh 31 grudnia 2016 roku nie wystapit podatek biezacy, ktéry dotyczyt pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty bezposrednio
kapitat wlasny.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku wystapit podatek odroczony, ktéry dotyczyt pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty bezposrednio
kapitat wiasny, w kwocie odpowiednio (-) 201 ty$ zti (-)251 tys zt.

13.4.  Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Dotyczacy instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 1059 (201) 858
Dotyczacy zmian zatozen aktuarialnych w zakresie $wiadczen

pracowniczych 0 0 0
Razem 1059 (201) 858

Dotyczacy instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 1325 (251) 1074
Dotyczacy zmian zatozen aktuarialnych w zakresie $wiadczen

pracowniczych 0 0
Razem 1325 (251) 1074

13.5.  Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe 136 0
Nalezny zwrot podatku 136 0
Biezace zobowigzania podatkowe 0 38
Podatek dochodowy do zaptaty 0 38
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13.6.  Saldo podatku odroczonego

Réznica wart.pod.a bil.srodkéw trw. 904 969 969
Odpisy aktualizujacy zapasy 56 56 56
Rezerwy 155 61 61
Odpisy aktualizujacy naleznosci netto 1030 709 709
Odsetki od kredytow 42 38 38
Zobowigzania wobec budzetu 243 76 76
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Straty podatkowe do rozliczenia 3198 3610 3610
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 251 420 420
Odpis aktualizujacy $rodki trwate 70 20 20

Ulgi podatkowe 0 0
Leasing 0 303

‘

Réznica wart.pod.a bil.srodkow trw. 8238 10672
Leasing 149 0
bonusy przychodowe 24 0

13.7.  Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od wszystkich réznic przejsciowych zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i na dzier 31 grudnia 2016 roku.

13.8.  Realizacja aktywa oraz zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

aktywa z tytutu podatku odroczonego 3532 2418

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2605 5806

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3375 2888
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 2434 8238

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3072 2888

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2434 8238
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13.9.  Zmiana stanu aktywa i zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 6263 4067
Zwigkszenia (112) 2143
w korespondencji z wynikiem finansowym (112) 2143
w korespondencji z kapitatami 0 0
Zmniejszenia 0 (251)
w korespondencji z wynikiem finansowym 0 0
w korespondencji z kapitatami (201) (251)
Bilans zamknigcia na dzier 31 grudnia 5950 5959
Korekty btedéw poprzednich okresow 0 303
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia - po korekcie 5950 6263
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 10 672 11011
Zwiekszenia 0 0
w korespondencji z wynikiem finansowym 0 0
w korespondencji z kapitatami 0 0
rozliczenie nabycia 0 0
Zmniejszenia (2 260) (339)
w korespondencji z wynikiem finansowym (2 260) (339)
w korespondencji z kapitatami 0 0
Bilans zamknigcia na dzieri 31 grudnia 8411 10 672

39



GRUPA KAPITALOWA LIBETS A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

14. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Bilans otwarcia

korekty btedéw poprzednich okreséw
Bilans otwarcia po korektach
Zwigkszenia
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie
przemieszczenie wewnetrzne
Zmniejszenia
sprzedaz
likwidacja
przemieszczenie wewnetrzne
pozostate

32007 104 384
0 0
32007 104 384
0 1547
0 1547
0 0
(2 386) (1081)
0 0
0 0
(2 386) (1081)
0 0

131349
12104
143 453
7891
7891

0
(761)
(749)
(12)
0

0

7901 59 147
0 0
7901 59 147
199 12311
199 12 280

0 30
(769) (813)
(769) (312)
0 (501)

0 0

0 0

334789
12104
346 893

21948
21918
30
(5811)
(1830)
(513)
(3468)
0

5081 339870
0 12104

5081 351974
12157 34105
12157 34075
0 30

(12 794) (18 605)
0 (1830)

0 (513)
(3468)

(12 794) (12794)

Bilans zamkniicia 29 621 104 850 150 583 7331 70 645 363 030 4444 367 474

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Bilans otwarcia
korekty btledéw poprzednich okreséw

Bilans otwarcia po korektach
Zwigkszenia
amortyzacja za okres
Zmniejszenia
sprzedaz
likwidacja

Bilans zamkniecia

Bilans otwarcia - aktualizacja wyceny
Zwigkszenia

aktualizacja wyceny

Zmniejszenia

aktualizacja wyceny

(370) (25 837)
0 0

(370) (25 837)
0 (3539)
0 (3539)
0 604
0 0
0 604

370 28 773
0 (1470)
0 (458)
0 (458)
0 16
0 16

(71 154)
(4784)
(75938)
(9 443)
(9 443)

393
381
12

84 989

(976)
(55)
(59)

56
56

(6 436) (37 312)
0 0
(6436) (37 312)
(778) (11 065)
(778) (11 065)
756 593
587 92
169 501

6 458 47784
0 (33)

0 0

0 0

0 4

0 4

(141 109)

(4 784)

(145 893)
(24 826)
(24 826)

2346
1060
1286

168 374

(2479)
(513)
(513)

76
76

(141 109)
(4784)
(145 893)
(24 826)
(24 826)
2346
1060
1286

168 374

O O O ©O o o O o

o

(2479)
(513)
(513)

76
76

o o o o o
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Bilans zamkniecia - aktualizacja wyceny 0 (1912) (975) 0 (29) (2916) 0 (2916)
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (dane przeksztatcone)

Bilans otwarcia 32007 101 806 139 277 7946 51943 332980 4253 337233
Zwigkszenia 0 2578 4197 130 7745 14 651 7975 22626
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 2578 3977 130 818 7504 0 7504
zakup $rodkow trwatych 0 0 0 0 6927 6927 0 6927
naktady na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 0 7975 7975
Zakup $rodkow trwatych sfinansowany z dotacji 0 0 220 0 0 220 0 220
Zmniejszenia 0 0 (21) (175) (541) (738) (7 147) (7 885)
sprzedaz 0 0 0 0 (541) (541) 0 (541)
likwidacja 0 0 (21) (175) 0 (197) 0 (197)
przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 (7 147) (7 147)
Bilans zamkniicia 32007 102 508 134 778 7380 63 438 340 111 5081 345 192
Bilans otwarcia (315) (22 272) (63 782) (5 885) (29 289) (121 543) 0 (121 543)
Zwigkszenia (55) (3 565) (10 534) (724) (8 523) (23 401) 0 (23 401)
amortyzacja za okres (55) (3 565) (10 534) (724) (8523) (23 401) 0 (23 401)
Zmniejszenia 0 0 10 173 500 684 0 684
sprzedaz 0 0 0 0 500 500 0 500
likwidacja 0 0 10 169 0 180 0 180
Bilans zamkniecia 370 (25 837) (75 938) (6 436) (37 312) (145 893) 0 (145 893)
Bilans otwarcia 0 (2 623) (976) 0 (33) (3 632) 0 (3632)
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 1204 70 0 4 1279 0 1279
Rozwigzanie odpisu 0 1204 70 0 4 1279 0 1279
Bilans zamkniecia 0 (1470) (976) 0 (33) (2 479) 0 (2 479)
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Bilans otwarcia 32007 101 806 127 530 7946 51943 321233 4523 325 756
Zwigkszenia 0 2578 3840 130 7745 14294 7975 22269
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 0 2578 3620 130 818 7147 0 7147
zakup $rodkow trwatych 0 0 0 0 6927 6927 0 6927
naktady na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 0 7975 7975
Zakup $rodkow trwatych sfinansowany z dotacji 0 0 220 0 0 220 0 220
Zmniejszenia 0 0 (21) (175) (541) (738) (7 147) (7 885)
sprzedaz 0 0 0 0 (541) (541) 0 (541)
likwidacja 0 0 (21) (175) 0 (197) 0 (197)
przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 (7147) (7147)

Bilans zamkniecia

104 384

131 349

7901

59 147

334 789

5081

339 870

H‘.
N
[=3
o
]

Bilans otwarcia (315) (22 272) (60 631) (5 885) (29 289) (118 392) 0 (118 392)
Zwigkszenia (55) (3 565) (10 534) (724) (8 523) (23 401) 0 (23 401)
amortyzacja za okres (55) (3 565) (10 534) (724) (8523) (23 401) 0 (23 401)
Zmniejszenia 0 0 10 173 500 684 0 684
sprzedaz 0 0 0 0 500 500 0 500
likwidacja 0 0 10 169 0 180 0 180
Bilans zamkniecia 370 (25 837) (71 154) (6 436) (37 312) (141 109) 0 (141 109)
Bilans otwarcia 0 (2 623) (976) 0 (33) (3 632) 0 (3632)
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 1204 70 0 4 1279 0 1279
Rozwigzanie odpisu 0 1204 70 0 4 1279 0 1279
Bilans zamkniecia 0 (1 470) (976) 0 (33) (2 479) 0 (2 479)
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku, jak i w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa nie skapitalizowata zadnych kosztow
finansowych w warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy na $rodki trwate wycofane z uzytkowania. £aczna kwota odpisu
wyniosta 513 tys zt.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa nie tworzyta nowych odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwale, gdyz nie wystapity przestanki,
ktore wskazywatyby na utworzenie takiego odpisu.

14.1.  Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenia
Aktywa, ktore zostaly oddane w zastaw jako zabezpieczenie splaty kredytow wymieniono w nocie 29.6.1.1.

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktorych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a ktére nie bylyby ujete w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiada aktywéw ktdre spetniatyby definicje aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

16. Wartosci niematerialne i prawne
Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Prawo

w_|eczysteg_o Znaki towarowe Oprogra_mowz_anle
uzytkowania oraz licencje

Razem wartosci
niematerialne i
prawne

gruntu

WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 19 571 42822 8625 0 71018
Zwiekszenia 2386 0 1 0 2387
nabycie 1 0
przemieszczenia w ramach grup 2386 2386
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 0 0 0
Bilans zamkniecia 21957 42 822 8 626 0 73 406
Bilans otwarcia (1842) (15 754) (3 706) 0 (21 302)
Zwigkszenia (248) (2097) (878) 0 (3224)
amortyzacja za okres (248) (2097) (878) 0 (3224)
inne
Zmniejszenia 0 0 0 0
sprzedaz
inne
Bilans zamknigcia 2090 17 851 4584 0 24 526
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Bilans otwarcia 19 571 42 822 8215 0 70608

Zwigkszenia 0 0 410 0 410
nabycie 0 0 410 410
wytworzenie 0 0

Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz

Bilans zamkniicia 19 571 42 822 8 625 0 71018

Bilans otwarcia (1 666) (13 657) (2743) 0 (18 066)

Zwiekszenia (176) (2097) (963) 0 (3 236)
amortyzacja za okres (176) (2097) (963) 0 (3 236)
inne

Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz
inne

Bilans zamkniecia 1842 15 754 3706 0 21 302

Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest wykazywana odpowiednio w kosztach wytworzenia, sprzedazy oraz kosztach zarzadu.

Grupa posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o warto$ci brutto 21,9 tys. zt brutto na 31 grudnia 2017 roku. Poniewaz nie sg spetnione przestanki uznania
sktadnikow aktywow, Grupa nie ujmuje wartosci gruntéw jako srodkéw trwatych w bilansie. Zgodnie z MSR 17 prawo wieczystego uzytkowania jest traktowane jako
leasing operacyjny. Grunty te zostaty nabyte w ramach przejecia grupy Libet i ich warto$¢ brutto okreslona jako warto$¢ rynkowa w momencie przejecia jest umowana
jako warto$¢ niematerialna i umarzana na okres posiadania prawa.

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez rzeczoznawceg na dzien przejecia i amortyzowane
przez okres 20 lat. Pozostaty okres amortyzacji znakéw towarowych to 15 lat. Wartosci znakéw towarowych Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosza,
tacznie neto 25 min zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przestanki utraty wartosci dla wartosci niematerialnych.
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17. Zapasy

Koszt historyczny

Materiaty 7161 6911 6911
Produkty gotowe 26 027 36 879 61214
Towary 979 11633 11633
Towary w drodze 2271 0 0
Razem 45254 55423 79758

Odpisy aktualizujgce warto$¢

Materialy 0 0 0
Produkty gotowe (294) (294) (294)
Towary 0 0 0
Towary w drodze 0 0 0
Razem (294) (294) (294)

Warto$¢ mozliwa do odzyskania

Materiaty 7161 6911 6911
Produkty gotowe 25733 36 585 60 920
Towary 97% 11633 11633
Towary w drodze 2271 0 0
Razem 44 960 55130 79 464

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Bilans otwarcia 294 1379 1379
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0 0 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 0 (1086) (1085)
Bilans zamknigcia 294 294 294

Zapasy wyrobow gotowych, towarow, stanowia zabezpieczenia kredytow. Szczegdtowy opis zabezpieczen ustanowionych na aktywach obrotowych Grupy opisano w
nocie 29.6.1.1 niniejszego sprawozdania.

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu wyniosty 248,3 min zt, z czego kwota 14 min zwigzana jest z korektg kosztu wytworzenia.
Grupa nie posiada zapasow, spodziewanych do realizacji pézniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, Grupa nie zawigzywata ani nie rozwigzywata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw ze wzgledu na
brak przestanek do rozwigzania wcze$niej utworzonych odpisow.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 27.7. Odpisy aktualizujace i wiekowanie nalezno$ci przedstawiono w nocie 30.3.3.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Na naleznosci nieuregulowane powyzej 365 dni tworzy sie odpis aktualizujacy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciagalnych naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobow
oraz towaréw, na podstawie do$wiadczenia z przesziosci oraz analizy sytuacji finansowej poszczegdlnych kontrahentéw.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym nie$ciggalne naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.

Nie istnieja naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bytyby uznane za niesciggalne.
Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla wartos¢ bilansowa naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.

W ocenie Spétki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z uwagi na zréznicowana bazg odbiorcow.
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19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat
bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1073 4507
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy

Srodki pieniezne zabezpieczajace otrzymana gwarancje bankowa

Razem saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w

PO 1073 4507
bilansie
Réznice kursowe
Razem saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w 1073 4507

rachunku przeplywow pienieznych

W saldzie $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkow pienieznych na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 roku zawarte sg $rodki pieniezne denominowane w walutach
obcych w kwocie 25 tys. ztotych i 10 tys. ztotych odpowiednio.

Maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe na dzien zakoniczenia okresu sprawozdawczego odzwierciedla warto$¢ bilansowa $rodkoéw pienigznych i
ekwiwalentow srodkow pienigznych. Grupa lokuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na rachunkach prowadzonych przez wiodace instytucje finansowe w Polsce.
Grupa lokuje $rodki w bankach posiadajacych rating od poziomu BB(-) do poziomu A(-). Na dzief 31 grudnia 2017 roku 1 min zt ulokowane byto w banku o ratingu
BBB(+).

20. Pozostale aktywa

20.1. Pozostale krotkoterminowe aktywa niefinansowe
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 347 807
Optacone z gory ubezpieczenia majatkowe 389 0
Zaliczki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych 4236 2195
Zatrzymane kaucje handlowe 1308 1173
Optacone z géry koszty ustug 1559 3511
Optacone z géry prenumeraty i czynsze 145 0
Pozostate naleznosci 710 802
Pozostate koszty rozliczane w czasie 811 2647
Koszty zwigzane z uruchomieniem nowych linii produktowych 1833 2750
Rozrachunki z pracownikami 0 21
Koszty uruchomienia nowych punktow dystrybucji sie¢ Platyna 7302 9609

RAZEM, w tym: 18 640 23516
dtugoterminowe 7102 10 056
krotkoterminowe 11538 13 459
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21. Pozostale zobowigzania

21.1.  Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, w tym: 417 119 119
Podatek od nieruchomosci 0 0 0
Podatek VAT 417 119 119

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5138 2020 4578
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2140 0 2558
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 22712 1716 1716
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 688 281 281
PFRON 37 23 23

Pozostate zobowigzania niefinansowe, w tym: 11 542 3574 9703
Zobowigzania z tytutu srodkow trwatych 766 401 401
Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1886 2003 2003
Zobowigzania z tytutu faktoringu 7940 0 6129
Pozostate 950 1170 1170

Pozostale bierne rozliczenia kosztow 0 40 40

Razem, w tym: 17 097 5693 14 440
dtugoterminowe 1768 1886 1886
krotkoterminowe 15329 3807 12554

21.2.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Dotacje do zakupu $rodkéw trwatych 518 149
Srodki trwate otrzymane nieodplatnie 105 124
Razem, w tym: 623 273
diugoterminowe 601 273
krotkoterminowe 22 0
22, Swiadczenia na rzecz pracownikéw

221.  Program okreslonych $wiadczen

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszle $wiadczenia pracownicze, takie jak: odprawy emerytalne, rentowe i
pos$miertne. Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy.

Wycene aktuarialng wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen przeprowadzita firma Halley, pod przewodnictwem Aktuariusza Pana Pawta Kanii,
nr licencji zawodowej 189/09. Wyceny dokonano wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku. Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen i
zwigzanych z nimi kosztéw biezacego i przesztego zatrudnienia wyceniono metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Grupa ustala rezerwy na przyszle Swiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na
podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych. Podziatu rezerw na diugo- i krétkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunkdw dotyczacych rozktadu
wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych. Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowigzania sg nastepujace:



GRUPA KAPITALOWA LIBETS A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Stopy dyskonta 3,25% 3,5%
Oczekiwane tempo wzrostu wynagrodzen 3,0% od 2019 roku 2,5% 3,5%

Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programéw okreslonych Swiadczen wyniosty:

Koszty $wiadczen:
Koszty biezacego zatrudnienia 0 0
Koszty przeszlego zatrudnienia i (zysk) /strata z rozliczenia 0 0
Koszty odsetkowy netto 0 0

Koszt biezacego zatrudnienia i koszty odsetkowe netto za dany rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen pracowniczych w wyniku finansowym.

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen w biezacym roku:

Koszt biezacych $wiadczen 102 83
Koszt odsetkowy 0 0

Znaczace zatozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen obejmujg stope dyskonta, prognozowany wzrost wynagrodzen
i Smiertelno$¢.

Ze wzgledu na nieistotng warto$¢ $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i podobnych nie przeprowadzano analizy wrazliwosci zmian odpowiednich zatozen
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych, jak réwniez nie przedstawiano duracji aktuarialnej oraz nie
prezentowano profilu przewidywanych kwot przeptywow pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie $wiadczenia.

23. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

231.  Kapitat podstawowy

Udziat % w kapitale Liczba gloséw Udziat % w ogélnej
zaktadowym g liczbie gloséw na WZA

Akcjonariusz llos¢ akcji

Glaspin Consultants Limited i Lybet Limited* 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
OFE Nationale Nederlanden 5185109 10,37% 5185109 10,37%
PKO BP BANKOWY OFE 4916 676 9,83% 4916 676 9,83%
Fundusze ESALIENS 4740219 9,48% 4740219 9,48%
Pozostali Akcjonariusze 20129 377 40,26% 20129 377 40,26%

RAZEM 50 000 000,00 100,00% 50 000 000,00 100,00%

*podmiot zalezny od T.Lehmann (cztonek Zarzadu), . Gronostaj (cztonej Zarzadu), J.Gabryjelczyk (Cztonek Rady Nadzorczej)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 500 tys. zt i jest podzielony na 50.000.000 sztuk akcji o warto$ci
nominalnej 1 grosz kazda.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie wystapity zmiany w warto$ci kapitatu akcyjnego.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

49



GRUPA KAPITALOWA LIBETS A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Akcje notowane sg w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrocong LIBET i oznaczeniu LBT.

2311  Prawa akcjonariuszy

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane sa, co do glosu. Wszystkie akcje s jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

23.2.  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy o charakterze ogolnym 66 587
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z KSH (8%) 40
Z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 53872

Zmiany zatozen aktuarialnych

62603
40
53872

23.21  Kapitat zapasowy o charakterze ogéinym

Kapitat zapasowy o charakterze ogélnym tworzony jest przez jednostke dominujaca z wypracowanych zyskéow.

Bilans otwarcia 62 603
Zmiany: 0
Wyptata dywidendy 0
Przekazanie wypracowanego zysku 14 375
Wydzielenie kapitatu rezerwowego (10 000)
Korekty konsolidacyjne (391)
Bilans zamkniecia 66 587

23.3.  Kapitat z aktualizacji wyceny

Bilans otwarcia (1793)
Ujety zysk/(gtra.ta.) na instrumen’tach zabezpieczajacych 1060
przeptywy pienigzne - swapy stop procentowych

Podatek dochodowy dotyczacy ujetych zyskow i strat (201)
Bilans zamkniecia (934)

23.4.  Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

(2 866)

1325

(252)
(1792)

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Libet S.A. sq przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla

celow statutowych.

Zgodnie z art. 396 par. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominuja Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitata zapasowy, co do
ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu
akeyjnego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 40 ty$ zt (na dzien 31 grudnia 2016

roku wynosit 40 ty$ z!).

23.5.  Zysk na akcje - zwykly i rozwodniony

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej

przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (zwyktego i rozwodnionego) oraz

wyniki tych wyliczen za lata zakoriczone 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto

Srednio wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednio wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowa z (straty) za rok obrotowy przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Podstawowa z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniona z zysku (straty) za rok obrotowy przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Rozwodniona z zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

(21298,77)

0,00

(21 298,77)

50000

50000

(0,43)

(0,43)

(0,43)

(0,43)

(7 686)

0

(7 686)

50000

50000

(0,15)

(0,15)

(0,15)

(0,15)

(6072)

0

(6072)

50000

50000

(0,12)

(0,12)

(0,12)

(0,12)

Srednio wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodniono na akcje jest taka sama jak $redniowazona liczba akcji stuzaca do wyliczenia zwyktego wskaznika

- czyli 50 000 000 sztuk.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepowaly akcje, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci.

23.6.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie

Wyptata z zysku wyptacona przez jednostke dominujaca,
Dywidenda facznie
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych)
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24, Zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania inwestycyjne w Grupie na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosity 766 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 401 tys. zt).

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotki Grupy nie udzielaty zadnych poreczen innym podmiotom.

26. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacii prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja kwestie podatkowe, na ktére nalezatoby utworzy¢ rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Spotkach Grupy Kapitatowej nie toczg sie zadne postepowania dotyczace
rozliczen publicznoprawnych.

27. Informacje o podmiotach powiazanych

271.  Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostka bezposrednio dominujaca i ostatecznie kontrolujaca Grupg to Libet S.A.

27.2.  Jednostki wspotkontrolowane

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiada jednostek wspétkontrolowanych.

27.3.  Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Grupa jest wspélnikiem

W latach sprawozdawczych 2016 oraz 2017 Jednostka Dominujaca, jak i jej Jednostki Zalezne nie byta zaangazowana w zadne wspdine przedsiewziecia.
27.4.  Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W okresie do 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez w okresie do 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Grupa nie udzielata pozyczek
cztonkom Zarzadu.

27.5.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
W latach 2016 — 2017 cztonkowie Zarzadu nie Swiadczyli ustug dla spotek Grupy.

27.6.  Wynagrodzenie cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa wraz z narzutami kosztéw ZUS wyniosty odpowiednio:
- w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku:

Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

Lehmann Thomas 1512 567,41
Gronostaj Ireneusz 1002 000,00
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Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Gabryjelczyk Jerzy
Geenen Heinz
Krysztofiak Tomasz
Lyskawa Piotr
Najnigier Stawomir
Rogéz Zbigniew
Nowjalis Piotr
Wozniak Piotr
Kubicki Seweryn
Matusiak Maciej
Pelczar Tomasz

Warzocha Grzegorz

- w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku:

Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

Thomas Lehmann
Ireneusz Gronostaj
Razem:

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Jerzy Gabrielczyk
Stawomir Bogdan Najnigier
Heinz Geenen

Tomasz Marek Krysztofiak
Piotr tyskawa

Zbigniew Rog6z

Razem:

Wynagrodzenia w cato$ci dotyczyty krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych.

27.7.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

51960,00
6779,36
50 484,86
18 310,86
50 165,07
42 093,81
43 041,37
33467,74
5306,45
5806,45
9838,71
666,67

1.704 tys zt;
1.308 tys zt;
3.012 tys zt.

91 tys zh;
91ty zt;
78 tys zt;
93 tys zk;
93 tys 2,
88 tys zt
534 tys zt.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

27.8.  Nierozliczone salda zobowigzan/naleznosci wynikajace z transakcji z podmiotami powiazanymi

Saldo rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na koniec poszczegdlnych okreséw zostaty wyeliminowane w catosci w procesie konsolidacii.

28. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Grupe sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych. W latach poprzednich Grupa rozpoczeta
stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych pozwala wyeliminowa¢ zmienno$¢ w przysztych
przeptywach pienigeznych wynikajacq z ryzyka zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wptywaé na rachunek zyskéw i strat. Grupa posiada zawartg transakcje
terminowa W celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej dla dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrument

pochodny uzywany przez Grupe to swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.

Szczegdtowe informacije o instrumentach pochodnych wykorzystywanych przez Grupe, wraz z opisem powigzan zabezpieczajacych, znajdujg sie w Nocie ponizej.

Zgodnie z polityka Grupy, instrumenty pochodne uzywane sg wytacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed ryzykiem finansowym i nie sa wykorzystywane do

celow spekulacyjnych.
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29. Instrumenty finansowe

29.1.  Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

przeplywy pienigzne 1321 2213 78000
Transakcja typu IRS - zabezpieczenie
przeptywow z tytutu diugoterminowych
kredytow bankowych 1321 2213 78 000
Instrumenty przeznaczone do obrotu 0 0
Razem instrumenty pochodne 1321 2213 78000
w tym diugoterminowe 1321 2213
w tym krotkoterminowe 0 0
aktywa finansowe 0 0
zobowigzania finansowe 1321 2213

kapitat Wrzesien 2019

Grupa zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2016 roku, w zwigzku z nieefektywnoscig ustanowionego zabezpieczenia.
W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku byta koniecznosci ujecia w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwot z tytutu nieefektywnosci
zabezpieczen. Skumulowana kwota za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku wyniosta 168 ty$ zt.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziataja w sektorze finansowym. Sg to polskie banki posiadajace wysoki rating
finansowy, a takze dysponujace odpowiednia wysokoscig kapitatu wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych gtéwnie ryzyko zmiany stop procentowych w ramach zawartych umoéw

kredytowych.

29.2.  Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych Spotki wycenianych na biezaco w wartosci godziwej

Pewne zobowigzania finansowe Spétki wyceniane sg w warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia
dane dotyczace sposobu obliczania wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych (w szczegolnosci techniki wyceny i dane wsadowe).

Swapy stop procentowych Zobowigzania (wyznaczone  Zobowigzania Poziom 2
do zabezpieczenia): 1321 (wyznaczone do
zabezpieczenia):
2213

Zdyskontowane przeptywy pienigzne.
Przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie w
oparciu o kursy wymiany z kontraktow forward
(w oparciu o obserwowalne krzywe dochodu na
koniec okresu sprawozdawczego) oraz o stopy
kontraktow, zdyskontowane wg stopy
odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe
poszczegolnych kontrahentow.

29.3.  Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jednostki, ktore nie s3 wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale wymagane sa

ujawnienia o warto$ciach godziwych)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Udzialy i akcje 0
Pozyczki i naleznosci 39341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 341
Pozyczki 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalen 1073

35576
35576

e

4507
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 168
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 169 417
kosztu

Kredyty i pozyczki 96 471
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 70 295
Zobowigzania z tytutu $rodkow trwatych 766
Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego 1885
uzytkowania gruntoéw

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wylaczone z 13 351
zakresu MSR 39

Zobowiazania z tytutu leasingu 5411
Zobowiazania z tytutu faktoringu 7940
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1321

0 0

171 551 171 551
99 088 99 088
70059 70059
401 401
2003 2003
11851 6129
5722 0
6129 6129
1059 2213

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku, nie odbiegata istotnie od
wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powodow:

—  wodniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

— instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ godziwa kredytow, pozyczek réwna jest wartosci przysztych przeptywdw zdyskontowanych biezaca rynkowa stopa procentowa.

29.4. Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2017 roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzialy i akcje

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

o O o O o

Pozyczki

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

o

o
o

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 0

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 0

kosztu

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu $rodkow trwatych

Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw 0

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wylaczone z

zakresu MSR 39 0
0

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

39 341
39 31

o O o O o

o
o

1073

0 0
0 169 417
96471

70295

0 766

) 1885

0 13351
1321 0
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31 grudnia 2016 roku

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 0 0 0 0
Udzialy i akcje 0 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 0 0 35576 35576
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 35576 35576
Pozyczki 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik

finansowy 0 0 0 0

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 4507 4507

‘

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

finansowy 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg 0 0 171 551 171 551
zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 0 0 99 088 99 088
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 70059 70059
Zobowigzania z tytutu $rodkow trwatych 0 0 401 401
Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia

prawa wieczystego uzytkowania gruntow 0 0 2003 2003
Zobowiazania z tytutu gwarancji,

faktoringu i wytaczone z zakresu MSR

39 0 0 6129 11851
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 2213 0 0

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku, nie wystapity przeniesienia pomigdzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartoéci godziwej instrumentéw finansowych.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka byta strong umowy faktoringowej z PKO Faktoring S.A. Umowa zostata zawarta
na czas nieoznaczony. Przyznany limit finansowania to 15 min zt. Umowa jest umowa faktoringu z regresem.
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29.5.  Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 1 0 (4 556) (53) (168) (4773)
Réznice kursowe 0 0 0 (206) 0 0 (206)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 209 0 0 0 0 0 209
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 0 (503) 0 0 0 0 0 (503)
Rozliczenie prowizji 0 0 0 0 504 134 0 638

Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 126 3 0 (5231) (109) (326) (5537)
Réznice kursowe 0 0 0 0 (206) 0 0 (206)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 (1230) 0 0 0 0 0 (1230)
Utworzenie odpisow aktualizujacych 0 (216) 0 0 0 0 0 (216)
Rozliczenie prowizji 0 0 0 0 480 7 0 487
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29.6.  Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
29.6.1  Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
29.6.1.1 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku

weksel wiasny in blanco

BZ WBK SA oraz SGB Bank SA Kredyt inwestycyjny 78000 PLN zmienna 54600 54600 0  2019-09-30 hipoteka umowna na nieruchomosci
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i urzadzeniach

hipoteka umowna na nieruchomosci

MBANK SA Kredyt inwestycyjny 18700 PLN zmienna 11687 11687 0 2022-10-20 zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach | urzadzeniach

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

hipoteka umowna na nieruchomosci
Kredyt w rachunku 6500 PLN  zmienna 0 20181123

MBANK SA L
biezacym 6374 6374 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i urzadzeniach

Kredyt w rachunku Zastaw rejestrowy na zapasach
ING BANK SA biezacym 15000 PLN  zmienna 0 201901-31  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci ($rodkow trwalych
14 838 14 838 oraz zapasow)

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO BP SA Ergdyt w rachunku 10000 PLN zmienna 0 2019-01-31 umowne prawo potr_qcania wierzytelnosci PKO BP z tytutu limitu z
iezacym 9322 9322 wierzytelnoscig posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BO

Razem 96 821 96 821 0

Prowizja rozliczane efektywna stopa procentowg (440) (440) 0

Odsetki pobrane w styczniu 2018 90 90 0
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku

weksel wiasny in blanco

BZ WBK SA oraz

SGB Bank SA Kredyt inwestycyjny 78000,00 PLN zmienna 62400 10 600 51800 2019-09-30 hipoteka umowna na nieruchomosci

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i urzadzeniach

hipoteka umowna na nieruchomosci

MBANK SA Kredyt inwestycyjny 18700,00 PLN zmienna 14 025 14 025 0 2022-10-20 zastaw rejestrowy na érodkach trwalych, maszynach i urzadzeniach

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

hipoteka umowna na nieruchomosci

MBANK SA Kredyt w rachunku biezacym 6 500,00 PLN zmienna 3309 3309 0 2017-11-23 ) . ) o .
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i urzadzeniach

Zastaw rejestrowy na zapasach
ING BANK SA Kredyt w rachunku biezacym 15000,00 PLN zmienna 11230 11230 0 2017-11-28 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci ($rodkéw trwalych
oraz zapasow)

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji

umowne prawo potracania wierzytelno$ci PKO BP z tytutu limitu z

PKO BP SA Kredyt w rachunku biezacym 10000,00 PLN zmienna 6674 6674 0 2017-12-29 wierzvielnoscia posiadacza rachunku bankoweao wobec PKO BO

PKO BP SA Kredyt obrotowy nieodnawialny 2000,00 PLN zmienna 1997 1997 0 2017-12-29 Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i urzadzeniach

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci

umowne prawo potracania wierzytelnosci PKO BP z tytutu limitu z
wierzytelnoscig posiadacza rachunku bankowego wobec PKO BO

Prowizja rozliczane efektywna stopa procentowq, 744 305 439

Odsetki pobrane w styczniu 2017 197 197 0
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29.6.2  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza hipoteki, zastawy rejestrowe, przewtaszczenia
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych oraz aktywow obrotowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie splaty zobowigzan na poszczegoine dni bilansowe przedstawiono w nocie 14.

29.6.3  Kowenanty bankowe

Grupa w ramach posiadanych uméw kredytowych zobowigzana jest do przestrzegania m.in szeregu wskaznikéw finansowych zwigzanych z biezaca sytuacja,
finansowa Grupy. Dostepnos¢ finansowania uzalezniona jest spetniania wymogow tych wskaznikéw na kolejne dni bilansowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w efekcie ujecia m.in korekt wyceny zapasow i innych korekt wptywajacych na zyski z lat ubiegtych Grupa nie spetnita wskaznikow
finansowych w nastepujacych bankach:

-BZWBK SA
- ING Bank SA

- MBANK SA
-PKOBO SA

Niedopetnienie w/w wskaznikoéw zaskutkowato zaklasyfikowaniem catosci dtugu z tyt. kredytoéw i pozyczek bankowych do pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

29.6.4  Umowa faktoringowa

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017, jak i na dzien 31 grudnia 2016 Jednostka dominujaca byta strong umowy faktoringowej z PKO Faktoring S.A. Umowa zostata
zawarta na czas nieoznaczony. Przyznany limit finansowania to 15 min zt. Umowa jest umowa faktoringu z regresem.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki z Grupy Kapitatowej $wiadomie i w sposdb odpowiedzialny zarzadzaja, ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i przyjete do stosowania polityki
zarzadzania ryzykiem finansowym. Catosciowe i spojne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzadzanie zaleznosciami
pomiedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajacych ryzykiem w Spétkach Grupy nie jest catkowita eliminacja
zagrozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikéw ryzyka, lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaly ustalonych i zatwierdzonych
wczesniej bezpiecznych poziomow.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie ograniczy¢ wrazliwo$¢ przeptywéw finansowych Grupy na
zmieniajace sie czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztow finansowych.

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i pozyczki, umowy dzierzawy z opcja zakupu,,leasing, faktoring, swap,
Srodki pieniezne i lokaty. Gtdwnym celem wykorzystania tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno¢ jednostek z Grupy
Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu na charakter swoich proceséw biznesowych, posiada i wykorzystuje réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Zasadg stosowana przez spotki z Grupy obecnie i przez caly okres objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Zarzady weryfikuja, uzgadniajq i zatwierdzajg zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka, pracownicy znaja ryzyka wystepujace w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie ryzykiem. Spétki z Grupy monitorujg,
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

30.1.  Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe.
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Oprocentowanie zmienne

Instrumenty finansowe <1rok 1-3 lata 3-5 lat >blat Ogodtem
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone na warunkach rynkowych 66 288 0 0 0 66 288
Kredyty w rachunku biezacym udzielone n warunkach rynkowych 30534 0 0 0 30534
RAZEM 96 822 0 0 0 96 822
S NaddeRdgudnazoferolu
Instrumenty finansowe <1 rok 1-3 lata 3-5 lat >5lat Ogotem

Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone na warunkach rynkowych 24625 51800 76425

0 0
Kredii w rachunku biezicim udzielone n warunkach inkowich 23210 0 0 0 23210

*w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kredyty i pozyczki zostaly pomniejszone o kwoty prowizji pobranej przy udzielaniu kredytéw oraz powigkszone o kwoty odsetek pobranych w styczniu roku kolejnego.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegaja ryzyku stopy procentowe;.
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30.2.  Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sa na zmiany kursow walutowych EUR/PLN i CZK/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcéw od podmiotéw zagranicznych. Polityka zabezpieczania Spétki przed ryzykiem
walutowym, minimalizujaca wptyw wahan kursow walutowych, jest ustalana okresowo. Akceptowalny poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych co do
ksztattowania si¢ kurséw walutowych w okre$lonej perspektywie czasu.

Ponizsze tabele prezentuja ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39341 5 21 27

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1073 6 25 1
Razem 40413 11 46 28
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (70 295) (1096) (4 571)

Razem 70 295

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35576 0 0 0 0

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4507 2 8 13 2
Razem 40083 2 8 13 2
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (70 059) (910) (4017) 0 0
Razem (70 059) (910) (4 017) 0 0
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30.3.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac sie w postaci nastepujacych czynnikéw: niewyptacalnosci
kontrahenta, czg$ciowe] sptaty naleznosci, istotnego op6znienia w splacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Spotki Grupy zawierajg transakcje wytacznie z wiarygodnymi podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowe;.

Wszyscy klienci, ktdrzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu standw nalezno$ci,
narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwiagzane z dziatalnoscig podstawowa.

W odniesieniu do aktywéw finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

30.3.1  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobéw gotowych oraz towaréw. Dzieki biezacej kontroli naleznosci handlowych nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.
Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentoéw gtéwnie poprzez stosowanie nastepujacych mechanizmoéw oraz technik:

— ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitéw kredytowych;

—  wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientéw o stabym standingu finansowym;

—  standaryzacje zapiséw umownych z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja zabezpieczen kredytowych;

—  system biezacego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykacii;

—  systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci handlowej;

—  biezace monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspétpraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

30.3.2  Lokaty, depozyty, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienigznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sa nadwyzki Srodkow
pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sa to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce
badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, posiadajacych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem
wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Grupa lokuje $rodki w bankach posiadajacych rating od poziomu BB(-) do poziomu A(-). Na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 min zt ulokowane byto w banku o ratingu
BBB(+).

30.3.3  Odpisy aktualizujace i wickowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku odpisem aktualizujgcym objete byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych w poszczegdlnych latach zostata zaprezentowana w ponizszej tabel.

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (5130) (6171)
Utworzenie odpisow aktualizacyjnych w ciezar kosztéw operacyjnych (772) (216)
Rozwigzanie w cigzar pozostatych przychodéw operacyjnych 479 1230
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 0 27

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (5423) (5130)

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 44764 40 706

Wartos¢ pozycji netto (warto$¢ bilansowa) 39341 35576

Ustalajac utrate wartosci aktywdw, Grupa wzigta pod uwage czynniki, ktére zostaty opisane w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Grupa nie posiada istotnych pozycji, ktére na dzien bilansowy bytyby niesciagalne, lecz nieobjete odpisem aktualizujgcym. Ponizej przedstawiono analize wiekowa,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uwzgledniajaca odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku przedstawiono ponizej.

63



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Stan na 31 grudnia 2017

Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 26 153 8678 1948 2562 5423
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 5423

Stan na 31 grudnia 2016

Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 23854 7436 1405 1651 6360
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 5130

304.  Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Grupie, polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze
zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych zrédet finansowania. Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na
szczegotowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan w obszarach: inwestycji w aktywa trwate, kapitatu pracujacego, zadtuzenia finansowego netto.

Grupa utrzymuje rwnowage pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu. Takie wykorzystanie zrédet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializacji.

Ponizej przedstawiono analize wymagalno$ci i zapadalnosci instrumentéw finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku.
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Instrumenty finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1073
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug- warto$¢ netto 39342
Udzielone pozyczki 0
Kredyty bankowe* * (66 288)
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0
Kredyty bankowe w rachunku biezacym* (30 534)
Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustu 70 295
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 0
Zabezpieczajace instrumenty pochodne (1321)
Razem instrumenty pochodne (1321)

*w wyniku ztlamania kowenantéw finansowych cato$¢ zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych zostata zaprezentowana jako krétkoterminowe
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Mwarto$¢ zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata pomniejszona o prowizje oraz powiekszona o zobowigzanie z tytutu odsetek, ktére zostato rozliczone w styczniu 2018 roku.

Instrumenty finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4507
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug- warto$é netto 35575
Udzielone pozyczki 0
Kredyty bankowe * (76 635)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0
Kredyty bankowe w rachunku biezacym* (23 210)
Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustu 70 748

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu 0
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 2213
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30.5.  Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujace gtowne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:

—  ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe.

Grupa narazona jest gtownie na zmiany referencyjnych stop procentowych dla waluty PLN. Obecnie Grupa Kapitatowa narazona jest gtéwnie na dziatanie czynnikéw
ryzyka zmian kursu walutowego EUR/PLN.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitalowa wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje
scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywna ocene Grupy odno$nie ksztattowania sie pojedynczych czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem
analizy zostaly objete wytgcznie te pozycie, ktére spetniaja definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sg okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie zmiany
kursow o +/- 5%.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwa zmiane referencyjnych
stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celéw analizy wrazliwo$ci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano
$rednie poziomy referencyjnych stop procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stdp procentowych zostata okre$lona na poziomie +/- 0,5 pp.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikow ryzyka zostat odniesiony do wartosci przychodow/kosztow odsetkowych dla
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wptyw na wynik
finansowy netto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegolnych czynnikdw ryzyka wedtug klas aktywdw i zobowigzan finansowych.

30.51  Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Do pomiaru ryzyka walutowego Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci. W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty gtowne ekspozycje walutowe Grupy oraz potencjalne
zyskilstraty kursowe na tych ekspozycjach bedace wynikiem hipotetycznej piecioprocentowej aprecjacji/deprecjacii ztotego wzgledem innych walut, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow ryzyka. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych zostaty wytaczone z analizy.

66



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 341 21 1 0 1 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu

Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35576 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 70 059

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2017 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajacego te date okresu rocznego.

30.5.2  Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR. Polityka zabezpieczania Grupy przed ryzykiem stopy procentowej, ograniczajaca wptyw niekorzystnych zmian stép procentowych, jest ustalana okresowo.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka (w
zwigzku ze zobowigzaniami o0 zmiennym oprocentowaniu).

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Kredyty i pozyczki 96 821 96 821 (497) 497
Razem 96 821 96 821 (497) 0 497 0

Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Kredyty i pozyczki 99 636 99 636 (508) 508
Razem 99 636 99 636 (508) 0 508 0
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30.6.  Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktorej celem jest dostarczanie odpowiednich srodkow finansowych na
rozwoj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu wlasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowe;.

Polityka zarzadzania kapitatem Grupy uwzglednia ponizsze kluczowe elementy:

- wyniki dziatalnosci w potaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

- harmonogram sptat diugu,

- rating kredytowy Grupy oraz warunki rynku finansowego,

- zasady dystrybucji zysku akcjonariuszom Grupy.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki kapitatowe wyliczone na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 roku oraz dane liczbowe, ktdre postuzyly do ich kalkulacji.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 96 471 99 088 99088
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalen

31. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem ksztattowato sig nastepujaco:

Pracownicy fizyczni 322 336

Pracownicy umystowi 178 190

Razem 500 526
32. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za badanie i przeglad sprawozdar finansowych Grupy Libet oraz przeglad i
badanie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku wyniosto tacznie 135 tys. zlotych, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku 95 tys. ztotych.

Podmiotem uprawnionym, badajacym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest PricewaterhouseCoopers Sp. z
0.0.
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33. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Po za zdarzeniami opisanymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym oraz ponizej, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym.

W dniu 24 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki podja} uchwate w sprawie przyjecia i wdrozenia przez Spotke programu skupu akcji wiasnych Spétki (,Program”).
Zarzad wskazuje, iz: (a) Program realizowany bedzie w wykonaniu upowaznienia do nabycia przez Spétke akcji wiasnych udzielonego Zarzadowi przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata numer 15 z dnia 29 czerwca 2017 roku, (b) Spétka zawarta z Trigon Dom Maklerski S.A. z/s w Krakowie umowe
niezbedng celem przeprowadzenia Programu a Program realizowany bedzie za posrednictwem tego domu maklerskiego.

Spodtka dnia 29 stycznia 2018roku otrzymata podpisany przez druga strone a datowany na dzien 29stycznia 2018 roku aneks do umowy(,Aneks”)o kredyt na
rachunku biezacym (,Umowa”) zawartej przez Spétke z bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjnej we
Wroctawiu (,Bank”) dnia 29 listopada 2016 roku, zmienionej pdzniej aneksem z dnia 29 listopada 2017 roku (o zawarciu Umowy Spotka informowata raportem
biezacym numer 23/2016 z dnia 2 grudnia 2016 roku, o zawarciu aneksu raportem biezacym numer 41/2017 z dnia 1 grudnia 2017 roku). Mocg zawartego
Aneksu, Strony przedtuzyly okres obowigzywania Umowy do dnia 31 stycznia 2019 roku, pozostawiajac kwote dopuszczalnego zadtuzenia z tytutu Umowy
na uprzednio ustalonym poziomie 15.000.000 PLN (pietnastu milionéw zlotych). Koszty finansowania jak i pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od
standardéw rynkowych.

Spdtka na satysfakcjonujacych ja warunkach zawarta dnia 28 marca 2018 porozumienie dotyczace przedtuzenia okresu obowigzywania umowy dzierzawy
zespotu sktadnikéw majatkowych stuzacych produkcji kostki brukowej i innych elementéw betonowych zlokalizowanych w Hucie Szklanej (wojewodztwo
Wielkopolskie), opisanej szczegétowo w punkcie 12 prospektu emisyjnego Spotki w taki sposob, iz w/iw umowa obowigzywac bedzie do dnia 31 grudnia 2027
roku. Zaktad produkcyjny mieszczacy sie w Hucie Szklanej, dzigki swojemu potozeniu na dobrym, perspektywicznym rynku z duzym potencjatem nabywczym,
jest jednym z wazniejszych zaktadow w strukturze LIBET S.A. Stad tez decyzja Spdtki o dziesigcioletnim okresie obowigzywania umowy. Zawarcie
porozumienia stanowi element realizowanego planu redukcji kosztow — nowe warunki dzierzawy wygenerujg oszczednosci rzedu min. 400 tys. PLN rocznie.

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spétki Dominujace;:

Ireneusz Gronostaj — Cztonek Zarzadu
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu J A

Wroctaw, 27 kwietnia 2018 roku
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.
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INFORMACIE O DZIALALNOSCI GRUPY

1.1. Podstawowe informacje o Spétce dominujgcej i Grupie

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwanej dalej ,,Sp6tka”), spétka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010
r. Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego
Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spdtka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia Grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostka dominujacg grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstaficéw Slaskich
5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Haling Olszewska
w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000
Sp.zo.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spoétek Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potgczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe
na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajacego pod
firmg Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sagdzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 373276.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(zwanej dalej ,,Grupa”) wchodzg Libet S.A. jako podmiot dominujgcy oraz 2 spétki zalezne, Libet 2000 Sp. z o0.0.
oraz BaumaBrick Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku .

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:

- segment premium,

- segment standardowy,

- segment przemystowy.

Produkty z segmentu premium adresowane sg do najbardziej wymagajacych klientow. Sg to najwyzszej
jakosci materiaty nawierzchniowe takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia
Impressio) oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium
sg w wiekszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcow jest w stanie zaptaci¢ wyzszg cene za produkty
z segmentu premium niz za standardowg kostke brukowsg, aby zabudowac otoczenie swoich domostw
materiatami o wysokich wtasciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupa odbiorcéw produktéw
zsegmentu premium sg rowniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy, ktérzy
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wykorzystujg produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terendéw wokot swoich obiektéw
(np. skwery, ogrody, tereny wokét centrow handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane s3
do klientéw, ktdrzy cenig sobie jakos¢ oferowanych produktow ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem
przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu
standard s3g zaréwno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty
zsegmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingdw, chodnikdow, skwerdéw, a takie nawierzchni
przy obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach segmentu przemystowego produkowane sg
betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe, ptyty azurowe oraz korytka sciekowe.
Odbiorcami produktéw z segmentu przemystowego s3 niemalze wytgcznie jednostki samorzadu
terytorialnego oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy chodnikéw,
poboczy, terenédw wokét drég, parkingow.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajgcej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym ze wzgledu na znaczacy udziat
kosztéw transportu. W roku 2014 Grupa rozpoczeta sprzedaz produktédw réwniez na rynku stowackim
oraz czeskim, jednak skala dziatalnosci na tych rynkach w poréwnaniu do sprzedazy ogétem jest marginalna.
Udziat zadnego z dostawcdéw i odbiorcdw nie przekracza progu 10%. Dostawcy i odbiorcy poza jednostkami
powigzanymi nie sg formalnie powigzani z Emitentem.

1.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania wtascicielskie wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2017 roku. Wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Libet objete sie
konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2017r.

100%
F————®
Libet 2000 Sp. z 0.0.
100%
> BaumaBrick Sp. z 0.0.
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1.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania wg najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne powigzania
organizacyjne lub kapitatowe Emitenta z innymi podmiotam niz tylko powigzania kapitatowe z podmiotami
nalezgcymi do Grupy Kapitatowej, ktdre zostaty opisane w pkt. 1.4. niniejszego sprawozdania.

1.6. Istotne wydarzenia

Grupa kontynuowata konsekwentna realizacje strategii rozwoju oferty produktéw Premium, wprowadzilismy
do oferty 30 nowosci z segmentu Premium, oraz poszerzyliSmy je o produkty komplementarne — Libet Tools
oraz obrzeza Libet Bord, dodatkowo pracowali$my nad dostosowaniem oferty produktowej do oczekiwan i
potrzeb naszych Klientéw. Grupa nadal rozwijata kanaty dystrybucji poprzez stabilny program partnerski,
wdrazajac program optymalizacji i ujednolicenia Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy Libet Platinum.
Rok 2017 Libet zamknat z 90 punktami w catym kraju.

Libet nadal rozwijat dedykowany kanat sprzedazy za posrednictwem duzych sieci sklepéw DIY. Do oferty
wprowadzono wysokomarzowe towary komplementarne, uzupetniajgce dotychczasowgq oferte Spofki.
Jednoczednie Grupa Kapitatowa Libet w 2017r. rozpoczeta prace nad przygotowaniem 3-letniej strategii
rozwoju, ktéora bedzie skoncentrowana na dalszg ekspansje terytorialng, zwiekszenie potencjatu
produkcyjnego oraz digitalizacje sprzedazy. Grupa Kapitatowa Libet chce wykorzysta¢ swéj w petni swoj
potencjat i dotrze¢ do jak najwiekszej liczby konsumentow.

1.7. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w Grupie Kapitatowej Libet jest prowadzona w laboratoriach, ktére sg przy
kazdym zaktadzie produkcyjnym. W 2017r. prace badawczo-rozwojowe skupiaty sie na opracowywaniu
nowych produktéw (Nowosci 2018) miedzy innymi produkty z linii Decco — Synergio, Hexo, Hexo Eco oraz
nowe ksztatty z linii Complette (koto Madera, koto Trawertyn). W 2017r. zastosowano nowatorski system
komor dojrzewania betonu, co pozwolito na osiggniecie wiekszej wydajnosci produkcji oraz uzyskaé wyzsze
parametry jakosSciowe wyrobdéw. Dodatkowo prowadzono prace nad modyfikacjg struktury mieszanki
betonowej wyeliminowaty straty w wyrobach gotowych spowodowane peknieciami.

Libet w 2017r. pracowat nad innowacyjng technologia PHC, ktéra charakteryzuje sie zwiekszong
odpornoscig na wode, zaplamienia, promieniowanie UV, czy aktywnos¢ biologiczng. Poly Hard Coat polega
na pokrywaniu produktéw powtoka specjalnych lakierow utwardzanych promieniami UV, technologia PHC
uzupetnia sprawdzone dotychczas stosowane przez Libet rozwigzania, istotnie podnoszgc walory estetyczne
materiatéw nawierzchniowych. Dzieki zwiekszonej odpornosci na wnikanie substancji, mréz, aktywnosé
biologiczng oraz inne niekorzystane czynniki, kostki zabezpieczone w ten sposdb charakteryzujg sie trwatym,
atrakcyjnym wygladem.

1.8. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta, co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej
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Do czynnikéw zewnetrznych mogacych istotnie wptyngc¢ na wyniki Grupy w kolejnym roku naleza:

1. Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz NBP PKB w Polsce w 2018 roku bedzie na stabilnym
poziomie 4,2%. Gtéwnym motorem tak wysokiego poziomu majg by¢ inwestycje, dodatnia dynamika
naktadow srodkéw brutto oraz spozycie indywidualne napedzane optymizmem gospodarstw
domowych. Srednie prognozy inflacji na 2018 rok s na poziomie 2,1%.

2. Sytuacja w budownictwie: W 2018 roku bedg pojawiac sie dalsze sygnaty poprawy w budownictwie
wynikajace gtoéwnie ze skfonnosci inwestorow do nowych inwestycji, gtdwnie w budownictwie
deweloperskim, co moze by¢ bodZzcem do dtugookresowego wzrostu wolumenu i cen kostki Premium.
W pierwszych miesigcach 2018 roku wg danych GUS oddano do uzytkowania o 10,6% wiecej mieszkan
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszen
z projektem budowlanym na budowe 66 766 mieszkan, tj. o okoto 11% wiecej niz w analogicznym
okresie, co jest pozytywnym wynikiem i powinno korzystnie wptyna¢ na rozwoj sektora kostki brukowej.
Planowany wzrost produkcji budowlano-montazowej w roku 2018 (w | kwartale 2018r. wzrost o 26%
r/r wg danych GUS) w efekcie przyspieszenia realizacji kontraktow infrastrukturalnych zwigzanych
miedzy innymi ze wzrostem wykorzystywania srodkéw unijnych.

3. Ceny surowcow i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiaddw z producentami kostki brukowej w 2018r.
roku prognozowane s3 wzrosty sprzedazy oraz cen w grupie produktéw przemystowych
i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane sg dtugookresowe perspektywy
wzrostu wolumenu i cen. Szacuje sieg, ze rynek kostki brukowej w roku 2018 wzrosnie o 4%.

Do czynnikow wewnetrznych mozemy zaliczy¢:

1. Rozwdj strategicznej wspotpracy z serwisem e-otoczenie w nowym kanale e-commerce.
Rozwdj nowych produktéw z segmentu Premium, co istotnie moze sie przetozy¢ na wzrost
realizowanej marzy.

3. Optymalizacja oferty produktowej do oczekiwan i potrzeb klientow — Grupa planuje ciggty rozwdj i
optymalizacje portfela produktéw, majac na uwadze zmieniajace sie preferencje konsumentdow.

Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowej Libet zostat opisany w niniejszym sprawozdaniu w punkcie 1.10.

1.9. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen:

Do podstawowych ryzyk i zagrozen wptywajgcych na dziatalnos¢ w roku 2018 mozemy zaliczy¢:

- Ryzyko stopy procentowej - Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku
z pozyskiwaniem kapitatow oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

- Ryzyko walutowe - Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sa na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN
i CZK/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcéw oraz towardow
handlowych od podmiotéw zagranicznych.

- Ryzyko zwigzane z ogodlng sytuacja makroekonomiczng - Czynnikiem moggcym mie¢ wptyw
na dziatalnos¢ Grupy Libet jest uzaleznienie warunkéw funkcjonowania od sytuacji gospodarczej w kraju
i na Swiecie, szczegdlnie od koniunktury na rynku budowlanym oraz materiatéw budowlanych, a takze
od wysokosci inwestycji infrastrukturalnych. Ostabienie wzrostu gospodarczego oraz koniunktury w sektorze
budowlanym moze niekorzystnie wptyng¢ na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

- Ryzyko zwigzane z konkurencjg — Libet dziata na rynku betonowych produktéw wibroprasowanych,
ktory jest rynkiem silnie konkurencyjnym, na ktérym obecni sg krajowi producenci zaréwno o zasiegu
ogdlnopolskim, jak i regionalnym, a takze dwa podmioty nalezagce do koncernéw miedzynarodowych —
ze wzgledu na ich wielko$¢ oraz skale prowadzonej dziatalnosci dysponujg szerokim portfelem produktow
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oraz znaczacymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg réwniez w stanie ponosi¢ znaczne koszty
wspierania swoich produktéw na rynku polskim, szczegdlnie w okresie dekoniunktury.

- Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisow prawa i ich interpretacji - Charakterystyczne dla polskiego
systemu prawnego czeste zmiany przepisdw mogg rodzi¢ dla Grupy potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci: przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce
dziatalno$¢ gospodarcza, przepisy prawa pracy i ubezpieczenn spotecznych, prawa z zakresu papierow
wartosciowych, czy z wprowadzeniem unijnego rozporzadzenia o ochronie danych RODO.

- Ryzyko zwigzane z politykg podatkowa - Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych
elementéw skfadowych wptywajacych na decyzje przedsiebiorcéw, charakteryzuje sie czestymi zmianami
sktadajacych sie na jego ksztatt przepiséw, ktdre nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku
spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

- Ryzyko zwigzane z rynkiem budowlanym oraz realizacjg inwestycji infrastrukturalnych — Dziatalnos¢
Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury w budownictwie oraz od tempa realizacji inwestycji
infrastrukturalnych. Sytuacja sektora budowlanego, zaréwno mieszkaniowego, jak i komercyjnego, ma znaczacy
wptyw na ksztattowanie sie popytu na produkty Grupy Libet z segmentu Premium, zas inwestycje
infrastrukturalne wptywajg istotnie na zapotrzebowanie na produkty z segmentu standardowego.

- Ryzyko wahan w poziomie podazy i cen surowcow - Dziatalnos¢ Grupy jest silnie uzalezniona od cen
surowcow, w szczegdlnosci cementu oraz kruszyw, ktére to surowce stanowig gtdwne pozycje kosztowe. Libet
stara sie przenosi¢ wzrosty cen surowca na cene oferowanych produktéw. Istnieje jednak ryzyko, ze Grupie
nie uda sie w petni przenie$¢ wzrostu cen surowcow na cene oferowanych produktéw, co mogtoby niekorzystnie
wptyng¢ na osiggang rentownos¢ i wyniki finansowe spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze podwyzszenie przez Libet
cen sprzedazy moze wptynac na ograniczenie popytu na oferowane produkty i w konsekwencji niekorzystnie
przetozy¢ sie na poziom realizowanych przychoddéw i wynikéw finansowych.

- Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatycznymi - Grupa jako firma zajmujaca sie produkcja materiatow
budowlanych odczuwa sezonowos¢ wynikajacg z uzaleznienia prac budowlanych od warunkéw pogodowych.
Oprdcz corocznego okresu przerwy zimowej, wykorzystywanej przez Zaktady Grupy do realizacji przeglgddw i
remontéw linii technologicznych oraz szkolen daje sie zauwazy¢ silny wptyw pogody na poziom realizowanej
sprzedazy. Grupa przeciwdziata skutkom zidentyfikowanego ryzyka, poprzez poszerzanie powierzchni
sktadowania i produkcje ,na magazyn”. Powyisze rozwigzanie zapewnia dostepnos¢ produktu w okresie
zwiekszonych obrotow.

1.10. Przewidywany rozwdéj Grupy Kapitatowej

W okresie najblizszych 2-3 lat spodziewany stabilny wzrost koniunktury w budownictwie bedzie miat
zauwazalny wptyw na rozwoj Grupy. W roku 2017 Zarzad nadal zgodnie z planami implementowat polityke
oszczednos$ciowag w celu osiggniecia efektywnosci kosztowej oraz realizacji celdw zwigzanych z rozwojem
produktéow. W nastepnych latach bedg kontynuowane dziatania majace na celu poprawe efektywnosci
operacyjnej oraz na wyzwoleniu dodatkowych mocy produkcyjnych. Grupa Kapitatowa bedzie w najblizszych
latach prowadzita zrownowazony rozwdj sprzedazy, szczegdlnie w stabilnym kanale dystrybucji
Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy Libet Platinium. Dodatkowo Grupa bedzie skupiata sie na podnoszeniu
jakosci obstugi klientow, ktora wzrasta dzieki pracy lokalnych koordynatorow rozwoju sprzedazy. Do ich zadan
nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji zaréwno z Klientami hurtowymi, jak i odbiorcami
bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci. Grupa bedzie skupiata sie na odpowiednim procesie
zakupowym dostosowanym do potrzeb klienta, jak réowniez na dopasowywaniu oferty produktowej —
optymalizacja oraz lepsza dostepnos¢ produktow. Grupa bedzie stawiata na digitalizacje sprzedazy oraz na
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rozwéj w nowym kanale sprzedazy e-commerce, w ramach nawigzania strategicznej wspotpracy z serwisem
e-otoczenie.

Zarzad na obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajgcych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolnos¢ Grupy
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, a takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen
inwestycyjnych.

1.11. Plany inwestycyjne

Zarzad Grupy Kapitatowej konsekwentnie dazy do realizacji strategii diugoterminowej. W roku 2018
planowany jest rozwdj w trzech kluczowych z punktu widzenia Zarzadu obszarach. Przede wszystkim
zaciesnianie wspotpracy z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy Libet Platinium, ktérego celem jest wzrost
przychoddéw ze sprzedazy generowanej na grupie produktow Premium. Grupa wdrozyta szereg procedur
majacych na celu poprawe efektywnosci dziatan swoich kluczowych dystrybutoréw. Przeprowadzane s3
cykliczne szkolenia dla sprzedawcéw, projektanci Libet pomagajg dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji
produktéw Premium (tzw. Ogrody). Konsekwentnie prowadzony jest rozwdj nowych produktéw i grup
produktowych. Grupa wspotpracuje z wieloma architektami i designerami. Libet konsekwentnie bedzie
rozwija¢ linie produktéw Stampo - zindywidualizowanych produktéw z betonu architektonicznego
przeznaczonych dla wymagajgcych uzytkownikow a takze produkty Srutowano-szczotkowane oraz postarzane
z linii Decco. Dodatkowo spotka bedzie poszerza¢ oferte produktéw z grupy Elegante o nowe ksztatty np.
plaster miodu (Hexo), trapez (Synergio) .

Grupa bedzie sie nadal koncentrowac na optymalizacji proceséw produkcyjnych majgcej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne bedg skupione na rozwoju istniejgcych produktow grupy Premium
oraz na wdrozeniu nowych produktéw z tej grupy.

1.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Grupa nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. W 2018r. Grupa
Kapitalowa planuje ponies¢ na naktady inwestycyjne okoto 14 000 tys. zt. Wiekszos¢ naktaddéw
inwestycyjnych bedzie dotyczyta utrzymania oraz modernizacji parku maszynowego w 15 zakfadach
produkcyjnych w celu optymalizacji proceséw produkcyjnych. Grupa zamierza realizowa¢ inwestycje
w oparciu o wtasne Srodki finansowe badz korzystac z zewnetrznych zrédet finansowania.

1.13. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Libet

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Libet opisano w pkt. 8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)

2.1. Przychody i wynik finansowy Grupy

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 288 206 284 236
Koszt wiasny sprzedazy 248 263 238918
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 39944 45318
Koszty sprzedazy 36 871 36 391
Koszty zarzadu 20 265 17217
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 541 5446
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -16 651 -2 845
Wynik na dziatalnosci finansowej -6245 -6 209
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -22 897 -9 054
Podatek dochodowy 1598 1368
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21299 - 7686

*dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet.

Przychody ze sprzedazy

W 2017 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 3 970 tys. zt, co oznacza wzrost 0 1,4% w porédwnaniu do roku
poprzedniego.

Na zwiekszenie przychodéw miat wptyw postepujacy rozwdj sieci sprzedazy oraz systematyczny wzrost
sprzedazy w grupie towarow.

W minionym okresie Libet nadal zaciesniat takze wspotprace z najwiekszymi odbiorcami, z ktérymi podpisat
nowe umowy dystrybucyjne. Dzieki takiej wspotpracy Grupa jest w stanie zapewnic¢ korncowym klientom
najwyzszg dostepnos¢ produktéw, a swoim Partnerom dodatkowo oferuje wsparcie w zakresie serwisu
sprzedazowego, marketingu, logistyki czy doradztwa. Konsekwentna polityka umacniania wspodtpracy
z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy Libet Platinium jest bardzo istotna z punktu widzenia budowy
pozycji Libet w najwazniejszym dla Grupy segmencie produktéw Premium.

Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Kapitatowa Libet S.A. wygenerowata w 2017 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci

39. 944 tys. zt. Spadek o 5374 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
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byt spowodowany presjg na ceny na rynku produktéw przemystowych, wzrostem kosztéow pracowniczych.
Dodatkowo Grupa dokonata odpisu z tytutu korekty wartosci zapaséw, o ktérych Grupa informowata
raportem biezgcym. Szczegdtowe informacje opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym
Koszty sprzedazy

W 2017 roku koszty sprzedazy wyniosty 36 871 tys. zt, wzrost o 1,3% wynika z nakladéw poniesionych
na rozwoj sieci sprzedazy oraz wprowadzeniem do oferty dodatkowych produktow komplementarnych. Wiekszy

wolumen sprzedazy poprzez sieci DIY wigzat sie z wyzszymi kosztami logistycznymi.
Koszty ogdlnego zarzadu

W 2017 roku koszty ogdlnego zarzgdu wzrosty o 3 048 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wzrost kosztéw byt spowodowany rozwojem Grupy oraz pracami nad rozwojem

projektéow informatycznych.
Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2017 roku saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie i wyniosto 541 tys.

Istotny wptyw na dodatnie saldo miato zbycie niefinansowych aktywéw trwatych.

Zysk operacyjny (EBIT)

W 2017 roku Grupa Kapitatowa Libet S.A. osiggnefa strate na poziomie 22 897 tys. zt w pordwnaniu
do 9 054 tys. zt straty w poprzednim okresie. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na te zmiane miaty opisane
powyzej koszty oraz odpis z tytutu korekty wartosci zapaséw na poziomie 14 480 tys. zt, o ktérych Grupa
informowata raportem biezgcym. Szczegdétowe informacje opisano w nocie 11 w rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zysk netto

Wynik netto za 2017 rok wynidst -21 299 tys. zt wobec straty w wysokosci 7.686 tys. zt odnotowanej w roku
2016.
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2.2, Sytuacja majatkowa Grupy

Wybrane wielkosci jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2017 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 196 184 203 605
Wartosci niematerialne 48 880 49716
Pozostate aktywa 7102 10 056
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5949 6 263

Aktywa obrotowe

Zapasy 44 960 55130
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 39 341 35576
Biezace aktywa podatkowe 136 0
Pozostate aktywa 11538 13 459
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1073 4 507

* dane przeksztatcone — dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie. 11 w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j Libet.

Aktywa trwate Grupy spadty o 4,3% w stosunku do roku poprzedniego, co byto spowodowane odpisami
amortyzacyjnymi.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia roku 2017, Zarzad spétki dokonat weryfikacji posrednich i
bezposrednich kosztédw produkcyjnych i zidentyfikowat pozycje btednie alokowane do tych kosztéow. W
wyniku analizy szczegétowej i ponownej wyceny kosztu wytworzenia wyrobow gotowych Zarzad
skorygowat wartos¢ zapasdw w bilansie na dzied 31 grudnia 2017 roku. Celem zapewnienia
poréwnywalnosci danych analogiczna metoda wyceny w oparciu o na nowo zdefiniowang baze kosztowg
zostata zastosowana do wyceny zapaséw na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na pierwszy dzief roku
obrotowego zakonczonego tg datg, tj. 1 stycznia 2016 roku.

W efekcie wartos¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2016 roku zostata pomniejszona o kwote 24,3 min PLN z
czego kwota 2,2 min PLN zostata odniesiona do rachunku zyskéw i strat, a pozostata kwota w wysokosci
22,1 min PLN zostata odniesiona w zyski zatrzymane. Analogicznie wartos$¢ zapaséw na dzien 1 stycznia
2016 roku zostata zmniejszona o 22,1 min PLN w korespondencji z zyskami zatrzymanymi. Przy danych
poréwnywalnych r/r poziom zapaséw w 2017r. spadt w stosunku do roku poprzedniego. Spowodowane
jest to wprowadzonymi dziataniami optymalizacyjnymi.

Stan naleznosci handlowych zwiekszyt sie w poréwnaniu do poprzedniego okresu 0 10,6% .

Stan srodkow pienieznych spadt nominalnie o kwote 3 434 tys. zt do kwoty 1 073 tys. zt.

12



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Zarzadu za rok 2017

Stan na Stan na

31122017 31/12/2016*
PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -934 -1792
Kapitat zapasowy 120 499 116 515
Kapitat rezerwowy 10 000 0
Zyski zatrzymane 25001 60 284
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 155 065 175 506
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 328 M
Rezerwa na podatek odroczony 8411 10672

Pozostate zobowigzania 7317 7803
Zobowiazania dfugoterminowe razem 16 056 18 815

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70295 70 059
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 96 471 99 088
Pozostate zobowigzania 17 274 14 844
Zobowigzania krétkoterminowe razem 184 040 183 991
Zobowigzania razem 200 096 202 806
Pasywa razem 355 162 378 312

* dane przeksztatcone — dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Libet.

Zmiana poziomu kapitatu rezerwowego wynika z podjetych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2017 zostat, o ktdorym Grupa Kapitatowa informowata raportem biezgcym. Na
podstawie podjetej uchwaty utworzono kapitat rezerwowy w kwocie 10.000 tys. PLN z przeznaczeniem na
pokrycie ceny nabycia przez Spétke akcji wtasnych oraz kosztow ich nabycia. Kapitat rezerwowy zostat pokryty
z kapitatu zapasowego.

Okres Okres
12 12

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016*

Wskaznik biezgcej

- 0,53 0,59
ptynnosci
Wskaznik szybkiej
ptynnosci 0,28 0,29
Wskaznik stopy 56% 549%
zadtuzenia

* dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet.
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Wskaznik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowigzania biezgce
WskaZnik szybkiej ptynnosci: majqtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe

WskaZnik stopy zadtuzenia: zobowigzania/aktywa ogétem

2.3. Przeptywy pieniezne Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 2017 rok oraz 2016 rok
przedstawia ponizsza tabela.

Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci 22 009 31127 -9118
operacyjnej
Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci -16 875 -16 863 -12
inwestycyjnej
Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci -8 569 -10452 1883
finansowej
Zmiana stanu
srodkow -3434 3811 -7 245
pienieznych
* dane przeksztatcone — korekty bteddw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Libet.

Grupa w roku 2017 wygenerowata nizszy poziom Srodkdw na dziatalnosci operacyjnej, gtéwnym
powodem byt osiggniety nizszy wynik brutto oraz zwiekszenia salda naleznosci.

Poziom przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej w 2017r. jest na podobnym poziomie jak w roku 2016
Wydatki inwestycyjne byty zwigzane z utrzymaniem optymalnych mocy produkcyjnych.

Przeptywy pieniezne dziatalnosci finansowej wyniosty -8 569 tys. zt w 2017r. Wptyw na taki wynik miaty
wyzsze wptywy z kredytéw w pordwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnej wyzszej sptacie
kredytow.

2.4. Zaciggniete kredyty i pozyczki

W 2017 roku Libet sptacat raty zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw kredytowych.
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Zmiany w zakresie umoéw kredytowych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku oraz do dnia
opublikowania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

-dnia 29 stycznia 2018 roku podpisano aneks do umowy o kredytu w rachunku biezagcym z bankiem ING Bank
Slaski S.A. przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 31 stycznia 2019 roku, pozostawiajac kwote
dopuszczalnego zadtuzenia na uprzednio ustalonym 15 000 tys. zt.

- dnia 20 grudnia 2017 roku zawarcie aneksu do umowy o kredytu w rachunku biezgcym z bankiem PKO BP S.A.
do limitu w kwocie 10 000 tys. zt na okres do dnia 29 stycznia 2019r. i po spetnieniu dodatkowych warunkéw
— dalszego finansowania w kwocie nie wyzszej ni 4 000 tys. zt.

- dnia 22 listopada 2017 roku podpisano aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z bankiem mBank
S.A., utrzymujac dotychczasowy dopuszczalny limit kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci
nieprzekraczajgcej 6 500 tys. zt.

2.5. Udzielone kredyty i pozyczki

Grupa Kapitatowa nie udzielata kredytéw i pozyczek w okresie 12 miesiecy zakorniczonym 31 grudnia
2017r.

2.6. Poreczenia, gwarancje

W okresie 12 miesiecy zakoriczconym 31 grudnia 2017r. spétki zalezne (LIBET 2000 sp. z 0.0. z/s w Zorach
Baumabrick sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu) udzielity poreczer Jednostce Dominujgcej Libet S.A. w przedmiocie
zabezpieczen sptaty kredytu na mocy podpisanego aneksu do Umowy przez Libet S.A. z Bankiem
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. z/w w Warszawie. Spotka informowata o tym fakcie
odrebnym raportem biezgcym nr 16/2017.

2.7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Na dzien 31.12.2017 nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe w Grupie Kapitatowe;.

2.8. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach Grupy Kapitatowej Libet w danym roku obrotowym

Grupa Kapitatowa przechowuje niewykorzystane srodki pieniezne w formie lokat bankowych na lokatach
typu overnight. Dziatania majg charakter krotkoterminowy.

2.9. Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Grupa Swiadomie i w sposéb odpowiedzialny zarzgdza ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i przyjete
do stosowania polityki zarzgdzania ryzykiem finansowym. Catosciowe i spdjne z procesami biznesowymi
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zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzagdzanie zaleznosciami pomiedzy ponoszonym ryzykiem
a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajgcych ryzykiem w spoétce nie jest catkowita
eliminacja zagrozen wynikajgcych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikéw ryzyka, lecz to, by
zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych pozioméw.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie
ograniczy¢ wrazliwos¢ przeptywow finansowych Grupy na zmieniajace sie czynniki ryzyka finansowego oraz
minimalizacja kosztéw finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach przeprowadzanych transakcji z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg
kredyty bankowe i pozyczki, faktoring, umowy leasingu i umowy dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i
lokaty. Gtéwnym celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalnosci Grupy.

Spoétka zawiera takze transakcje z udziatem instrumentow pochodnych, przede wszystkim internal rate swap
(IRS). Celem tych transakc;ji jest zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej powstajgcym w
toku dziatalnosci Spotki.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spétke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmiennos¢ w przysztych
przeptywach pienieznych wynikajacg z ryzyka zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wptywac na rachunek
zyskéw i strat. Spotka ma zawartg transakcje terminowa w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej dla dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne
uzywany przez Spotke to swap procentowy — pozycja zabezpieczajgca.

Zgodnie z polityka Grupy, instrumenty pochodne uzywane sg wytacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed
ryzykiem finansowym i nie sg wykorzystywane do celéw spekulacyjnych.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. S3 to
polskie banki posiadajgce wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce odpowiednig wysokoscig kapitatu
wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Poza instrumentami finansowymi opisanymi w nocie 28 rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, kredytami oraz Srodkami pienieznymi, Spdtka nie posiadata innych istotnych instrumentéw
finansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku.

2.10. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Rok 2017 charakteryzowat sie w branzy budowlanej wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci. Libet wdrozyt
szereg dziatan majgcych na celu poprawe sytuacji finansowej Grupy. Wdrozona zostata zaostrzona polityka
kredytowa wobec odbiorcédw firmy. Mimo wdrozonych dziatarh problemy branzy odbity sie réwniez na sytuacji
Grupy. Celem Grupy jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynnos$¢ bedzie zawsze
zachowana na poziomie pozwalajagcym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez
ponoszenia niemozliwych do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na reputacje Grupy.
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Prezentacja wybranych danych w walutach obcych

w tys. PLN w tys. EUR
Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony | zakoriczony  zakornczony
* *
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2017 31.12.2016*| 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 288 206 284 236 67 681 65 136
produktow, towardw i materiatow
. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 16651 - 2845 - 3910 - 652
. Zysk (strata) brutto - 22897 - 9054 - 5377 - 2075
Zysk (strata) netto - 21299 - 7686 - 5002 - 1761
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 22 009 31127 5168 7133
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 16875 - 16863 - 3963 - 3864
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 8569 - 10452 - 2012 - 2395
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem - 3434 3811 - 806 873
Liczba akgji 50000000 50000000| 50000000 50000000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
2/EURO) 0,43 0,15 0,10 0,04
* dane przeksztatcone — korekty btedéw
poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet.
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace stan na stan na stan na stan na
sytuacji finansowej dzien dzien dzien dzien
31.12.2017 31.12.2016* 31.12.2017 31.12.2016*
Aktywa razem 355162 378 312 85152 85514
Zobowigzania i rezerwy na 200 097 202 806 47 974 45 842
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 16 056 18 815 3850 4253
Zobowigzania krétkoterminowe 184 040 183991 44 125 41 589
Kapitat wtasny 155 065 175 506 37178 39671
Kapitat zaktadowy 500 500 120 113
* dane przeksztatcone — korekty btedéw
poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet.
Zastosowanie do przeliczen kursow EUR  31.12.2017 31.12.2016
Kurs sredni okresu 4,2583 4,3637
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,1709 4,4240
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Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywoéw wedtug srednich kursdw ogtoszonych na dzieh 29.12.2017 roku
oraz 30.12.2016 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 251/A/NBP/2017, Tab. 252/A/NBP/2016),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
Srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2017 - 31.12.2017
oraz 01.01.2016 — 31.12.2016.

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Znaczgce umowy jednostki dominujgcej

Umowa kredytu z bankiem PKOBP S.A. opisana w pkt. 2.4.
Umowa kredytu z bankiem mBank S.A. opisana w pkt. 2.4.
Umowa kredytu z bankiem ING S.A. opisana w pkt. 2.4.

Umowa przedtuzenia dzierzawy zespotu sktadnikdw majgtkowych stuzgcych produkcji kostki brukowej i
innych elementéw betonowych w Hucie Szklanej do dnia 31 grudnia 2027r.

3.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3. Emisja papierow wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.4. Nabycie akcji wtasnych

Zgodnie z podjetg uchwatg przez NZWA w dniu 29 czerwca 2017 roku Zarzad zostat upowazniony do nabycia akgcji
wtasnych spotki. Na szczegétowych warunkach wskazanych w tresci tej uchwaty zostat utworzony kapitat
rezerwowy w kwocie 10.000 tys. PLN z przeznaczeniem na pokrycie ceny nabycia przez Grupe akcji wtasnych oraz
kosztéw ich nabycia przez Grupe akcji whasnych oraz kosztéw ich nabycia. Kapitat rezerwowy zostat pokryty z
kapitatu zapasowego.

W dniu 24 stycznia 2018 Zarzad Grupy podjat uchwate dotyczacg podjecia oraz wdrozenia przez Grupe programu
skupu akcji wtasnych Grupy. Grupa informowata o podjetej uchwale odrebnym raportem biezgcym nr 2/2018r.
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3.5. Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz.

3.6. Postepowania sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spdtka dominujaca
i spotki Grupy nie byly stronami zadnych znaczacych(tj. majacych wptyw na wynik Grupy) postepowan
arbitrazowych i sgdowych.

3.7. Nietypowe wydarzenia i czynniki

Nie dotyczy

3.8. Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
zaréwno w Spdtce dominujacej jak i w Grupie Kapitatowe;j.

3.9. Umowy z osobami zarzadzajgcymi jednostka

Spétka dominujgca nie zawierata odrebnych umoéw z osobami zarzgdzajacymi w zakresie rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

3.10. Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych wyptacone w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia

2017 roku wyniosty:

Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznej

Thomas Lehmann 1512 567,41
Ireneusz Gronostaj 1002 000,00
Razem: 2514 567,41

Rada Nadzorcza

Gabryjelczyk Jerzy 51 960,00
Geenen Heinz 6 779,36
Krysztofiak Tomasz 50 484,86
Lyskawa Piotr 18 310,86
Najnigier Stawomir 50 165,07
Rogoz Zbigniew 42 093,81
Nowijalis Piotr 43 041,37
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Wozniak Piotr 33 467,74
Kubicki Seweryn 5 306,45
Matusiak Maciej 5 806,45
Pelczar Tomasz 9 838,71
Warzocha Grzegorz 666,67

317 921,35

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych - nie dotyczy.

Wynagrodzenia w cafosci dotyczyty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych.

3.11. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej
kategorii organu

Na dzierh 31 grudnia 2017r roku Grupa Kapitatowa Libet nie posiadata zobowigzan wynikajacych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organow
administracji oraz nie posiadata zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

3.12. Programy wynagrodzen oparte na kapitale

Nie dotyczy

3.13. Umowy wplywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akgcji

Grupa nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.14. System kontroli programéw akcji pracowniczych

W 2017 roku w Grupie nie wystepowaty programy akcji pracowniczych.

3.15. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegOlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania osdéb — cztonkéw organdéw Spotki Dominujacej ustalajg bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, w szczegodlnosci przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowienia Statutu Spotki.

Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki (cztonkdw Zarzadu odwota¢ moze takze Walne

20



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Zarzadu za rok 2017

Zgromadzenie Spotki), Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Spotki. W Spétce
Dominujgcej brak jest indywidualnych uprawnien akcjonariuszy w kwestiach osobowych.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ustalane s3 przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa,
w szczegolnosci przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, a takze przez Statut Spoétki i Regulamin Zarzadu
(dostepne na stronie internetowej Spotki Dominujacej).

Kompetencje decyzyjne co do, w szczegdlnosci emisji akcji naleza do wytgcznej kompetencji Walnego

Zgromadzenia Spotki Dominujacej.

3.16. Informacje dotyczgce badania sprawozdania finansowego

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki dominujacej podjeta uchwate o wyborze firmy
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego za przeglad i badanie
Jednostki Dominujgce oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata 2017 i 2018r. Umowa o
badanie zostata zawarta w dniu 29 czerwca 2017r. Szczegoty dotyczace wynagrodzenia za badanie sg opisane w
nocie 32 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie nie $wiadczyt ustug innych dla Grupy Kapitatowej niz
badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet S.A..W roku objetym sprawozdaniem finansowym
biegty rewident wykonywat ustugi nie audytowe nie bedgce ustugami badania sprawozdania finansowego,
ktorych beneficjentem nie byta Grupa Kapitatowa Libet S.A.

4. ZASADY tADU KORPORACYINEGO

4.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Grupa Libet przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW 2016” (dalej w niniejszym punkcie ,DB”), ktorego petne brzmienie zamieszczone
jest na stronie http://www.corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp. Odstepstwa wraz z wyjasnieniami zostaty opisane

ponizej.

Zgodnie z rekomendacjg wyrazong w 1I.R.2 DB, osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu
lub rady nadzorczej spétki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw,
miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego;

Spoétka wyjasnia, iz stwarza wszelkie mozliwosci zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu
funkcji Zarzadu i Rady Nadzorczej, ale na chwile obecng réwnos¢ proporcji udziatu kobiet i mezczyzn w organach
zarzadzajacych i nadzorujacych LIBET SA nie jest zachowana. W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg jedynie
mezczyzni, przy czym w 2015 roku w sktadzie Rady Nadzorczej znajdowata sie Pani Magdalena Magnuszewska.
W dwuosobowym sktadzie Zarzgdu Spotki w minionym roku nie byto kobiet.

Zarzad stosownie do Zasady wyrazonej w 1.Z2.1.15 DB informuje, iz Spétka nie opracowata i nie realizuje polityki
réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spoétki oraz jej kluczowych menedzerdw z uwagi na stabilny sktad Zarzadu
i niewielka liczbe kluczowych stanowisk menedzerskich.

Jednoczesénie Zarzad deklaruje, ze rekrutacja kandydatéw w Spotce poprzedzona jest dogtebng analizg
doswiadczenia, kompetencji, umiejetnosci oraz merytorycznym przygotowaniem i sg to jedyne kryteria, jakie
brane sg pod uwage w procedurach rekrutacyjnych na stanowiska w Zarzadzie.
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Zgodnie z rekomendacjg wyrazong w IV.R.2 DB, jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub
zgtaszane spoétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkéw, w szczegdlnosci poprzez: (1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (2)
dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, (3)
wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia;

Zgodnie z zasadg wyrazong w IV.Z.2 DB, jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka
zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

Zgodnie z zasadg wyrazong w |.Z.1 DB, Spdétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa: (a) 1.Z.1.20 DB
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, (b) 1.2.1.16 DB informacje na temat
planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdZniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego
zgromadzenia.

Spotka nie realizuje wskazan IV.R.2 DB, IV.Z.2 DB i konsekwentnie 1.Z.1.16 DB, 1.Z2.1.20 DB, bowiem w ocenie
Zarzadu nie jest to uzasadnione okolicznosciami dotyczgcymi sytuacji Spoétki jak idzie o strukture akcjonariatu,
powyzsze oczekiwania nie byty takie zgtaszane Spodtce przez akcjonariuszy. Nadto, w ocenie Emitenta
obowigzujace w Spotce zasady udziatu i wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach umozliwiaty do
tej pory wihasciwg i efektywng realizacje praw wynikajacych z posiadania akcji Spotki. Zarzad Spotki wskazuje, iz
aktualny Statut Spétki nie zawiera zapiséw umozliwiajgcych udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, w my$l postanowienn Kodeksu Spétek Handlowych. Z uwagi na rozwdj i
dostepnos¢ technologii umozliwiajgcej wykonywanie prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, Spotka w przysztosci bedzie analizowata mozliwosci wprowadzenia tej rekomendacji,
majgc przede wszystkim na wzgledzie zapewnienie nalezytego poziomu bezpieczenstwa informacji.

W ocenie Spotki powyisza stan w petni zapewnia realizacji dyspozycji pkt | DB wskazujgcego iz Spotka gietdowa
dba o nalezyta komunikacje z inwestorami i analitykami, prowadzac przejrzystg i skuteczng polityke
informacyjng. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskryminujgcy nikogo dostep do ujawnianych informacji,
korzystajac z réznorodnych narzedzi komunikacji;.

Zgodnie z zasadg wyrazong w 11.Z.2 DB, Spdtka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WI1G20
lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1 DB. Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka prowadzi strone internetowa czesciowo w jezyku angielskim, jednakze czes¢ tresci dotyczacych relacji
inwestorskich dostepnych jest wyfacznie w jezyku polskim. W ocenie Spétki nie zachodzg przestanki stanowigce
o obowigzku prowadzenia strony internetowej w jezyku angielskim w zakresie o ktérym mowa w 1.Z.2.DB. O ile
powyzsze okolicznosci ulegng zmianie, stanowisko Spétki co do stosowania przymiotowej praktyki moze ulec
zmianie.

Zgodnie z zasadg wyrazong w VI.Z.4 DB, Spotka przedstawia raport dot. wynagrodzen o ktérym tam mowa. Spotka
nie stosuje tej zasady, w ocenie Spotki wystarczajgce w tym zakresie sg dane objete sprawozdaniami finansowymi
Spotki.

4.2. System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci
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Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i skutecznos$¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Majac na uwadze wiarygodnosé
sporzgdzanych sprawozdan finansowych, Spétka wdrozyta i aktywnie rozwija system kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem. System ten obejmuje swoim zakresem miedzy innymi nastepujace obszary:

v' Controlling,
Ksiegowos¢ wraz ze sprawozdawczoscig i konsolidacja,
Prognozowanie i analizy finansowe.

ANRNIN

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan
organizacyjnych i procedur oraz wdrozone zostaty standardy korporacyjne gwarantujgce skutecznos¢
prowadzonej kontroli i identyfikacje oraz eliminowanie ryzyk. Wymienic tutaj nalezy:

AN

ujednolicenie polityki rachunkowosci, zasad sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,
v’ stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych
i wewnetrznych,
v' jasny podziat obowigzkéw i kompetencji stuzb finansowych oraz kierownictwa $redniego i wyzszego
szczebla,
v cykliczno$é i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw
v'  poddawanie sprawozdar finansowych przegladom i badaniom przez niezaleznego biegtego
rewidenta.
v' wdrazanie wspdlnej dla spdtek Grupy platformy informatycznej firmy IFS.
Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych Grupy
sprawuje Dyrektor Finansowy Spotki dominujgcej w randze Cztonka Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych
z przygotowanie rocznych i Srédrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spétki
dominujacej. Spétka dominujgca na biezgco Sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne
odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia
ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych,
sporzadzany jest raport zawierajacy informacje zarzadcza, ktdéra prezentuje kluczowe dane finansowe
i wskazniki operacyjne segmentow biznesowych. Zarzad wraz z kadrg kierowniczg analizuje i omawia wyniki
Grupy. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Grupa poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(przegladowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z
grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych wysokie standardy ustug i niezaleznos¢ zawodowa.
Whioski z badania (przegladu) prezentowane s3 przez biegtego rewidenta Zarzgdowi Spétki dominujacej oraz
Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w sprawozdaniu z badania biegtego rewidenta.

4.3. Znaczacy akcjonariusze

Na dzied 31 grudnia 2017 roku i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania udziat znaczacych
akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Glaspin Consultants Limited i

Lybet Limited 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
Nationale Nederlanden OFE 5185 109 10,37% 5185 109 10,37%
PKO BP Bankowy OFE 4916 676 983% 4916 676 9,83%
Fundusze ESALIENS 4740219 9,48% 4740219 9,48%
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Pozostali Akcjonariusze 20129377 40,26% 20129 377 40,26%
RAZEM 50 000 000,00 100,00% 50 000 000,00 100,00%

4.4. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spétki, natomiast cztonkowie
Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spétki. Cztonkowie Zarzagdu Thomas
Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez
podmiot przez nich wspdtkontrolowany 15.028.619 akcji Spoétki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego
Spotki

4.5, Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki dominujacej.

4.6. Ograniczenie dotyczace praw gltosu

Z akcjami Spotki dominujacej nie wigza sie zadne ograniczenia dotyczace wykonywaniu prawa gtosu.

4.7. Ograniczenie dotyczgce przenoszenia praw witasnosci akcji

Z akcjami Spotki dominujacej nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw ich wtasnosci.

4.8. Sktad Zarzadu Spétki dominujacej , Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie do opublikowania

niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu.

W roku 2017 wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jak i komitetow Rady Nadzorcze;j.

- w dniu 2 stycznia 2017 roku w zwigzku z uptywem kadencji wygasta mandaty Pana Piotra tyskawy oraz Heinza
Geenena, ktdrzy nie zostali powotani w Rad Nadzorczej na kolejng kadencje;
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- w dniu 2 stycznia 2017 roku na nowg kadencje zostali powotani dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki w osobach Pana Zbigniew Rogdz, Pana Stawomir Najnigier, Pan Tomasz Krysztofiak;

- w dniu 2 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Nowijalis;
- w dniu 2 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Wozniak;

- z dniem 2 stycznia 2017 roku wobec wyboréw Rady Nadzorczej nowej kadencji Pan Jerzy Gabrielczyk przestat
petni¢ funkcje Przewodniczagcego Rady nadzorczej, przy czym dnia 2 stycznia 2017 roku Pan Jerzy Gabrielczyk
zostat powotany na kolejng kadencje w sktad Rady Nadzorczej Spofki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Rogoz zostat wybrany na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, a Pan
Piotr Nowjalis na Wice Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Nowjalis, Pan Jerzy Gabrielczyk, Tomasz Krysztofiak, Pan Piotr Wozniak
zostali powotani w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr WozZniak zostat powotany na funkcje Przewodniczagcego Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Spotki;

-w dniu 29 sierpnia 2017 roku na podstawie art. 385 par. 8 Kodeksu Spétek Handlowych i z mocy ustawy z uwagi
na ziszczenie sie przestanki wskazanej w tym przepisie , wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych Cztonkow
Rady Nadzorczej;

- w dniu 29 sierpnia 2017 roku dokonano wyboru Rady Nadzorczej Spétki w nastepujgcym sktadzie: Pan Jerzy
Gabrielczyk, Pan Stawomir Najnigier, Pan Piotr tyskawa, Pan Tomasz Pelczar, Pan Piotr Nowjalis, Pan Tomasz
Krysztofiak;

-w dniu 25 wrzesnia 2017 roku, Pan Jerzy Gabrielczyk zostat wybrany Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 25 wrzesnia 2017 roku, Pan Piotr tyskawa zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczagcym Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 25 wrzesnia 2017 roku, Pan Piotr Nowijalis oraz Pan Stawomir Najnigier zostali wybrani do Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku odwotano Pana Tomasza Pelczara oraz odwotano Pana Piotra tyskawe;

-w dniu 27 pazdziernika 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Seweryna Kubickiego, Pana Macieja
Matusiaka oraz Pana Piotra Wozniaka;

- w dniu 24 listopada 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczagcym Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 listopada 2017 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Nowjalisa, Seweryna
Kubickiego oraz Tomasza Krysztofiaka;
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-w dniu 27 listopada 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pandw Piotra tyskawe oraz Grzegorza
Warzoche;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr WozZniak zostat odwotany ze sktadu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Spotki;

-w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr taskawa oraz Pan Grzegorz Warzocha zostali powofani w sktad Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

-w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr tyskawa zostat powotany na funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak, Pan Maciej Matusiak, Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani
w sktad Komitetu Wynagrodzer Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu
Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spotki;

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2017 wchodzity nastepujace

osoby:
Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr tyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Grzegorz Warzocha - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017r. wchodzity nastepujgce osoby:

- Piotr tyskawa — Przewodniczacy Komitetu Audytu
- Grzegorz Warzocha — Cztonek Komitetu Audytu

- Stawomir Najniger — Cztonek Komitetu Audytu

W sktad Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017r. wchodzity nastepujgce

osoby:

—  Piotr Wozniak — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen
— Maciej Matusiak — Cztonek Komitetu Wynagrodzen

—  Grzegorz Warzocha — Cztonek Komitetu Wynagrodzen

4.9. Organizacja Zarzadu
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Organizacja i kompetencje Zarzadu ustalane sig przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa w
szczegoblnosci przez przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, a takze przez Statut Spétki i Regulamin Zarzadu

(dostepne na stronie internetowej Spétki) powziety uchwatg Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzad Spotki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji i wykupie akcji.

4.10. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spotki nalezy do wytacznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia Spétki. Do dokonania zmiany

Statutu Spotki konieczna jest odpowiednia uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki oraz zarejestrowanie zmian
Statutu Spotki zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.
4.11. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy

i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow

prawa

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikajg wprost z przepiséw prawa,

ktore zostaty czesciowo zawarte w Statucie Spotki. Statut Spotki znajduje sie na stronie internetowej

www.libet.pl
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2017 rok oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej Libet S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet za 2017 rok zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa
LIBET S.A.

Roczne Skonsolidowane Oswiadczenie Niefinansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze o$wiadczenie (dalej zwane ,0O$wiadczeniem”) sporzadzone zostato w wykonaniu obowigzku
okreslonego w art. 49b Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tj. z dnia 22 listopada 2017 roku
(Dz.U. z 2017 roku poz. 2342) z wykorzystaniem standardu Global Reporting Initiative GRI-4 jako zatacznik nr 1

do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Tre$¢ Sprawozdania obejmuje informacje niefinansowe, dotyczace Grupy Kapitatowej LIBET S.A. za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, w zakresie zagadnien uznanych przez Spotke, w wyniku
przeprowadzonych analiz, za istotne dla oceny rozwoju, wynikow i sytuacji oraz wptywu jej dziatalnosci na
zagadnienia, o ktérych mowa w art. 49b ust. 2 pkt. 3 Ustawy o rachunkowosci.
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1. Model biznesowy Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Grupa Kapitatowa LIBET S.A. jest wiodacym producentem betonowych materiatow nawierzchniowych.
Priorytetem jej dziatalno$ci jest dostarczanie produktéw spetniajacych najwyzsze oczekiwania klientéw. Grupa
kreuje trendy i wplywa na gusta klientdw, dostarczajgc nowoczesne rozwigzania i materiaty, pozwalajace
na aranzacje przestrzeni w niecodzienny i innowacyjny sposob, przetamujac obowigzujgce schematy. Przewagag
konkurencyjng Grupy jest efektywnie zarzadzany zespot pracownikdw, wieloletnie doSwiadczanie oraz umiejetnos¢

ksztattowania nowych kierunkéw rozwoju, ktore sg komercjalizowane na rynku.

W ofercie produktowej Grupy Kapitatowej LIBET S.A. znajdujq sie kostki brukowe, ptyty azurowe, tarasowe
i gresowe oraz elementy uzupetniajgce, do ktdrych nalezg ogrodzenia, palisady i obrzeza, stopnie schodowe, cegty
ozdobne, materiaty elewacyjne, beton architektoniczny oraz szkto dekoracyjne, grysy i otoczaki. Grupa dostarcza
réwniez nowoczesne rozwigzania oraz technologie dla brukarzy i wykonawcow projektowanych aranzacji w postaci
narzedzi oraz technik utatwiajgcych prace z materiatem, w tym m.in. wsporniki tarasowe oraz preparaty do

fugowania, impregnacji i montazu materiatéw betonowych.

Solidno$¢ wykonania, kompleksowos¢ oferty, nowoczesne wzornictwo oraz trwatos¢ oferowanych produktow,
pozwolity LIBET S.A. przez lata zdoby¢ grono zadowolonych klientéw, wybierajacych produkty przedsigbiorstwa
sposrdd roznych segmentéw. Grupa dociera do klientéw rynku krajowego z produktami nalezacymi do segmentu
Premium, segmentu Standard oraz segmentu Przemystowego. Produkty Premium adresowane sg do najbardzie;
wymagajacych klientéw indywidualnych i komercyjnych oraz deweloperéw. Segment Standard zaspokaja potrzeby
klientow indywidualnych oraz odbiorcow sektora publicznego i komercyjnego, cenigcych jakosé
i przystepng, adekwatng do jakosci ceng. W ramach segmentu Przemystowego odbiorcami produktéw sg gtéwnie

jednostki samorzadu terytorialnego oraz instytucje publiczne.

Grupa cyklicznie wyrdzniana jest nagrodami w réznorodnych konkursach i rankingach. Doceniany jest m.in.
design i funkcjonalno$¢ produktéw, wspotpraca z wykonawcami czy pozycja Grupy na rynku budowlanym.
Rozwigzania LIBET S.A. uznawane sa nie tylko przez profesjonalistow / projektantéw, architektéw, przedstawicieli
branzowych mediéw i organizacji /, ale, co najwazniejsze, klientdw finalnych, korzystajacych
z produktow Grupy. Do najwazniejszych wyroznien i nagréd naleza: Inspiracje 2017 (System Madera), Perta
Ceramiki UE 2016 (ptyta gresowa Sundeck), Budowlana Marka Roku 2015 i 2016 (nagroda przyznawana na
podstawie opinii wykonawcdw), Inspiracje 2016 (Maxima Rigato), Budowlana Firma Roku Buildera 2016, Polski
Herkules Buildera (dla Thomasa Lehmanna, Prezesa Zarzadu Spotki), Design dla Konesera 2015 (podwojne
wyréznienie dla ptyty Innovatio), TopBuilder 2016, Dobry Design 2016 (Plaster Miodu Libet Stampo), Dobry Design
2015 (Maxima Trio).
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LIBET S.A. z siedzibg we Wroctawiu, zgodnie z podziatem sektorowym stosowanym przez GPW w Warszawie,
zaliczany jest do sektora budownictwo. Jako jednostka dominujaca Spotka tworzy wraz z jednostkami zaleznymi

Grupe Kapitatowg LIBET S.A., w sktad ktorej wchodza dwie Spotki zalezne: Bauma Brick Sp. z 0.0. oraz Libet 2000
Sp.zo.0.

G417 Nazwa i forma prawna podmiotu Przedmiot dziatalnosci Posmdanet;;i::ja%ylprawa
SPOLKI ZALEZNE

Bauma Brick Sp. z 0.0. Polska (Wroctaw) sprzedaz hurtowa kostki brukowej 100,0 %

Libet 2000 Sp. z 0. 0. Polska (Zory) produkcja kostki brukowej 100,0 %

Struktura GRUPY KAPITALOWEJ LIBET S.A.

LIBET S.A.
JEDNOSTKA DOMINUJACA

BAUMA BRICK SP. Z 0.0.
JEDNOSTKA ZALEZNA

LIBET 2000 SP. Z O. O.
JEDNOSTKA ZALEZNA

2. Strategia biznesowa i zarzadzanie ryzykiem

PODEJMOWANE DZIALANIA

Okres ostatnich trzech lat dziatalnosci byt dla Grupy Kapitatowej LIBET S.A. czasem intensywnej pracy
i realizacji ambitnych wyzwan w wielu obszarach i aspektach zrownowazonego rozwoju. Grupa koncentrowata sie
na podniesieniu poziomu innowacyjno$ci swoich zaktadéw. W wymiarze zewnetrznym zmiany te podniosty jakos¢
oferowanych produktow i ich estetyke. W wymiarze wewnetrznym wptynety na zwigkszenie komfortu pracownikéw,
bezpieczenstwo i efektywnos¢ pracy oraz, w kwestiach Srodowiskowych, zminimalizowaty potencjalne negatywne

oddziatywanie na otoczenie zewnetrzne.

Istotnym elementem rozwoju Grupy jest prowadzenie ciagtych prac w zakresie doskonalenia oferowanych
produktéw, dzieki ktérym osigga ona zamierzone cele w wymiarze klienckim oraz rynkowym. Aktywne
poszukiwanie mozliwosci, pozwalajacych na wyprzedzanie oczekiwan konsumentoéw sukcesywnie realizowane jest

przez proces wdrazania innowacji.
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W analizowanym okresie Grupa swojg uwage koncentrowata rowniez na przemodelowaniu obszaru
sprzedazowego. Dziatania w tym zakresie podejmowane byly w kilku wymiarach, m.in. struktury organizacyjnej,
podnoszenia kompetencji sprzedazowych i wiedzy technicznej oraz personalizacji oferty szkoleniowej. Efektem
tych prac byto wypracowanie $ciezki rozwoju oraz awansu pracownikow Dziatu Sprzedazy, co wplyneto

na zwiekszenie efektywno$ci pracy oraz motywacji pracownikow.

Realizacja celdéw strategicznych obejmowata takze obszar produkciji i technologii. W tym zakresie Grupa
koncentrowata swoje wysitki na wprowadzeniu innowacji procesowych i technologicznych istotnie wptywajacych na
skrécenie czasu cyklu produkcyjnego. Zastosowanie nowatorskiego systemu komor dojrzewania betonu pozwolito
osiagna¢ wiekszg wydajnos¢ produkcji oraz uzyska¢ wyzsze parametry jakosciowe wyrobéw. Dodatkowo,
prowadzone prace nad modyfikacjg struktury mieszanki  betonowej, wyeliminowaty  straty
w wyrobach gotowych spowodowane peknieciami. Ponadto, do produkcji czesci wyrobdw, wykorzystywano
surowce pochodzace z recyklingu w postaci popiotéw i kruszonego betonu oraz prowadzono badania nad
zastosowaniem w produkcji cementu przyjaznego $rodowisku, ktory ma wtasciwosci redukciji szkodliwych zwigzkow

przedostajacych sie do powietrza.

REALIZACJA STRATEGII

Wazrost efektywno$ci, optymalizacja procesdw produkcyjnych, inwestycje dopasowane do potrzeb rynku oraz
rozwoj innowaciji i budowanie dtugotrwatej relacii z klientem, byly podstawowymi zatozeniami Strategii Grupy LIBET

S.A. w2017 r., realizowanymi w oparciu o przyjete cele:

— Wazrost przychodéw ze sprzedazy generowanych na grupie produktow Premium w oparciu
o skorelowanie dziatann sprzedazowych z prowadzonymi pracami rozwojowymi nad dedykowanymi
klientom indywidualnymi produktami z tego segmentu oraz rozbudowe istniejacej sieci Autoryzowanych
Punktoéw Sprzedazy Libet Platinium.

— Poprawa efektywnosci funkcjonowania kluczowych klientéw, poprzez odpowiednie dziatania
marketingowe i organizacje cyklu szkoleri podnoszacych kwalifikacie oraz dostarczajacych wiedze
w zakresie oferowanych produktéw. Znaczacym krokiem w realizacji tego celu byto réwniez powotanie
Rady Ekspertow Platinium, ktorej zadaniem jest uwspdlnianie dobrych praktyk i sprawdzonych rozwigzan
wsrod dystrybutordw, przyczyniajacych sie do wzrostu ich skutecznosci.

— Doskonalenie procesu zarzadzania jakoscia produkcji materiatéw betonowych, obejmujace
optymalizacje procedur dotyczacych produkcji, zakupow, fancucha dostaw oraz jakoSci wyrobow.

— Stworzenie komplementarnej oferty dla klientéw, obejmujacej z jednej strony rozszerzenie obecne;

oferty produktowej Grupy o produkty uzupetniajace i narzedzia brukarskie, z drugiej — rozwéj systemu
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certyfikowanych szkolen dla brukarzy w zakresie wprowadzonych produktow oraz prawidtowej pracy
z narzedziami dedykowanymi do danych linii produktowych.

— Podniesienie wiedzy i umiejetnosci pracownikéw w oparciu o cykliczne szkolenia dla handlowcow,
pozwalajace na precyzyjniejszy doboér produktéw do oczekiwan klientéw oraz sprawniejsze

przeprowadzenie procesu sprzedazy.

PLANY | PERSPEKTYWY

Plany rozwojowe Grupy Kapitatowej LIBET S.A. na najblizsze lata dziatalno$ci obejmujg m.in.:

— dalsze zwigkszanie udziatu w rynku dedykowanym dla segmentu Premium,

— zwiekszenie udziatu w rynku w obecnym obszarze dziatania,

— koncentracje na nowych rynkach,

— optymalizacja mocy produkcyjnych potrzebnych do pokrycia potencjalnego wzrostu sprzedazy,

— dalszg digitalizacje sprzedazy, wykorzystujacg nowoczesne narzedzia internetowe.

Grupa ocenia mozliwo$¢ wykonania powyzszych zamierzen w oparciu 0 wypracowang pozycje, ktéra obecnie
wskazuje, ze LIBET S.A. jest drugim najwiekszym graczem na rynku, obejmujac jednoczesnie pozycje lidera w
Polsce w segmencie kostki Premium. Spétka posiada okoto 22% udziatu w rynku ogdtem oraz 36% udziatu w
segmencie Premium. Nalezy podkre$lic, ze trzy najwigksze firmy z branzy posiadajq facznie ponad 50% udziatu w
rynku. Realizacja plandw jest mozliwa dzieki ogolnopolskiej sieci Autoryzowanych Punktow Sprzedazy Libet
Platinium oraz posiadanej infrastrukturze zaktadéw produkcyjnych zapewniajacych ponad 70% pokrycie rynku
dystrybucji. Ponadto, realizacji plandw sprzyja szeroko rozpoznawana marka Libet utozsamiana z wysoka jakoscia,
nowoczesno$cig oraz niezawodno$cig. Prowadzone prace badawczo-rozwojowe materializujgce sie w postaci
corocznie wprowadzanych innowacyjnych produktow oraz konsekwentnie przeprowadzane inwestycje
infrastrukturalne, technologiczne i organizacyjne, sg kolejnym atutem, przemawiajacym za realizacjg z sukcesem
powyzszych plandw. Obecno$¢ blisko klienta oraz szybkos¢ reakcji na zmieniajgce sie oczekiwania, w potgczeniu
z profesjonalng obstugaq sprawiaja, ze zatozone cele urzeczywistniajg sie w postaci wymiernych efektéw.

Na pozytywna ocene przysztej perspektywy wptyw majg rowniez sprzyjajace czynniki zewnetrzne. Tym samym
nalezy podkresli¢, ze rynek produktow Premium wykazuje tendencje wzrostowe, co utozsamiane jest
z roshgcym poziomem zamozno$ci spoteczenstwa. Jednocze$nie, dodatkowych pozytywnych argumentéw
dostarcza fakt odnotowania znaczacego ozywienia w branzy deweloperskiej, przejawiajacego si¢ w postaci stale
utrzymujacego sie trendu wzrostowego sektora mieszkaniowego. Przyczyng zaistniatej sytuacji jest realizowany na

rynku program inwestyciji infrastrukturalnych finansowanych ze $rodkéw Unii Europejskie;.

Celem dokonania obiektywnej oceny w zakresie prawdopodobienstwa osiggnigcia przyjetych celéw, Grupa

wzieta réwniez pod uwage zagrozenia, ktére mogg wpltynaé negatywnie na sytuacje w przysztosci. Tym samym
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dostrzega pewne trudno$ci w przypadku wejscia w trend okresowej dekoniunktury, wraz z ktéra w silniejszy sposéb
mogaq uaktywni¢ sie gtéwni konkurenci. Do znaczacej konkurencji nalezg miedzynarodowe koncerny dysponujace
wsparciem finansowym i technologicznym, uruchamianym w czasie regresu gospodarczego. Dodatkowo nie nalezy
pomija¢ ewentualnych zmian oraz innych uregulowan prawno-podatkowych, ktére mogg spowolni¢ trwajace

ozywienie w branzy budowlane;.

MONITOROWANIE RYZYKA NIEFINANSOWEGO

Grupa Kapitatowa LIBET S.A. wyznaje zasade transparentnosci oraz kieruje sie uczciwoscig w kazdym
obszarze swojego wptywu. Tym samym, przyktada znaczacg uwage do monitorowania ryzyk niefinansowych
oraz prawidtowo$ci wykonania dziatan, analizujac ich ewentualne skutki i konsekwencje. Ryzyka monitorowane sg
w obszarze operacyjnym oraz strategicznym w aspektach ekonomicznych, $rodowiskowych, spotecznych,
pracowniczych oraz produktowych. W powyzszym procesie poszczegdlne osoby odpowiedzialne
za funkcjonowanie jednostek organizacyjnych prowadzg nadzor i kontrole w zakresie zgodno$ci podejmowanych
dziatann z przepisami prawa oraz przyjetymi wewnetrznie regulacjami. Do ich zadah nalezy identyfikacja
ewentualnego ryzyka pozafinansowego oraz jego monitorowanie i prowadzenie analiz w zakresie powstania
mozliwych zagrozeh w swoim obszarze dziatania. Celem przeciwdziatania materializacji zidentyfikowanych ryzyk i
wyniki prowadzonych analiz sg szczegdtowo konsultowane z osobami zarzadzajacymi. Opracowywane sg takze
programy, majgce na celu niwelowanie skutkéw zagrozen. Wykonywanie powyzszych obowigzkéw przez

wyznaczone osoby realizowane jest przy wsparciu obstugi prawnej oraz wewnetrznych stuzb kontroli LIBET S.A.

W ramach przeprowadzonego w 2017 r. badania istotnosci dokonano kompleksowej identyfikacji ryzyk,
zwigzanych z pozafinansowym obszarem dziatalno$ci Grupy. W efekcie badania zidentyfikowano nastepujace
uznane za istotne ryzyka:

Rodzaj ryzyka Sposob przeciwdziatania
RYZYKA NIEFINANSOWE

Surowcami niezbednymi do produkcji materiatow betonowych sa kruszywa pozyskiwane ze zt6z
naturalnych. Grupa dba o wysokq jako$¢ wykorzystywanych surowcow oraz o pewne i sprawdzone
zrodio ich pochodzenia. Istnieje jednak ryzyko, ze pozyskany surowiec moze pochodzi¢ ze zt6z
eksploatowanych niezgodnie z zasadami ochrony $rodowiska naturalnego Grupa przeciwdziata
materializacji powyzszego ryzyka, poprzez opracowanie, wdrozenie i stosowanie wewnatrz organizacji
procedury ,Ocena i Kwalifikacje Dostawcéw”. Grupa dokonuje oceny dostawcow w ramach tarncucha
dostaw pod katem spetniania wskazanych wymagan oraz posiadania okre$lonych certyfikatow. Proces
doboru dostawcéw zarzadzany jest poprzez ,Liste kwalifikowanych Dostawcow”. W 2018 r. Grupa
planuje wprowadzi¢ rozszerzone badanie dostawcow ujmujace w szczegolnosci aspekty srodowiskowe
i spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu.

Grupa posiada w ofercie m.in. szlachetne kostki brukowe o powierzchni ptukanej. Jednym z etapéw
procesu produkcyjnego tego asortymentu (prowadzonego przez cze$¢ zakiadow) jest tzw. ,ptukanie
kostki”. Wykorzystywana w tym procesie woda wymywa nadmiar zaczynu cementowego odstaniajac
wierzchnig warstwe kostki przypominajaca naturalny kamien. Przy zwigkszonej produkcji tego rodzaju
produktu roénie ryzyko zwiekszenia ilosci zuzywanej wody. Grupa ogranicza negatywne skutki procesu

Pochodzenie surowcow ze
zi6z eksploatowanych
niezgodnie z zasadami
ochrony srodowiska
naturalnego

Ryzyko zwiekszenia zuzycia
wody
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Ryzyko zwigkszenia emisji
pytéw zawieszonych

Ryzyko oddziatywania
prowadzonej produkcji na
spotecznosc¢ lokalng

Nieodpowiednia jako$¢ lub
skiad stosowanych
surowcow i komponentow
do produkc;ji

Niezgodne z prawem
oznakowanie

i sporzadzanie wymaganych
przepisami prawa
dokumentéw dotyczacych
wyrobow

Ryzyko zwigzane z
przeciwdziataniem korupcji
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i przeciwdziata materializacji tego ryzyka poprzez ponowne wykorzystywanie zuzytej wody
w procesie produkcyjnym.

Proces produkcyjny realizowany przez Grupe generuje pyt zawieszony do powietrza, ktdry powstaje
w wyniku przetadunku cementu oraz pézniejszego procesu obrébczego wykonywanego na liniach
produkcyjnych. Przy zwigkszonej produkciji rosnie ryzyko zwigkszenia emisji pytéw zawieszonych do
powietrza. W celu przeciwdziatania materializacji zidentyfikowanego ryzyka Grupa stosuje systemy
odpylania instalacji sktadowania cementéw i pytdw oraz systemy odpylania elementéw linii
wyposazonych w filtry.

Podstawowymi maszynami wykorzystywanymi do produkcji sg wibroprasy, ktére generujg wysoki
poziom hatasu. Grupa dazy do utrzymywania dobrych relacji ze spotecznoscig lokalng, natomiast ma
petng Swiadomos$¢, ze lokalizacja Zaktadéw w poblizu terenéw mieszkalnych moze nies¢ ze sobg
ucigzliwosci zwigzane z odczuwaniem nadmiernego hatasu. Zidentyfikowane ryzyko zostato
ograniczone poprzez rezygnacje z prowadzenia produkcji w porze nocnej przez zaktady znajdujace sie
w poblizu gospodarstw domowych. Ponadto wszystkie wibroprasy zostaty umieszczone
w specjalnych kabinach wyciszajacych.

Kluczowym elementem realizowanych dziatan jest dostarczanie klientom produktow o wysokiej jako$ci
spetniajacych ich oczekiwania. Grupa wprowadza zmiany technologiczne, ktére majq na celu
osiggniecie okreslonych parametréw wytrzymatosciowych. Jednak kazda zmiana niesie ze sobg ryzyko
dostarczenia nieodpowiedniej jakosci lub sktadu stosowanych surowcéw badz komponentéw. Grupa
przeciwdziata urzeczywistnieniu sie powyzszego ryzyka poprzez doktadng kontrole jakosci surowcow
stosowanych do produkcji oraz finalnie - kontrole jakosci wyrobéw gotowych. Ponadto realizuje
szkolenia dla zatogi w zakresie jakosci ich pracy i wptywu na efekt finalny wyrobu gotowego.

Jednym z priorytetéw Grupy jest transparentno$¢ oraz uczciwo$¢ w zakresie prowadzonych dziatan.
Przejawia sie ona w przestrzeganiu regulacji oraz przepiséw prawa. Natomiast wprowadzane zmiany
w przepisach budowlanych mogg spowodowa¢ zastosowanie niewtasciwego oznakowania lub braku
informacji towarzyszacych oznakowaniu wprowadzanych wyrobow na rynek. Wystapienie
zidentyfikowanego ryzyka jest ograniczane poprzez zewnetrzne szkolenia kadry zarzadzajacej
w zakresie wymagan przepisow prawa dotyczacych wyrobéw budowlanych i wprowadzania ich na
rynek oraz przez stosowanie w tym zakresie procedur zawartych w Systemie Operacyjnym Libet.
Polityka w zakresie przeciwdziatania korupcji regulowana jest przez Zarzadzenie Prezesa Zarzadu.
Dziatania prewencyjne i kontrolne w zakresie przeciwdziatania korupcji sq realizowane na réznych
poziomach organizacji, szczeg6lnie wsréd pracownikow majacych bezposredni  kontakt
z przedstawicielami podmiotow zewnetrznych. Grupa nie toleruje przyjmowania i udzielania
niedozwolonych korzysci finansowych, wszelkich form wytudzania lub korupcii, gratyfikacji, a takze
L,prania pieniedzy”.

3. Kultura zarzadzania

ORGANY SPOLKI

Gtownymi organami LIBET S.A. sq Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Dodatkowo w Spétce funkcjonuje Komitet Audytu Rady Nadzorczej, monitorujgcy m.in. proces sprawozdawczosci

finansowej skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej i inne okre$lone przepisami dziatania oraz Komitet

Wynagrodzerh wiadciwy w sprawach nadzoru nad sposobem i formg wynagradzania czlonkéw Zarzadu,

wprowadzania w Spétce programéw motywacyjnych i innych spraw okreslonych w Statucie podmiotu.

Funkcjonowanie powyzszych organdw regulowane jest przez Kodeks Spotek Handlowych, Statut Spétki,

Regulaminy Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz zasady tadu korporacyjnego wprowadzone przez Gietde Papieréw

WartoSciowych w Warszawie S.A. w postaci ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.
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ZARZAD

Zarzad LIBET S.A. kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majatkiem, reprezentuje Spotke
na zewnatrz przed sadami, organami wiadzy i wobec 0sob trzecich oraz prowadzi wszelkie sprawy korporacyjne,
z wyjatkiem zastrzezonych przez prawo lub Statut Spdtki do wytacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegoéinym

jego czionkom okresla szczegétowo Regulamin Zarzadu.

Na dzien 31.12.2017 r. Zarzad Spétki reprezentujg dwie osoby. Lacza one funkcje w organie zarzadzajacym
z petnieniem funkcji operacyjnego kierownictwa w strukturze organizacyjnej Spotki. Prezes Zarzadu sprawuje
funkcje Dyrektora Zarzadzajacego, a Cztonek Zarzadu — Dyrektora Finansowego. Wszyscy Czlonkowie Zarzadu

sq obowigzani i uprawnieni do wspoinego prowadzenia spraw Spotki.

e swnowso |
CZLONKOWIE ZARZADU

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy
Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig LIBET S.A. we wszystkich dziedzinach dziatalnosci
Spdtki. Rada podejmuje uchwaty w sprawach przewidzianych w kodeksie spétek handlowych oraz Statucie Spétki.
Szczegbtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla jej Regulamin.

Na dziert 31.12.2017 r. Rada Nadzorcza Spdtki sktada sie z szesciu cztonkdw. Wszyscy cztonkowie Rady
spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW” oraz Ustawie

0 Biegtych Rewidentach.

CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ

Jerzy Gabrielczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Lyskawa Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Najnigier Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Matusiak Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Wozniak Czlonek Rady Nadzorczej
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CZLONKOWIE KOMITETU AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Piotr Lyskawa Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Warzocha Cztonek Komitetu Audytu
Stawomir Najnigier Cztonek Komitetu Audytu

CZLONKOWIE KOMITETU WYNAGRODZEN RADY NADZORCZEJ

Piotr Wozniak Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen
Maciej Matusiak Cztonek Komitetu Wynagrodzen
Grzegorz Warzocha Cztonek Komitetu Wynagrodzen

LAD KORPORACYJNY | DOBRE PRAKTYKI

Jako emitent papieréw warto$ciowych, dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie, LIBET S.A. zobowigzany jest do stosowania zasad fadu korporacyjnego w postaci ,Dobrych Praktyk
Spatek Notowanych na GPW”. Lad korporacyjny stanowi zbior podstawowych zasad, ktore powinny byé stosowane
w spotkach notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych i okre$la m.in. zasady i normy odnoszace sie do
szeroko rozumianego zarzadzania organizacjg, inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut dobrych praktyk w
spotkach publicznych, czy tez zasady zarzadzania i nadzoru oraz relacje migdzy akcjonariuszami w zwigzku z

udziatem w danej spotce.

tad korporacyjny stanowi instrument, podnoszacy wiarygodno$¢ Spdtki na rynku, wskazujac na jej
transparentnos¢ i przejrzysto$¢. Jest narzedziem budowy zaufana w relacjach z interesariuszami podmiotu

i budowy wartosci dla akcjonariuszy.

LIBET S.A. odnosit si¢ w 2017 r. do zbioru zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”. Intencjg,
Zarzadu Spotki byto stosowanie wszystkich zasad fadu korporacyjnego. Wedtug aktualnego stanu Spétka nie
stosuje 2 rekomendaciji: [1.R.2., IV.R.2. i 6 zasad szczegdtowych: 1.2.1.15.,1.2.1.16.,1.2.1.20, 1.2.2, IV.Z.2, VI.Z 4,

co zostato opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowe.

UDZIAL W ORGANIZACJACH | STOWARZYSZENIACH

Grupa LIBET S.A. aktywnie wspotpracuje z organizacjami branzowymi i biznesowymi. Uczestnictwo w tych
inicjatywach stuzy wymianie do$wiadczen i badaniu potrzeb rynkowych oraz pomaga budowa¢ odpowiednie relacje

biznesowe.
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UDZIAL W ORGANIZACJACH | STOWARZYSZENIACH

Gtownym Celem Stowarzyszenia jest wspotudziat w kreowaniu nowoczesnego oblicza kraju,
jego kultury, cywilizacji i spoleczenstwa obywatelskiego, z zachowaniem podstawowego
zatozenia - szacunku dla ponad tysigcletniej historii. Stowarzyszenie promuje wartosci do
ktorych naleza, m.in.: wysoka jakos¢ architektury, przestrzeni
i srodowiska oraz dbanie o range zawodu architekta w kontekscie jego spotecznego
i kulturotwérczego znaczenia.
Stowarzyszenie chroni i wspiera interesy zawodowe cztonkéw  organizacji,
co w szczegolnosci odnosi sie do: dziatan na rzecz podnoszenia jako$ci krajobrazu, promocji
i ochrony zawodu architekta oraz unormowania praw do jego wykonywania poprzez dazenie
Stowarzyszenie Architektury Krajobrazu (SAK) do utworzenia izby zawodowej. Ponadto Stowarzyszenie podejmuje dziatania na rzecz
promocji wykonawcow obiektéw architektury krajobrazu, promowanie nowych technologii w
branzy oraz promowanie standardéw w zakresie projektowania
i wykonawstwa obiektow architektury krajobrazu.
Ogolnopolskie Stowarzyszenie Tworcow Ogrodow stanowi platforme do dyskusji i wymiany
informaciji, ktéra daje mozliwo$¢ integracji dedykowanego stowarzyszeniu S$rodowiska
zawodowego. Stowarzyszenie przyczynia sie do wypracowywania standardéw zawodowych,
upowszechnia zasady zdrowej konkurencji i wspotpracy oraz pozwala poszerza¢ wiedze i
promowac¢ architektéw ogrodéw jako profesjonalng grupe zawodowa.
Zorska Izba Gospodarcza jest organizacia samorzadu gospodarczego, zrzeszajaca podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza. Gtéwnymi celami Izby sg m.in.. ochrona
i rozwoj przedsigbiorczosci w regionie, branzowa i regionalna integracja przedsiebiorcow,
wspolna reprezentacja intereséw przedsiebiorcow przed organami administracji panstwowej
i samorzadu terytorialnego, zajmowanie stanowisk w sprawach publicznych zwigzanych
z dziatalnoscia gospodarcza, podejmowanie interwencji, wystepowanie do organéw
panstwowych z wnioskami, propozycjami i opiniami oraz lobbing na rzecz ochrony interesoéw
przedsiebiorcow w kraju i w regionie.
Stowarzyszenie Producentéw Elementéw Betonowych dla Kanalizacji jest ogélnopolska, —
otwartg organizacjg branzowa, zrzeszajacq producentow, kiorzy w pemi przestrzegaja
wymagan europejskich norm zharmonizowanych dotyczacych wyrobéw betonowych
stosowanych w kanalizacji. Podstawowym celem Stowarzyszenia jest promowanie wyrobéw
betonowych stosowanych w systemach kanalizacyjnych, wspieranie rozwoju technicznego i
podnoszenie jakosci wytwarzanych produktéw oraz integracja srodowiska zwigzanego z ich
produkcja.
Stowarzyszenie Producentéw Cementu w swojej dziatalnosci podejmuje dziatania, ktorych
gtéwnych celem jest rozwdj przemystu cementowego. W imieniu przemystu wystepuje
w sprawach, ktére maja wptyw na jego biezace funkcjonowanie, jest rzecznikiem przemystu
Stowarzyszenie Producentéw Cementu wobec organdw administracji pafistwowej, wladz administracji samorzadowej, organizacji
pozarzadowych i innych, jest strona, reprezentujacq przemyst cementowy w procesie
konsultowania aktéw prawnych i aktywnie uczestnicy w pracach, obejmujacych wiele réznych
zagadnien i pozioméw legislacyjnych.

4. Zarzadzanie zasobami ludzkimi _

Kapitat ludzki jest jednym z kluczowych elementéw stanowigcych o przewadze konkurencyjnej Grupy

Stowarzyszenie Architektéw Polskich (SARP)

Ogolnopolskie Stowarzyszenie Tworcow
Ogrodéw (OSTO)

Zorska Izba Gospodarcza

Stowarzyszenie Producentow Elementow
Betonowych dla Kanalizacji (SPEBK)

Kapitatowej LIBET S.A., ktéra stawia na kompetencje, umiejetno$ci oraz zaangazowanie pracownikéw. Znaczacym
elementem kultury organizacyjnej jest zapewnienie dobrych kontaktéw z pracownikami. Grupa kieruje sie zasadg
transparentnosci, przejrzystosci  oraz  uczciwosci w relacjach pracodawca — pracownik. Silna
i rozpoznawalna na rynku marka pozwala na pozyskiwanie wysokiej klasy specjalistow. Grupa prowadzi
wieloetapowy proces rekrutacii, ktory pozwala pozna¢ kandydatow, ich indywidualne kompetencje zawodowe oraz

doswiadczenie stanowiskowe. Proces ten umozliwia rowniez potencjalnym pracownikom zaznajomienie sie

z kulturg organizacyjng oraz mozliwosciami rozwojowymi oferowanymi przez Grupe. Tego typu podejscie pozwala

obu stronom podja¢ odpowiedzialng decyzje w zakresie wspotpracy.
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Poza procesem rekrutacji Grupa w ramach polityki zarzadzania zasobami ludzkimi przyktada ogromng wage
do zapewnienia bezpieczenstwa pracy, rozwoju zawodowego oraz wynagrodzenia, adekwatnego
do powierzonych obowigzkow i zajmowanego stanowiska. LIBET S.A. kieruje sie zasadami etycznymi, opartymi na
wzajemnym szacunku, przestrzegajac ogolnie obowigzujacych przepiséw Kodeksu Pracy oraz ustaw i aktéw
wykonawczych.

Kolejnym elementem polityki zarzadzania zasobami ludzkimi jest identyfikowanie obecnie posiadanych
kompetencji oraz okreslanie tych, ktére wymagajg uzupetnienia i przyczynig sie do umocnienia potencjatu Grupy.
W GK LIBET S.A. funkcjonuje system oceny pracowniczej, ktorym objete sg wszystkie osoby, zatrudnione
na podstawie umowy o prace. System ten jest narzedziem weryfikacji efektywno$ci pracownikow w przedziale
rocznym. Podczas oceny omawiany jest zaréwno poziom realizacji celow, jak i obszary luk kompetencyjnych.
Whyniki oceny i poczynione podczas niej ustalenia czesto stuzg do planowania obszardw rozwoju kompetencii
i okres$lajg kierunki rozwoju pracownika. Ocena ma duze znaczenie w budowaniu szacunku i wzajemnego zaufania

oraz daje mozliwo$¢ utozsamienia sie z wartoSciami przedsigbiorstwa.

Grupa daje mozliwosci rozwijania swoich kompetencji osobom wykwalifikowanym w danej dziedzinie.
Z drugiej strony jest otwarta na ludzi miodych, ktorzy ukoriczyli szkoly i uczelnie w wielu branzach. Srodowisko

pracy daje mozliwos¢ ugruntowania zdobytej wiedzy w oparciu o dziatania praktyczne.

Najliczniejszg grupg wiekowg stanowig pracownicy w wieku 30-50 lat, ktdrzy zajmujg stanowiska
specjalistyczne, operacyjne i tworzg trzon kadry kierowniczej. Przez wzglad na specyfike branzy, wigkszo$¢
z pracownikéw stanowig mezczyzni. Nalezy podkresli¢, ze 98,4% kadry pracowniczej to osoby zatrudnione
W oparciu 0 umowy 0 prace w petnym wymiarze czasu. Grupa stawia na stabilizacje zawodowg i pewno$é

zatrudnienia, realizujac w ten sposob oczekiwania i potrzeby pracownikdw.

G4-LA12
Struktura zatrudnienia w podziale na grupy wickowe Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

wedtug ptci

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

wiek ponizej 30 lat 27 50 77
wiek od 30 do 50 lat 49 289 338
wiek powyzej 50 lat 3 82 85

G4-10

Struktura zatrudnienia w podziale na forme i typ Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

zatrudnienia wedtug ptci

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

pracownicy zatrudnieni podstawie umowy o prace 79 421 500
czas nieokreslony 53 260 313
czas okre$lony 26 161 187
petny etat 79 421 500
niepeiny etat 0 0 0
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G4-LA3
Liczba pracownikéw, ktorzy przebywali na urlopach Grupa Kapitatowa LIBET S.A. Oaélem
macierzynskich / rodzicielskich / ojcowskich g
Urlop macierzynski 6 0
Urlop rodzicielski 5 1 6
Urlop ojcowski 0 19 19

G4-LA3 . T - o
Liczba pracownikéw, ktorzy powrdcili do pracy po Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

wykorzystaniu urlopu macierzynskiego /

rodzicielskiego / ojcowskiego Mezczyzni

urlop macierzynski 0 0 0
urlop rodzicielski 0 1 1
urlop ojcowski 0 19 19
% powrotow z urlopu macierzynskiego 0% 100% 0%
% powrotow z urlopu rodzicielskiego 0% 100% 17%
% powrotow z urlopu ojcowskiego 0% 100% 100%

G4-LA3 Liczba pracownikéw, ktérzy powrécili do pracy po :
wykorzystaniu urlopu macierzyriskiego / Grupa Kapitatowa LIBET S.A. Ogslem

rodzicielskiego / ojcowskiego i pozostali w ; S
zatrudnieniu przez 12 m-cy po powrocie do pracy
0 0

urlop macierzynski 0
urlop rodzicielski 1 0 1
urlop ojcowski 0 15 15
% powrotow z urlopu macierzynskiego i pozostanie
w zatrudnieniu min. 12 m-cy 0% v v
% powrotow z urlopu rodzicielskiego i pozostanie 7 0 0
w zatrudnieniu min. 12 m-cy 2 b 1%
% powrotow z urlopu ojcowskiego i pozostanie 0 ? 0
w zatrudnieniu min. 12 m-cy o e e
G4-LA12
G4-EC6 Grupa Kapitatowa LIBET S.A.
Réznorodno$¢ w organach zarzadczych Ogotem
Zarzad LIBET S.A.
wiek ponizej 30 lat 0 0 0
wiek od 30 do 50 lat 0 2 2
wiek powyzej 50 lat 0 0 0
Obcokrajowcy 0 1 1
Odsetek cztonkéw organu z rynku lokalnego 0 50% 50%
Zarzad LIBET 2000 Sp. z o. o.
wiek ponizej 30 lat 0 0 0
wiek od 30 do 50 lat 0 2 2
wiek powyzej 50 lat 0 0 0
Obcokrajowcy 0 1 1
Odsetek cztonkéw organu z rynku lokalnego 0 50% 50%
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Zarzad Bauma Brick Sp. z 0. o.

wiek ponizej 30 lat 0 0 0
wiek od 30 do 50 lat 0 2 2
wiek powyzej 50 lat 0 0 0
Obcokrajowcy 0 1 1
Odsetek cztonkéw organu z rynku lokalnego 0 50% 50%
Rada Nadzorcza LIBET S.A.

wiek ponizej 30 lat 0 0 0
wiek od 30 do 50 lat 0 4 4
wiek powyzej 50 lat 0 2 2
Obcokrajowcy 0 1 1
Odsetek cztonkéw organu z rynku lokalnego 0 83% 83%

G4-EC6
Odsetek osob pochodzacych z lokalnej spotecznosci na wyzszych Grupa Kapitatowa LIBET S.A.
stanowiskach kierowniczych w gtéwnych lokalizacjach
prowadzenia dziatalnosci Kobiety

Pracownicy zajmujacy wyzsze stanowiska kierownicze 88% 48%

5. Bezpieczne srodowisko pracy

Zapewnienie bezpiecznego Srodowiska pracy jest dla Grupy LIBET S.A. gtéwnym priorytetem, dlatego doktada

ona wszelkich staran, aby otoczenie pracy byto bezpieczne.

LIBET S.A. od wielu lat podejmuje dziatania na rzecz minimalizacji iloSci wypadkow, zwigzanych
z dziatalnoscig zaktadow. Grupa ogranicza si¢ nie tylko do spetniania wymogow prawnych — organizujac szkolenia
w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy oraz prowadzac dziatania prewencyjne w postaci propagowania dobrych
praktyk — ale aktywnie dazy do podnoszenia standarddw i rozwijania kultury bezpieczenstwa, opierajacej sie na:
— otwartej komunikaciji w kontekscie powstatych zagrozen i potrzeb z tym zwigzanych,
— przekonaniu kazdego pracownika o wadze bezpieczefistwa jego i os6b mu towarzyszacych
w wykonywanych czynno$ciach,

— zachecaniu do podejmowania odpowiedzialnych dziatan na rzecz podniesienia poziomu bezpieczenstwa.

Grupa w sposob ciggty monitoruje bezpieczenstwo pracownikéw. Istniejacy system zgtoszen zdarzen
potencjalnie niebezpiecznych, polityk BHP i innych narzedzi weryfikujacych, pozwala na kompleksowe
gromadzenie wiedzy na temat bezpieczenstwa i higieny pracy w kazdym z 15 zaktadow. W przypadku wystapienia
zdarzenia niepozadanego aktywowany jest tzw. ,alert bezpieczenstwa”, ktérego zadaniem jest informowanie

pozostatych zaktadow o zaistniatej sytuacji, celem eliminacji podobnych zdarzen w innych lokalizacjach. W tego
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typu przypadkach wszyscy pracownicy otrzymujg informacie jakie elementy zawiodly i jak musza postepowac, aby

unikna¢ podobnego zdarzenia w przysztosci.

Grupa inwestuje réwniez w rozwigzania podnoszace bezpieczeristwo parku maszynowego. Urzadzenia
produkcyjne wyposazone sg w ostony oraz siatki bezpieczenstwa, uniemozliwiajace dostep do obszaru osobom
nieupowaznionym, strefy i bramki monitorujace strefe zagrozenia, manipulatory utatwiajace prace oraz kabiny

dzwiekochtonne w strefach hatasu.

W zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy Spétki Grupy dziatajqg w oparciu o wiasne standardy, znacznie
wykraczajace poza wymogi polskiego prawodawstwa w tym zakresie, tworzac wsrdd pracownikéw Kulture
bezpieczenstwa. W tym celu wdrozono w Grupie Ztote Zasady BHP, okre$lajace zesp6t zachowan i norm
postepowania, zapewniajacych bezpieczenstwo podczas prac najbardziej narazonych na ryzyko wypadku:
zamkniete przestrzenie / praca na wysokosci / odtaczanie maszyn i energii / pojazdy / podnoszenie i dzwiganie /
sprzet ochrony osobistej. Przestrzeganie Ztotych Zasad jest bezwzglednie wymagane w odniesieniu do kazdego,

kto przebywa na terenie Zaktadéw Grupy.

W oparciu o ilo§¢ dni przepracowanych bez wypadku w kazdym zaktadzie Grupy wdrozono system
motywowania i angazowania pracownikéw do wspotpracy przy minimalizacii ilosci niepozadanych zdarzen. Kazde
1000 dni bez wypadku jest uroczy$cie obchodzone na terenie zakltadu, a pracownicy otrzymujg stosowne
wyréznienia. Efektem tych dziatan jest znaczne zmniejszenie liczby wypadkéw. Liderem bezwypadkowosci jest
zaktad zlokalizowany w Libigzu, w ktorym, na dzien przygotowania o$wiadczenia, bezwypadkowy okres pracy
wyniést 5000 dni.

W zaktadach Grupy dziatajg komisje bezpieczenstwa gromadzace ok. 20% pracownikéw produkcji kazdego
z nich. W skfad komisji wchodzi od 4 do 5 pracownikéw na 25-osobowg zatoge, kierownik i technolog. Spotkania

komisji odbywaja sie przynajmniej raz do roku.

W 2017 r. w Zaktadach GK LIBET S.A. miaty miejsce dwa wypadki: jeden dotyczyt pracownika Spotki, drugi

osoby postronne;j - kierowcy pojazdu klienta.

Rodzaj urazéw oraz wskaznik urazow, choréb Grupa Kapitatowa LIBET S.A.
zawodowych, dni straconych i nieobecnosci w pracy
oraz wypadkow $miertelnych zwiazanych z praca, z Kobiety Mezczyzni Ogétem
podziatem na regiony i pte¢
2
0
0

Lekki 0 2
Rodzaj wypadku Cigzki 0 0

Smiertelny 0 0
Wskaznik czestotliwosci wypadkéw LTIFR1000 1,98
Wskaznik czestotliwosci wypadkéw LTIFR 0,24

43



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Zarzadu za rok 2017

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.
Liczba wypadkow oraz poszkodowani
Pracownicy 6 2 1
Wykonawcy 1 1 0
Osoby postronne 0 0 1
Ogodtem 7 3 2

6. Odpowiedzialno$¢ za produkt

Grupa LIBET S.A. przyktada duzg wage do odpowiedzialnosci za produkt, ktérg postrzega m.in. w spetnianiu
oczekiwan klientow w zakresie estetyki i funkcjonalno$ci oferowanych wyrobow. Wychodzac naprzeciw temu
zagadnieniu, jak réwniez w odniesieniu do wymogdéw technicznych, stale prowadzony jest proces tworzenia
nowych produktéw lub ich modyfikacji. W tym zakresie Grupa stosuje metode ,design thinking”, ktéra pozwala

budowacé innowacyjne koncepcje produktdw.

W LIBET S.A. funkcjonuje dziat B+R w postaci interdyscyplinarnego zespotu, w sktad ktérego wchodzg m.in.
technolodzy, projektanci, handlowcy oraz marketingowcy. Zespdt monitoruje zmiany rynkowe, trendy, gusta
klientdw, jak rowniez analizuje dostepne rozwigzania technologiczne pozytywnie wptywajace na Srodowisko
naturalne. Grupa nie tylko projektuje rozwigzania, ktére w sposéb techniczny i uzytkowy spetniajg oczekiwania
klientéw, ale rowniez wywierajg pozytywny wpltyw na spoteczenstwo poprzez zapewnienie komfortu ich

uzytkowania.

Kwestia bezpieczenstwa produktow jest kluczowa i w tym obszarze Grupa przestrzega wszelkich regulacii,
natozonych przez prawodawstwo unijne i krajowe. Przepisy te majq bezposredni wptyw na wymagania
w odniesieniu do wyrobéw budowlanych. Znajdujg one odzwierciedlenie w krajowych normach, aprobatach
technicznych i innych specyfikacjach oraz przepisach, zwigzanych z wyrobami budowlanymi. Kazdy zaktad
produkcyjny Grupy posiada wiasne laboratorium, w ktorym w sposéb ciggty wykonywane sg badania kontrolne
surowcow oraz produktow gotowych przed wprowadzeniem ich na rynek. LIBET S.A. wspdtpracuje réwniez
z uznanymi jednostkami badawczymi, gdzie okresowo wykonuje sie badania kontrolne produktéw. Poréwnanie
wynikow wiasnych i zleconych pozwala na upewnienie si¢, ze przyjete metody kontroli oraz stosowane narzedzia
sq obiektywne i zapewniajg wiarygodne wyniki. Wszystkie oferowane przez Spétke wyroby sg poddawane
badaniom tego typu i objete sg biezaca kontrola w ramach procedur zawartych w autorskim Systemie Operacyjnym
Libet.

Badania tego typu oraz wymagania w zakresie parametréw produkowanych w LIBET S.A. wyrobow, okre$lone

sq w nastepujacych dokumentach odniesienia:
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. Rodzina produktow: Betonowa kostka brukowa
[ PN-EN 1338 ,Betonowa kostka brukowa. Wymagania i metody badan”
. Rodzina produktow: Betonowe ptyty brukowe, azurowe oraz serii Wet-Cast
[ PN-EN 1339 ,Betonowe ptyty brukowe. Wymagania i metody badan”
. Rodzina produktow: Krawezniki drogowe, obrzeza i oporniki
I PN-EN 1340 ,Krawezniki betonowe. Wymagania i metody badan”
. Rodzina produktow: Elementy matej architektury (palisady, bloczki, elementy schodowe oraz elementy

systemow ogrodzeniowych)

[ PN-EN 13198 ,Prefabrykaty betonowe. Elementy matej architektury ulic i ogrodéw”
. Rodzina produktow: Betonowe elementy STOP do zastosowan przy przejsciach dla pieszych
[ Aprobata Techniczna IBDIM Nr AT/2006-03-2073/2 ,Plytki i kostki betonowe z wypustkami o
nazwie handlowej: Elementy STOP” - data wydania: 20 lipca 2006 r., data waznosci: 20 lipca
2021,
. Rodzina produktéw: Betonowe ptyty Sciekowe
[ Aprobata Techniczna IBDIM Nr AT/2005-03-0975/2 ,Ptyty kanatowe, prefabrykowane, betonowe

do odwodnienia drég o nazwie handlowej: Ptyty Sciekowe betonowe” - data wydania: 19 kwietnia
2011 r., data waznosci: 19 kwietnia 2021 r.
. Rodzina produktow: Betonowe kostki brukowe o grubosci 40 mm:
0 Aprobata Techniczna IBDIM Nr AT/2005-03-0943/2 ,Kostki brukowe betonowe o nazwie
handlowej: Betonowa kostka brukowa LIBET 40" — data wydania: 23 lutego 2011 r., data

waznosci: 23 lutego 2021 r.

. Korytko ogrodowe pod nazwa Ptytka $ciekowa 33x25x8
[ PN-EN 1340 ,Krawezniki betonowe. Wymagania i metody badan”

. Rodzina produktow: Elementy dekoracyjne ogrodéw z betonu architektonicznego serii STAMPO
[ PN-EN 13198 ,Prefabrykaty betonowe. Elementy matej architektury ulic i ogrodéw”.

Na podstawie badan typu dla poszczegélnych rodzin wyrobow zostaty okreslone zasadnicze charakterystyki
oraz wystawione Deklaracie Wiasciwosci Uzytkowych lub Krajowe Deklaracje Wtasciwosci Uzytkowych /dla
wyrobow catej Grupy/. Zgodnie z wymaganymi przepisami prawa dokumenty te sg dostepne dla klientéw na
stronach internetowych Spétek Grupy. Po wyprodukowaniu wyrobow oraz zakonczeniu procesu kontroli wstepnej,

na paletach z produktami umieszczane sg etykiety z oznakowaniem CE lub znakiem budowlanym B.

Istotnym aspektem odpowiedzialno$ci za produkt jest rowniez dbato$¢ o dobre relacje z klientami i dziatanie
zgodne z zasadami etyki w biznesie. Grupa, w celu dostarczenia klientom wiedzy w zakresie uzytkowania
oferowanych produktéw, udostepnia na stronie internetowej porady oraz instrukcje, pozwalajac tym samym na

wiasciwe i satysfakcjonujace wykorzystanie zakupionych wyrobéw. Ponadto Grupa dba o otwartg komunikacje
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z klientem poprzez Dziat Reklamaciji, ktory odpowiada za kompleksowa obstuge oraz kontakt na kazdym etapie

procesu reklamacyjnego.

7. Relacje z otoczeniem zewnetrznym

DOSTAWY SUROWCOW

Podstawowymi surowcami w produkcji LIBET S.A. sq cement i kruszywa. Grupa przyktada duzg wage do
jakosci stosowanych w produkcji surowcdw. Dba, by materiaty pochodzity ze sprawdzonych zrédet oraz, by
dostawcy przestrzegali obowigzujacych na rynku regulacji i wytycznych. Wymagania stawiane w stosunku do
jakosci kruszyw, szczegdlnie tych stosowanych do wierzchniej warstwy wyrobdéw sg bardzo restrykcyjne
i znacznie przekraczajg wymagania normowe w tym zakresie. Aby zapewni¢ oczekiwang jako$¢ produktéw istotne
jest pozyskiwanie surowcdw o okreslonych parametrach, dlatego tez do kazdego postepowania ofertowego

dofaczone zostajg wymagania, dotyczace jakosci przedmiotu akcji ofertowych.

Istotnym elementem procesu zakupowego jest tez wiasciwie przeprowadzona ocena dostawcéw. Grupa
dbajac o jakos¢ pozyskiwanych surowcéw — bezposrednio przektadajacq sie na efekt finalny wyrobu gotowego —
stosuje procedure Oceny i Kwalifikacji Dostawcow. Proces ten zarzadzany jest poprzez Liste Kwalifikowanych

Dostawcow, okre$lajaca ich statusy, kwalifikowane wedtug ponizszych zasad:

Dostawca, u ktérego w pierwszej kolejnosci powinny by¢ realizowane zakupy
lub sktadane zapytania ofertowe w poszczegélnych grupach ksiggowych.
Dostawca, u ktérego w drugiej kolejnosci powinny by¢ realizowane zakupy
lub sktadane zapytania ofertowe w poszczegélnych grupach ksiegowych.
Dostawca, u ktérego powinny by¢ lokowane zapytania ofertowe

Preferowany

Kwalifikowany

Potencjalny w poszczegdlnych grupach ksiegowych, celem okreslenia statusu jak nizej
lub jak wyzej.
Dostawca, u ktérego nie powinny by¢ realizowane Zzadne zakupy
Zawieszony w poszczegblnych grupach ksiegowych lub tylko i wylgcznie zakupy
awaryjne.

Dostawca, u ktérego obowigzuje bezwzgledny zakaz realizacji zakupow

iy LR w poszczegdlnych grupach ksiegowych.

Dobre relacje, budowane w oparciu o zasady etyczne oraz transparentnos¢ dziatan sg istotnym elementem
kultury organizacyjnej Grupy. Dlatego tez, w obszarze zakupowym, Grupa stosuje rozwigzania, ktére gwarantujq
realizacie procesu w sposdb uczciwy i przejrzysty. Postepowania ofertowe prowadzone sg za pomocq
dedykowanej platformy zakupowej. Stosowane rozwigzanie pozwala na nieograniczony dostep dostawcom Grupy,
zachowujac najwyzsze standardy przekazu danych. Jednoczes$nie korzystanie z platformy umozliwia optymalizacje

i przejrzystos¢ procesu oraz lepszg organizacje pracy. Wybor ofert odbywa sie zgodnie z zasadami swobody
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konkurencii, a elektroniczny proces ofertowania radykalnie obniza ryzyko zachowan antykonkurencyjnych i praktyk
monopolowych.

Celem poszerzenia informacji o dostawcach o dodatkowe kwestie szeroko rozumianej spotecznej
odpowiedzialnos¢ biznesu, Grupa planuje w 2018 roku wprowadzenie Ankiety Dostawcy, obejmujacej ponizsze

aspekty:

Spetnianie kryteriow srodowiskowych, aby moc okreslic procent nowych
dostawcow, ktérzy zostang dobrani pod katem spetniania kryteriow
Srodowiskowych oraz przedstawi¢ znaczacy rzeczywisty i potencjalnie
negatywny wptyw na $rodowisko w taricuchu dostaw.
Spetnianie kryteriéw praktyk zatrudniania, aby méc okresli¢ procent nowych
dostawcow, ktdrzy zostang dobrani pod katem spetniania kryteriéw praktyk
zatrudniania oraz przedstawi¢ znaczacy rzeczywisty i potencjalnie
negatywny wptyw na praktyki zatrudniania w tancuchu dostaw.
Spetnienie wskazanych kryteriow celem okreslenia grupy dostawcow,
Wolno$¢ zrzeszania sie i zawierania uktadéw zbiorowych u ktérych moze dochodzi¢ do naruszenia lub moze wystepowa¢ powazne
ryzyko naruszenia wolnosci zrzeszania sie i zawierania umow zbiorowych.
Spetnienie wskazanych kryteriow celem identyfikacji grup dostawcow
obarczonych znacznym ryzykiem wystapienia przypadkéw pracy dzieci.
Spetnienie wskazanych kryteriow celem identyfikacji grup dostawcow
Praca przymusowa lub obowigzkowa szczegblnie narazonych na ryzyko wystapienia przypadkow pracy

przymusowej lub obowigzkowe;j.

Spetnianie kryteriow w zakresie poszanowania praw czlowieka, aby moc

okreslic procent nowych dostawcow, ktérzy zostang dobrani pod katem
Ocena dostawcy pod katem poszanowania praw cztowieka  spefniania kryteriow w zakresie poszanowania praw cziowieka oraz
przedstawi¢ znaczacy rzeczywisty i potencjalnie negatywny wplyw na
poszanowanie praw cztowieka w fancuchu dostaw.
Spetnianie kryteriow w zakresie wptywu na spoteczenstwo, aby méc okreslic
procent nowych dostawcow, ktérzy zostang dobrani pod katem spetniania
kryteridw wptywu na spoteczenstwo oraz przedstawi¢ znaczacy rzeczywisty
i potencjalnie negatywny wplyw na spoteczenstwo w taficuchu dostaw.

Ocena $rodowiskowa dostawcy

Ocena dostawcy po katem ryzyk zatrudniania

Praca dzieci

Ocena dostawcy pod katem kwestii spotecznych

PRODUKCJA

Produkcja wyrobéw Grupy odbywa sie w 15 zlokalizowanych na terytorium Polski zaktadach. Sg one
wyposazone w specjalistyczne maszyny i urzadzania, wyrozniajgce sie wysokim poziomem automatyzacji
proceséw produkcyjnych. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu 0 nowoczesne technologie, wysokiej jakosci

surowce oraz przy zachowaniu wyjatkowej dbato$ci o aspekty bezpieczenstwa i higieny pracy.

DYSTRYBUCJA

LIBET S.A. posiada stabilng i zdywersyfikowang sie¢ dystrybucji, opartg przede wszystkim o najbardziej
rozpoznawalng wéréd producentdw wibroprasowanych wyrobéw betonowych w Polsce sie¢ Autoryzowanych
Punktéw Sprzedazy Libet Platinium. Grupa prowadzi takze sprzedaz bezposrednig skierowang do firm,
zajmujacych sie budownictwem drogowym oraz hurtowni i firm ogélnobudowlanych. Dodatkowo, jako jeden
z nielicznych producentéw kostki brukowej w Polsce, LIBET S.A. stymuluje popyt na swoje wyroby poprzez

oferowanie ustug projektowania i aranzacji poses;ji.
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8. Srodowisko naturalne

LIBET S.A. doktada wszelkich staran, aby prowadzona w ramach Grupy dziatalno$¢ byta realizowana zgodnie
z zasadami zrownowazonego rozwoju. Tym samym, podejmujgc aktywnosci na polu biznesowym, uwzglednia
mozliwe oddziatywanie na $rodowisko naturalne. Grupa realizuje zadania, ktére minimalizujq wptyw na obszary
Srodowiskowe. Wszystkie Zaktady, nalezace do Grupy, zlokalizowane sg poza obszarami podlegajacymi ochronie.
Ponadto LIBET S.A. angazuje sie w inicjatywy, wskazujgce kierunki pozytywnego wptywu na przyrode, prowadzac

m.in. kampanie spoteczne na rzecz zbierania i utylizacji odpadéw opakowaniowych.
HALAS

Grupa w trakcie procesu produkcyjnego wykorzystuje wibroprasy, ktére emitujg podwyzszony poziom hatasu,
oddziatujgc na $rodowisko naturalne. Ze wzgledu na ryzyko oddziatywania prowadzonej produkcji na lokalng
spoteczno$¢ Grupa podjeta dziatania, majace na celu zmniejszanie emisji hatasu. Wszystkie wibroprasy znajdujg
sie w specjalnych kabinach wyciszajacych, a przegrody wytlumiajgce montowane sg réwniez na innych

komponentach linii.
ENERGIA

LIBET S.A. podejmuje dziatania, majace na celu zmniejszenie wydatku energetycznego potrzebnego
do wyprodukowania i dostarczenia do klienta produktéw finalnych. Czynnosci te koncentrujg sie nie tylko
na zmniejszeniu zuzycia energii bezposrednio na potrzeby produkcji /jak w prezentowanej tabeli/, ale obejmujg,
rowniez dziatalno$¢ uboczng. W tym obszarze Grupa dokonata inwestycji w zakresie zmiany o$wietlenia hal
i placow na o$wietlenie wzbudzane indukcyjne. Jednocze$nie Grupa konsekwentnie zarzadza flota samochodow

stuzbowych w celu zwiekszenia liczby pojazdéw spetniajacych najnowsze standardy emisji.

Srednioroczne oszczednosci Okres uzyskiwania
Nazwa przedsiewzigcia Rodzaj energii shergil oszczednosci

e

poprawa instalacji sprezonego powietrza /uszczelnienia,

1 konfiguracia pracy/ elektryczna 415 9,92 1

o  boprawa logistyki magazynow / _paletyzery wozkow paliwa 519 12.41 9
widtowych, poprawa sktadowania/

3 regula}qa pracy zasilaczy hydraulicznych /pusty elekiryczna 53 49 3
przebieg/

4 wqrozenle systemoéw smarowania przeno$nikow elekiryczna 53 1271 2
faricuchowych

5  regulacja pracy mieszarek betonu /migkki start/ elektryczna 266 6,35 4

6  rekuperacja systemu ogrzewania komér eIl : 80 1,92 4

logrzewanie/
7 Opomiarowanie zuzycia energii przez elementy linii elekiryczna 53 49 1

produkcyjnych
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G4-EN3 Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Zuzycie energii wewnatrz organizacji wg. rodzaju _“

Catkowite zuzycie energii pochodzacej ze zrédet nieodnawialnych

energia elektryczna 50 986 GJ
energia zuzytych paliw do $rodkéw transportu wewnetrznego

. 18925 GJ
| LPG, olej napedowy/
energia zuzytych paliw do ogrzewania budynkéw socjalnych i 5986 GJ
biurowych / LPG, olej opatowy/
Energia sprzedawana
Wielko$¢ sprzedanej energii elektrycznej 4 MW

* Gestosci paliw na podstawie kart technicznych paliw producentow. Energia elektryczna na podstawie faktur. Wartosci opatowe paliw przyjete na podstawie ,Wartosci opatowe (WO) i
wskazniki emisji CO 2 (WE) w roku 2014 do raportowania w ramach Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji za rok 2017” KRAJOWY OSRODEK BILANSOWANIA | ZARZADZANIA
EMISJAMI

G4-EN4 Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Zuzycie energii na zewnatrz organizacji

Energia zuzyta poza organizacja,

Paliwa wykorzystane do podrézy stuzbowych w pojazdach:

—  benzyna 18 146 |
—  diesel 213 247 |
llo¢ energii 8 351 GJ

* Dane zuzycia paliw uzyskane od dostawcy paliw (SHELL) z elektronicznej ewidencii kart flotowych. Gestosci paliw na podstawie kart charakterystyk paliw od producenta. Warto$¢
opatowa przyjeta na podstawie ,Wartosci opatowe (WO) i wskazniki emisji CO 2 (WE) w roku 2014 do raportowania w ramach Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji za rok 2017”
KRAJOWY OSRODEK BILANSOWANIA | ZARZADZANIA EMISJAMI

G4-EN5 Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Intensywno$¢ zuzycia energii

Wskaznik intensywnosci zuzycia energii wewnatrz organizacji:

—  paliwa zuzyte do transportu wewnetrznego i

; 4,76 MJ/t
ogrzewania
—  energia elekiryczna 13,21 KWh/t
Wskaznik intensywno$ci zuzycia energii na zewnafrz organizacii:
—  energia z paliw na podréze stuzbowe 80,7 GJlpojazd

* Intensywnos¢ zuzycia energii ujeto jako stosunek ilosci zuzytej energii do masy wyprodukowanego wyrobu. We wzorze ujeto zuzyta energie elektryczna oraz paliwa zuzyte do transportu
wewnetrznego i ogrzewania. Nie ujeto paliw zuzytych do przewozu osobowego (osobowe samochody stuzbowe) — wykazane w punkcie G4-EN4 Zuzycie energii poza organizacja.
** Intensywno$¢ zuzycia energii wykorzystywanej poza organizacja ujgto jako ilo$¢ energii pochodzacq z paliw zuzytych na podréze stuzbowe odniesiong do ilosci pojazdéw stuzbowych

WODA

Woda w zaktadach Grupy LIBET S.A. wykorzystywana jest do produkcji mieszanki betonowej oraz na cele
socjalno-bytowe. W wiekszo$ci zaktadow, jako zrodto wody wykorzystuje sig instalacje wodociggowe miejskie lub
gminne.

Spdtki Grupy podejmuja dziatania, pozwalajgce ma ograniczenie ilosci zuzycia wody pitnej do celdw
produkcyjnych oraz jej racjonalne gospodarowanie. Tym samym, w kilku zaktadach wykonano ujecia wéd
gruntowych, z ktérych woda wykorzystywana jest do procesu produkcyjnego. Wielko$¢ poboréw nie stanowi duzej
ingerencji w zasoby wodne. W uzyskanych pozwoleniach maksymalne pobory nie przekraczajg 10m3/min., przy

czym realne jej wykorzystanie pozostaje na znacznie nizszych poziomach.
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Jednym z etapow procesu produkcyjnego prowadzonego przez cze$¢ zaktadéw Grupy, w ramach ktorego
wykorzystywana jest woda, jest tzw. ,ptukanie kostki”. Jest to proces wymywania zaczynu cementowego
z wierzchniej warstwy kostki w celu odstonigcia kruszywa i uzyskania na powierzchni odpowiednich efektow
wizualnych, ktére przypominajg naturalny kamien. Woda wykorzystywana do tego procesu gromadzona jest
w zbiornikach, oczyszczana w specjalnych instalacjach i wykorzystywana ponownie do produkcji mieszanki
betonowej. PowyZzsze rozwigzanie zostato specjalnie opracowane na potrzeby Grupy, celem minimalizacji zuzycia
wody. Zastosowany system filtracyjny pozwala na koagulacie zawiesiny cementowej, uzyskujac stopien
oczyszczenia wody, ktéry pozwala na jej ponowne uzycie do produkcji mieszanki betonowej. Niestety, ze wzgledu
na zanieczyszczenie wody po procesie ptukania, nie ma mozliwosci zainstalowania przeptywomierzy,

w zwigzku z czym brak jest danych na temat objetosci wody ponownie przetwarzane;.

G4-ENS Grupa Kapitalowa LIBET S.A.

woda pitna 150 130 m3

woda gruntowa 22 640 m3

* Podane wartosci uzyskano z odczytu licznikéw na przytaczach wodociagowych i pompach wéd gruntowych.

EMISJA

Procesy produkcyjne w Grupie LIBET S.A. zwigzane sg ze sktadowaniem pyldw cementowych
i popiotdw oraz wykorzystaniem wyciggéw odpylajacych. Grupa posiada pozwolenia na wprowadzanie gazow

i pytdw do powietrza, obejmujace emisje pytow zawieszonych.

Kluczowym elementem procesu produkcyjnego, w ktérym generuje sie pyt zawieszony, jest przetadunek
cementéw oraz pdzniejszy proces obrobczy, realizowany na liniach produkcyjnych. Celem eliminacji ryzyka
zwiekszenia emisji pytdow zawieszonych Grupa stosuje systemy odpylania instalacji sktadowania cementéw
i pytéw, systemy odpylania elementéw linii wyposazonych w filtry oraz zmniejszenie emisji nieuporzadkowane;
poprzez systemy zraszania drog i placow.

W dziatalnoSci Grupy wyrdznia sie bezpo$rednig i posrednig emisje gazéw cieplarnianych. Emisja
bezpo$rednia powstaje w wyniku spalania paliw w procesie transportu wewnetrznego, wykorzystania samochodow
osobowych oraz ogrzewania hal i pomieszczen biurowych. Posrednia emisja wynika z konsumpcji energii
elektrycznej nabytej przez Grupe w oparciu 0 podpisane umowy z dostawami. Grupa w swojej dziatalnosci nie
produkuje oraz nie dokonuje przywozow, ani wywozOw substancji zuzywajacych warstwe ozonowa.
Na terenach zaktaddéw znajdujg sie tylko niewielkie iloSci tego typu $rodkdw, ktdre zwigzane sg gtownie
z uzytkowang klimatyzacjg pomieszczen biurowych i eksploatacjg komér badawczych, znajdujacych sie w czesci

laboratoriéw zaktadowych.
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Bezposrednie emisje gazoéw cieplarnianych

Rodzaj uzytkowania

transport wewnetrzny
transport wewnetrzny
samochody osobowe
samochody osobowe
Ogrzewanie
Ogrzewanie

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Zarzadu za rok 2017

Rodzaj nosnika energii G

olej napedowy 15919
LPG 3006
olej napedowy 7748
benzyna 603
olej opatowy 1984
LPG 4002

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

kgCO2/GJ

74,10
63,10
74,10
69,30
77,40
63,10

Wielkos¢ emisji CO;

Kg

1179602,70
189 679,21
574 151,23

41781,03
153 575,66
252 541,48

* Dane do obliczen: zuzycia no$nikéw energii z licznikow lub faktur, gestos¢ paliw z kart technicznych producenta, wartos¢ opatowa oraz wskaznik emisji CO2 na podstawie ,Wartosci opatowe
(WO) i wskazniki emisji CO 2 (WE) w roku 2014 do raportowania w ramach Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji za rok 2017” KRAJOWY OSRODEK BILANSOWANIA | ZARZADZANIA
EMISJAMI

G4-EN16

Posrednie emisje gazéw cieplarnianych

Rodzaj no$nika energii

energia elektryczna

GJ
50987

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

kgCO2/GJ
94,69

Wielkos¢ emisji CO2

=
«

4827 940,09

* Dane do obliczen: zuzycia no$nikow energii z licznikéw lub faktur, warto$¢ opatowa oraz wskaznik emisji CO2 na podstawie ,Wartosci opatowe (WO) i wskazniki emisji CO 2 (WE) w roku

2014 do raportowania w ramach Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji za rok 2017” KRAJOWY OSRODEK BILANSOWANIA | ZARZADZANIA EMISJAMI

34-EN18

Intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych

Intensywno$¢ emisji gazéw cieplarianych w stosunku do masy

wytworzonych produktéw

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

4,52

* Wskaznik intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych przyjeto poprzez odniesienie wielkosci emisji gazéw do masy wytworzonych produktow.

G4-EN21

Emisje tlenkéw azotu, tlenkow siarki i innych

kgCO2It

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Emisja pytow zawieszonych /PM/

ODPADY

ilos¢

8529

Mg

Znaczacym elementem, posrednio wpltywajacym na $rodowisko naturalne, sg odpady wyrobéw

wybrakowanych, stanowigce najwigkszg mase odpaddw /nie bedacych niebezpiecznymi/ generowanych przez

Zaktady Grupy. Przekazywane sg one uprawnionym do tego celu podmiotom zewnetrznym do ponownego

wykorzystania. Grupa prowadzi dziatania celem minimalizacji ich ilosci. W tym zakresie wdraza procedury kontroli

surowcow, potproduktdw i produktéw oraz nadzoru nad procesem produkcji mieszanki betonowej i formowania

wyrobdw finalnych. Tym samym, ewentualne niezgodnosci z wymogami, sg usuwane we wczesnym etapie procesu

technologicznego.
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G4-EN31 .
‘ Catkowite wydatki na ochrone $rodowiska i Grupa Kapitafowa LIBET S.A.
inwestycje wedtug typu
ilos¢
Rodzaj optaty

Roczna optata za korzystnie ze $rodowiska 46 000,00 PLN

Koszty uzyskania pozwolen srodowiskowych 5000,00 PLN

9. Oswiadczenie niefinansowe

DEFINIOWANIE TRESCI OSWIADCZENIA

Oswiadczenie niefinansowe Grupy Kapitatowej LIBET S.A. za 2017 r. jest pierwszym w historii tego
przedsiebiorstwa dokumentem, ktdry w sposéb usystematyzowany i zgodny ze $Swiatowymi standardami,
prezentuje szeroko rozumiane wyniki ekonomiczne, spoteczne i Srodowiskowe Grupy. Oswiadczenie, zostato
opracowane zgodnie z rekomendacjami Global Reporting Initiative dla organizacji rozpoczynajacych
raportowanie w oparciu o0 Wytyczne GRI G4 w opcji podstawowej (core). Okres objety raportowaniem dotyczy
2017 roku, tj. okresu od 01.01.2017 do 31.12.2017 .

W celu zachowania nalezytej starannosci, o$wiadczenie zostato opracowane przez podmiot zewnetrzny
i poddane niezaleznej i obiektywnej weryfikacji wewnetrznej. Aby zdefiniowaC zakres raportowania
powotano grupe roboczg ds. CSR, w sktad ktdrej weszli pracownicy merytoryczni wyzszego szczebla. W ramach
pracy zespotu okreslono aspekty istotne z punktu widzenia spotecznej odpowiedzialnosci biznesu Grupy LIBET
S.A. oraz przeprowadzono analiz¢ raportowania spotecznego wiodacych globalnych i krajowych firm z branzy
materiatow budowlanych i budownictwa. Na okre$lenie kluczowo$ci aspektéw w odniesieniu do specyfiki
sektorowej wptyw miata takze analiza wymagan norm, aprobat technicznych oraz wytycznych krajowych
i unijnych stawianych materiatom budowlanym. Dodatkowo, aby wyniki pracy grupy roboczej bylty wiarygodne,
w analizie uwzgledniono uwarunkowania rynku, trendy rozwojowe w branzy oraz potrzeby interesariuszy. Na bazie
tak przeprowadzonej analizy wyodrebniono aspekty o niskiej, Sredniej i wysokiej istotnosci. Te pierwsze, jako nie
tworzace wymiernej wartosci, zostaty pominigte. Pozostate wskazniki staty sie przedmiotem dyskusji

i po ich opracowaniu zostaty przedstawione w dokumencie w postaci matrycy.
Na potrzeby raportowania w Grupie Kapitatowej opracowano zatozenia do procesu gromadzenia danych oraz

weryfikacji ich adekwatno$ci. W proces zbierania danych zaangazowano ok. 20 0séb z poszczeg6inych obszardw

merytoryczno-funkcjonalnych.
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ISTOTNE ASPEKTY RAPORTOWANIA

G4-19 : ;
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Obecnos¢ na rynku i perspektywy rozwoju . . .
tancuch dostaw . . .
Zgodnos$c¢ z regulacjami . . .
ASPEKTY SPOLECZNE
Bezpieczenstwo i higiena pracy . . .
Zatrudnienie i relacje z pracownikami . .
Komunikacja marketingowa . . .
Oznakowanie produktow i ustug . .
Relacje ze spotecznoscig lokalng . . .
Przeciwdziatanie dyskryminacji . . .
ASPEKTY SRODOWISKOWE
Racjonalne gospodarowanie materiatami i energia. . . .
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ZNACZENIE DLA GRUPY

INTERESARIUSZE GRUPY

Podejsécie Grupy Kapitatowej LIBET S.A. do spotecznej odpowiedzialnosci biznesu wyraza sie w budowaniu
pozytywnych relacji ze wszystkimi interesariuszami. Dialog z nimi stanowi istotny element budowania warto$ci
Grupy, ktora dazy do tego, aby w procesie podejmowania decyzji gospodarczych, spotecznych i Srodowiskowych

uwzglednia¢ interesy poszczegdlnych grup, istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci.

G4-24 INTERESARIUSZE GRUPY

potencjalni pracownicy, pracownicy etatowi, byli pracownicy, pracownicy
PRACOWNICY podwykonawcéw i dostawcow, Panstwowa Inspekcja Pracy, Okregowy Inspektorat
Pracy i inne instytucje nadzoru
akcjonariusze, inwestorzy strategiczni, instytucjonalni i indywidualni, Gietda Papierow

LULESIO Wartociowych w Warszawie, domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, banki
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KONSUMENCI, KLIENCI klienci instytucjonalni i indywidualni, partnerzy biznesowi, kluczowi dostawcy,

podwykonawcy

SPOLECZNOSCI LOKALNE spotecznosci lokalne, mieszkancy i liderzy spoteczni, media, szkoty wyzsze
i pracownicy naukowi,

ADMINISTRACJA PUBLICZNA lokalna administracja samorzadowa, administracja rzagdowa

ORGANIZACJE BRANZOWE | PROFESJONALNE organizacje techniczne i branzowe, lokalne organizacje pozarzadowe

. organizacje ekologiczne, instytucje ochrony Srodowiska, Ministerstwo Ochrony

ORGANIZACJE SRODOWISKOWE Srodowiska, Agendy Ministerstwa Ochronny Srodowiska, Wojewodzki Inspektorat

Ochrony Srodowiska

Gtownymi metodami komunikacji z interesariuszami Grupy sa: komunikacja bezpo$rednia, strona internetowa
www.libet.pl, stanowisko relacji inwestorskich, publikowane raporty biezace i okresowe, prezentacje inwestorskie

oraz udziaty w targach i wydarzeniach branzowych.

10. Wskazniki GRI

MIEJSCE W
M WYTYCZNE GRI RAPORCIE KOMENTARZ / OPIS

WSKAZNIKI PROFILOWE

Oswiadczenie kierownictwa najwyzszego szczebla o List Prezesa Zarzadu do Sprawozdania

G4-1 znaczeniu zréwnowazonego rozwoju dla organizacji i jej Fi
" inansowego
strategii
G4-2 Opis Kluczowych ryzyk str. 35-36 Strategia biznesowa i zarzadzanie

ryzykiem
Profil organizacji

Model biznesowy

G4-3 Nazwa organizacii str. 31 Grupy Kapitalowej LIBET
G4-4 Gtéwne marki, produkty i ustugi str. 31 G ruxlolgz:)ﬁgzlgazcj)WBET
G4-5 Lokalizacja siedziby gtéwnej organizacji str. 32 Gruxf&:;ﬁ;’;ﬁﬁvg%.r
G4-6 Kraje w ktorych dziata organizacja str. 31 Gruxlol((’::)ﬁiazlgase?vgBET
G4-7 Forma wiasnosci i struktura prawna organizacji str. 31 Gruxﬁg:;ﬁgg@iﬁég
G4-8 Rynki obstugiwane przez organizacije str. 31 Gruxlo}((’g:)ﬁgzlgase?vgBET
G4-9 Skala dziatalnosci str. 31 Model biznesowy

Grupy Kapitatowej LIBET
taczna liczba pracownikéw wedtug typu zatrudnienia,

G4-10 . h ; str. 40-42 Zarzadzanie zasobami ludzkimi
rodzaju umowy o prace, regionu, pici
nie dotyczy, w Grupie Kapitatowej
G4-11 Procent pracownikéw objetych umowami zbiorowymi LIBET S.A. nie ma zbiorowych uktadéw
pracy
G4-12 Charakterystyka tancucha dostaw / wartosci str. 46-47 Relacje z otoczeniem zewnetrznym
. . brak zmian - raport jest pierwszym
Znaczace zmiany w raportowanym okresie dotyczace g ; "
G4-13 " ot a o raportem zrownowazonego rozwoju
rozmiaru, struktury, formy wiasnosci lub tarcucha wartosci Grupy
Wyjasnienie, czy i w jaki sposb organizacja stosuje Strategia biznesowa i zarzadzanie
G4-14 NS str. 35 )
zasade ostroznosci. ryzykiem
Zewnetrzne, przyjete lub popierane przez organizacje Kultura zarzadzania, Zarzadzanie
G4-15 ekonomiczne, $rodowiskowe i spoteczne deklaracje, str. 36-39, 46-47 zasobami ludzkimi, Relacje
zasady i inne inicjatywy z otoczeniem zewngtrznym
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G4-16

G4-17

G4-18

G4-19

G4-20

G4-21

G4-22

G4-23

G4-24

G4-25

G4-26

G4-27

G4-28

G4-29

G4-30

G4-31

G4-32

G4-33

G4-34

G4-56
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Cztonkostwo w stowarzyszeniach oraz krajowych lub

miedzynarodowych organizacjach orzeczniczych S 80

Identyfikacja istotnych aspektow i ich granic

Struktura organizacyjna organizacji, z wyréznieniem
gtdwnych dziatéw, spotek zaleznych, podmiotow str. 32
powigzanych oraz przedsiewzie¢ typu joint-venture

Proces definiowania tresci raportu str. 52-53

Istotne aspekty zidentyfikowane w procesie definiowania
zawarto$ci raportu

Granice wyznaczone dla kazdego z istotnych aspektow
wewnatrz organizacji

str. 53

Granice wyznaczone dla kazdego z istotnych aspektéw na
zewnatrz organizacji

Wyjasnienia dotyczace efektow korekt informacji zawartych
w poprzednich raportach

Znaczace zmiany w stosunku do poprzedniego raportu
dotyczace zakresu, zasiegu lub granic aspektow

Zaangazowanie interesariuszy
Lista grup interesariuszy angazowanych przez organizacje str. 53-54

Podstawy identyfikowania i selekciji interesariuszy str. 53-54

Podejscie do angazowania interesariuszy wigczajac

czestotliwo$¢ angazowania wedtug typu i grupy str. 53-54
interesariuszy

Kluczowe kwestie i problemy poruszane przez

interesariuszy oraz odpowiedz ze strony organizacji,

réwniez poprzez ich zaraportowanie ze wskazaniem grup str. 53-54
interesariuszy, ktére zgtosity poszczegdlne kwestie i

problemy

Profil raportu
Okres raportowania
Data publikacji ostatniego raportu
Cykl raportowania
Osoba kontaktowa

Indeks tresci GRI str. 54

Polityka i obecna praktyka w zakresie zewnetrznej

weryfikacji raportu str. 52

Lad organizacyjny

Struktura nadzorcza organizacji wraz z komisjami
podlegajacymi pod najwyzszy organ nadzorczy,
odpowiedzialnymi za podejmowanie decyzji dotyczacych
wplywdw ekonomicznych, srodowiskowych i spotecznych

str. 37

Etyka i rzetelnos¢

Warto$ci, zasady, standardy, normy postepowania
organizacji, zebrane w kodeksach postepowania
i kodeksach etycznych

WYNIKI W WYMIARZE EKONOMICZNYM

Obecnos¢ na rynku

str. 36-40, 46-47

Kultura zarzadzania

Model biznesowy
Grupy Kapitatowej LIBET

Oswiadczenie niefinansowe

Oswiadczenie niefinansowe

wszystkie aspekty zostaty
zidentyfikowane jako istotne.

nie stwierdzono ograniczen raportu
w stosunku do istotnych aspektow
wptywu spotecznego i srodowiskowego
z uwzglednieniem podmiotéw spoza
organizacji

brak korekt — raport jest pierwszym

raportem zréwnowazonego rozwoju
Spotki

brak zmian - raport jest pierwszym

raportem zréwnowazonego rozwoju
Spotki

Oswiadczenie niefinansowe

Oswiadczenie niefinansowe

Oswiadczenie niefinansowe

Oswiadczenie niefinansowe

01.01.2017 - 31.12.2017

nie dotyczy, raport jest pierwszym
raportem zintegrowanym Spotki

roczny
sekretariat
Wskazniki GRI

Oswiadczenie niefinansowe

Kultura zarzadzania

Kultura zarzadzania, Zarzadzanie
zasobami ludzkimi, Relacje
z otoczeniem zewnetrznym
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Podejscie zarzadcze str. 39-40

odsetek 0séb pochodzacych z lokalnej spotecznosci na
wyzszych stanowiskach kierowniczych w gtéwnych str. 42
lokalizacjach prowadzenia dziatalnoci

WYNIKI W WYMIARZE SRODOWISKOWYM

Energia
Podejscie zarzadcze str. 48
Zuzycie energii wewnafrz organizacji str. 49
Zuzycie energii na zewnatrz organizacji str. 49
Intensywno$¢ zuzycia energii str. 49

Woda
Podejscie zarzadcze str. 49-50
Catkowity pobdr wody wedtug zrodia str. 50

Emisje
Podejscie zarzadcze str. 50
Bezposrednie emisje gazow cieplarnianych (zakres 1) str. 51
Posrednie emisje gazoéw cieplamianych (zakres 2) str. 51
Intensywno$¢ emisji gazow cieplarianych str. 51
Em_isljle tlenkéw azotu, tlenkéw siarki i innych znaczacych str. 51
emisji do powietrza

Ogolne
Catkowite wydatki organizacji na ochrone $rodowiska str. 52

WYNIKI W WYMIARZE SPOLECZNYM
Miejsce pracy: zatrudnienie

Podejscie zarzadcze str. 39-40

Odsetek powrotéw do pracy i wskaznik retencji po urlopie

macierzynskim/ tacierzyfiskim, w odniesieniu do ptci il 41

Miejsce pracy: bezpieczenstwo i higiena pracy

Podejscie zarzadcze str. 42-43

Wskaznik urazéw, chordb zawodowych, dni straconych
oraz nieobecnosci w pracy, a takze liczba wypadkéw str. 43-44
$miertelnych zwigzanych z pracq wedlug regionow

Miejsce pracy: szkolenia i edukacja
Podejscie zarzadcze str. 40
Miejsce pracy: roznorodnos¢ i rownosc szans

Podejsécie zarzadcze str. 40

Sktad ciat nadzorczych i kadry pracowniczej w podziale na
kategorie wedtug ptci, wieku, przynaleznosci do str. 41-42
mniejszo$ci oraz innych wskaznikéw réznorodnosci

Zarzadzanie zasobami ludzkimi

Zarzadzanie zasobami ludzkimi

Srodowisko naturaline
Srodowisko naturalne
Srodowisko naturalne

Srodowisko naturalne

Srodowisko naturaline

Srodowisko naturalne

Srodowisko naturalne
Srodowisko naturalne
Srodowisko naturalne
Srodowisko naturalne

Srodowisko naturaline

Srodowisko naturaline

Zarzadzanie zasobami ludzkimi

Zarzadzanie zasobami ludzkimi

Bezpieczne $rodowisko pracy

Bezpieczne $rodowisko pracy

Zarzadzanie zasobami ludzkimi

Zarzadzanie zasobami ludzkimi
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