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AMBRA

Dane skonsolidowane (w min z}) 1.07.2017- 1.07.2016- Zmiana
30.06.2018 30.06.2017 w %

Sprzedaz (w min $rednich butelek 0,75 1) 76,2 70,6 +7,9%

Przychody ze sprzedazy netto

(przychody ze sprzedazy pomniejszone o akcyze i optaty 495,7 460,5 +7,6%

handlowe)

Marza ze sprzedazy 215,9 199,0 +8,5%

Rentownos¢ w % 43,6% 43,2% +0,4pp

Zysk brutto ze sprzedazy 173,4 159,3 +8,9%

Rentownos¢ w % 35,0% 34,6% +0,4pp

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 57,0 42,0 +35,7%

Rentownos¢ w % 11,5% 9,1% +2,4pp

_Zysk net_to prz_ypa!dajqcy akcjonariuszom 32,2 23,1 +39,4%

jednostki dominujgcej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 55,3 51,8 +6,8%

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek netto

(zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek pomniejszone o -0,3 19,1 -

$rodki pieniezne)

Kontynuacja dynamicznego wzrostu sprzedazy w tempie 7,6% rocznie. Przychody rosng

0 35,2 min zt i osiggajg poziom 495,7 min zt.

Wina spokojne rosng w tempie 6,8% i pozostajg najwazniejszym zrodtem wzrostu.
Najszybciej rosngca kategorig sg wina musujgce z dynamikg na poziomie 12,4%.

Tempo wzrostu sprzedazy na rynku polskim na poziomie 7,0%. Najbardziej dynamicznie
ro$nie sprzedaz na rynku Czech i Stowacji — 0 10,4% (w walucie lokalnej). Na rynku
rumunskim wzrost sprzedazy wynosi 9,6% (w walucie lokalnej).

Zysk brutto ze sprzedazy rosnie o 8,9%, w tempie nieco powyzej wzrostu sprzedazy.
Korzystny kurs walutowy kompensowat przez wiekszg czes¢ roku rosngce koszty zakupu.
Od czwartego kwartatu wyzsze koszty zakupu przekfadajg sie juz na spadek rentownosci

marzy.

Koszty wynagrodzen rosng o 9,8%, czyli 0 6,7 min zt. Wzrost kosztow wynagrodzen
zwigzany ze wzrostem zatrudnienia jak i podwyzkami wynagrodzen podstawowych oraz

premiami za wyniki.

Zysk operacyjny osigga rekordowy w historii Grupy AMBRA poziom 57,0 min zt, czyli
0 35,7% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Po oczyszczeniu o efekt zdarzen
jednorazowych zysk operacyjny poprawit sie 0 6,5 min zt, czyli o 14,1%.

Dalsza poprawa wykorzystania kapitatu pracujgcego i rekordowe zyski umozliwiaja
wypracowanie dodatniej pozycji gotdwkowej netto.

Zysk netto akcjonariuszy AMBRA S.A. w kwocie 32,2 min zt — wzrost 0 9,1 min zt.
Skorygowany o efekt zdarzen jednorazowych zysk netto akcjonariuszy AMBRA S.A. wzrdst

04,7 min i, czyli 0 16,8%.
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Mamy wielkg przyjemnos$¢ przekazac raport Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018.

Byt to dla naszej Grupy okres przySpieszonej realizacji gléwnych projektéw rozwojowych. Dynamicznie rosta sprzedaz
wina FRESCO, w szczegolnosci jego lekko musujacej wersji FRESCO Frizzante przeznaczonej dla konsumentow
szukajgcych win lekkich i orzezwiajacych. Rosngcym powodzeniem cieszyto sie réwniez wino CIN&CIN Prosecco. Po raz
kolejny umocnilisSmy tez pozycje rynkowg w kategorii brandy i cydru. Nasze specjalistyczne sklepy CENTRUM WINA nie
tylko zwiekszaty sprzedaz win; coraz wiekszym powodzeniem cieszyly sie tez rozszerzona oferta alkoholi mocnych
premium, zwfaszcza whisky single malt.

Jeszcze szybciej niz w Polsce roslismy na rynkach zagranicznych. Réwniez tam wzrost byt efektem projektow rozpoczetych
w poprzednich latach. W Czechach i na Stowacji osiggneliSmy rekordowe na tym rynku tempo wzrostu powyzej 10%
i zwiekszaliSmy udziaty rynkowe rozszerzajac dystrybucje marki win musujgcych MUCHA SEKT. Na rynku rumunskim
pracowalimy nad dalszym rozwojem marki ZAREA, ktéra umocnita pozycje lidera w kategorii win musujgcych,
a wprowadzona na rynek przed dwoma laty brandy pod tg samg marka zwiekszyla udziaty rynkowe. W wyniku tych
dziatan nasza sprzedaz w Rumunii zwiekszyta sie o blisko 10%.

W parze z sukcesami rynkowymi szty réwniez wyniki finansowe. Wypracowali$my najwyzszy w historii Grupy AMBRA zysk
netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej w wysokosci 32,2 min zt, czyli o 39,4% wyzszy niz
w poprzednim roku obrotowym. Po oczyszczeniu z wptywu zdarzen jednorazowych, wynik ten byt o 16,8% wyzszy niz rok
wczesniej.

Na poziomie wyniku operacyjnego osiggneliSmy 57,0 min zt, czyli o 35,7% wiecej niz w poprzednim roku obrotowym. Po
uwzglednieniu zdarzen jednorazowych z poprzedniego roku obrotowego, wynik ten wzrdst o 14,1%.

Z myslg o dalszym zwiekszeniu jakosci naszych wyrobdw prowadziliSmy prace modernizacyjne w zaktadach produkcyjnych
w Woli Duzej koto Bitgoraja oraz w Bukareszcie. Lacznie na inwestycje wydatkowaliSmy okoto 14,4 min zt. ZatrudniliSmy
nowych pracownikéw w produkgji i sprzedazy jednoczesnie podnoszac wynagrodzenia.

Zaproponowalismy takze klientom nowe produkty, takie jak: dwa nowe smaki FRESCO Frizzante oraz CYDR LUBELSKI
Lodowy. Receptura stworzona dla Cydru Lubelskiego Lodowego zadebiutowata w najwiekszym $wiatowym konkursie
cydréw British Cider Championships, zdobywajac tam ztoty medal — New World Cider Champion 2017. CYDR LUBELSKI
stat sie synonimem polskiego cydru naturalnego i w czerwcu 2018 roku znalazt sie w gronie Laureatéw XXVIII edycji
Konkursu Teraz Polska.

Rekordowy wynik finansowy wraz z poprawg wykorzystania kapitatu pracujgcego umozliwity nam wypracowanie dodatniej
pozycji gotéwkowej netto, co stwarza doskonate warunki do wspierania dalszej ekspansji na rynku i wyptaty zwiekszonej
dywidendy. Zaproponowana do wyptaty za rok 2017/2018 kwota dywidendy wynosi 0,68 zt na jedng akcje.

Nasze dziatania zostaty pozytywnie ocenione przez uczestnikéw rynku kapitatowego. W dniu 30 czerwca 2018 roku
warto$¢ rynkowa AMBRA S.A. wynosita przeszto 326 min zt i wzrosta 0 22,5% w ciggu roku.

Z optymizmem patrzymy w przyszto$¢. Przewidywany dalszy wzrost poziomu zamoznoSci polskiego spoteczerstwa oraz
zmiany w stylu zycia bedg stymulowa¢ wzrost konsumpcji win oraz innych alkoholi kategorii premium. Mamy wazne atuty,
aby sprostac temu rosngcemu zapotrzebowaniu: bogate portfolio marek, ktdre sg liderami na rynku w swoich kategoriach,
nowe produkty przygotowane do wprowadzenia na rynek, rozwinieta sieC sprzedazy, i co najwazniejsze
wykwalifikowanych pracownikéw oraz mocne podstawy kapitatowe.

Z powazaniem

Robert Ogoér Piotr Kazmierczak Grzegorz Nowak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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W ciggu ostatnich kwartatow gospodarka Unii
Europejskiej rozwijata sie w tempie
przekraczajgcym nieco 2%. Wzrost ten byt
efektem ozywienia panujgcego w globalnej
gospodarce, lepszej sytuacji na rynkach pracy
i poprawy nastrojow wsrod konsumentow,
przektadajacych  sie na  zwiekszong
konsumpcje oraz zdrowych finansow
przedsiebiorstw prywatnych i niskich kosztéw
finansowania.

Wsrod krajow nalezacych do UE szczegolnie
korzystnie  przedstawiata sie  sytuacja
gospodarcza w Polsce oraz w pozostatych
krajach, w ktorych dziata Grupa AMBRA.
Poczgwszy od III kwartatu 2016 roku wzrost
gospodarczy w Polsce nabierat rozmachu

iwI potroczu 2018 roku dynamika PKB
przekraczata 5%. Gtéwnym motorem wzrostu
polskiej gospodarki byto spozycie
gospodarstw domowych, rosngce na skutek
spadku stopy bezrobocia, wzrostu
wynagrodzen i $wiadczen  socjalnych
(program Rodzina 500 Plus, wzrost
najnizszych rent i emerytur). W 2018 roku
pojawity sie takze wyrazne oznaki wzrostu
aktywnosci inwestycyjnej.

Dobrymi wynikami gospodarczymi mogta sie
pochwali¢ rowniez gospodarka rumunska.
Takze Czechy i Stowacja rozwijaty sie
w tempie wyzszym niz Srednia dla catej UE.

Dynamika Produktu Krajowego Brutto (w % rdr)

Polska

Czechy

# Stowacja

-~ Rumunia

8,8

5,0
4,24,2
2,75
I kw. 2016 IV kw. 2016  Tkw.2017 IIkw.2017 IIIkw.2017 IV kw.2017 Tkw.2018 II kw. 2018
Kurs ziotego byt w gléwnej mierze koniec czerwca 2018 roku zioty byt o 3,4%
uzalezniony od sytuacji panujgcej na stabszy w relacji do euro niz rok wczesniej.

globalnych rynkach finansowych i notowan
pary EUR/USD. W drugiej potowie 2017 roku
ztoty, podobnie jak wiekszos¢ walut rynkéw
wschodzacych, pozostawat w  trendzie
aprecjacyjnym. Natomiast w Ciggu
pierwszych szeSciu miesiecy 2018 roku
napiecie polityczne we Wioszech, ryzyko
wojen handlowych oraz oczekiwania na
dalszg normalizacje polityki pienieznej przez
gtéwne banki centralne doprowadzity do
wyprzedazy aktywow na rynkach
wschodzacych. W efekcie tych tendencji, na

Z poczatkiem kwietnia 2017 roku bank
centralny Czech znidst dolny limit
tolerowanych wahan dla EUR/CZK ustalony
na poziomie 27,0 (wprowadzony
w listopadzie 2013 roku). Po ogtoszeniu tej
decyzji, czeska korona zaczeta sie gwattownie
umacnia¢. Poczawszy od lipca 2017 roku,
tendencja ta nieco wyhamowata i 30 czerwca
2018 roku wartoS¢ czeskiej korony byta
0 0,6% wyzsza niz rok wczesniej.

W okresie od lipca 2017 do czerwca 2018
kurs rumunskiego leja byt w miare stabilny —
30 czerwca 2018 roku rumunska waluta byta
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0 2,2% stabsza w relacji do euro niz rok
wczesniej.
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W 2017 roku $wiatowa produkcja wina (bez
sokow i moszczow) wyniosta 250 min
hektolitréw, czyli obnizyta sie o 23,6 min
hektolitrow w pordwnaniu z produkcjg
w 2016 roku!. Wielko$¢ ta byla najnizszym
wynikiem od poczatku XXI wieku. Obok
zmniejszenia powierzchni upraw winorosli, do
spadku produkcji wina przyczynity sie
niekorzystne warunku pogodowe, ktore
panowaty w  Europie. Najwiekszymi
producentami wina na $wiecie sg: Wiochy
(17% Swiatowej produkcji w 2017 roku),
Francja (15%), Hiszpania (13%) i Stany
Zjednoczone Ameryki (9%)2.

W 2017 roku $wiatowe spozycie win wyniosto
243 min hektolitréw, czyli byto o 1,8 min
hektolitréow wyzsze niz w poprzednim roku.
Najwiecej wina wypili obywatele USA (13%

Rynek wina w Polsce (w min zi)

7631 2795

2195 2 345

2014 2015 2016 2017

1 Jest to produkcja wina uzyskana z winogron zebranych
w 2017 roku (jesienig na potkuli potnocnej i wiosng tego
samego roku na potkuli potudniowej).

MAT DJ MAT DJ MAT DJ
2016 2017 2018

Swiatowej konsumpcji), Francji (11%), Wtoch
(9%) oraz Niemiec (8%). Efektem
zmniejszenia produkcji wina przy
jednoczesnym wzroscie spozycia byt wzrost
cen obserwowany od jesieni 2017 roku, ktory
dla win bazowych wykorzystywanych jako
surowiec do produkcji przez Grupe AMBRA
wyniost okoto 20-30%.

W ostatnich latach konsumpcja wina w Polsce
dynamicznie rosta. Wedtlug International
Organisation of Vine and Wine (OLV), w 2017
roku w Polsce spozycie wina wyniosto 1,2 min
hektolitrow wobec 1,1 min hektolitréw
w poprzednim roku.

Szacuje sie, ze w 2017 roku Polacy wydali na
zakup wina 2 795 min zt, czyli 0 6,2% wiecej
niz w poprzednim roku?3.

Struktura rynku wina w Polsce (w %)

top premium (> 30 zt)

premium (20-30 z})

# mainstream (12-20 zt)

meconomy (< 12 zt)

2 7rodbo: State of the Vitiviniculture World Market,
International Organisation of Vine and Wine (O1V),
kwiecien 2018

3 Zrédto: AC Nielsen



AMBR

THE SPIRIT OF

WINE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci AMBRA S.A.
i Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

W ostatnich latach potowa rynku wina
w Polsce przypadata na produkty w cenie od
12 do 20 zt za butelke. Natomiast najszybciej
rozwijajgcym sie segmentem rynku wina byt
segment win w cenie 20-30 zt za butelke,
ktorego sprzedaz w 2017 roku wzrosta
o okoto 20,0% w poréwnaniu z poprzednim
rokiem. Na przestrzeni ostatnich trzech lat
udziat segmentu economy w wartosciowej
strukturze spozycia wina zmniejszat sie
o 1 punkt procentowy w skali kazdego roku.

Dynamika wartosci sprzedazy wybranych

(w poréwnaniu z 2016 rokiem, w %)

18,9
13,3
9,3
} .

Wina spokojne Wina musujgce

Kanaly dystrybucji wina w Polsce (w %)

32 32 32 34

& Dyskonty

2014

2015 2016 2017

Handel tradycyjny

# Hiper- i supemarkety

Coraz wiekszym popytem cieszg sie w Polsce
wina musujace, szczegdlnie prosecco. Wina
musujace stajq sie popularne na co dzien,
obok okresu Swigt Bozego Narodzenia
i drugiego wyraznego szczytu sprzedazy
obserwowanego latem. W 2017 roku warto$¢
rynku win musujgcych zwiekszyta sie 0 9,3%,
podczas gdy sprzedaz win spokojnych
odnotowata wzrost 0 6,4%. Motorem wzrostu
sprzedazy poszczegdinych rodzajéow win byta
w  wiekszoéci  przypadkdow  sprzedaz
produktéow w segmencie premium.

napojow alkoholowych w 2017 roku

22,0
m Ogotem
m Segment premium

3,0

-3,2

Wina deserowe Wermut

W Polsce gtdwnymi kanatami
sprzedazy win s  hiper-
i supermarkety oraz dyskonty.
W 2017 roku posiadaty one
nastepujace udziaty w wartosci
sprzedazy: 34% i 32%. Ponadto
w ostatnich latach zmniejszyto
sie znaczenie sklepéw
wielkopowierzchniowych

w strukturze sprzedazy, gtéwnie
na rzecz tradycyjnych placowek
handlowych (matych, $rednich
i duzych  sklepéw,  sklepow
winno-cukierniczych).

Zréd’fo; AC Nielsen, Dla 2017 roku kanaty dystrybucji dla sprzedazy win i likierow tacznie.

W 2017 roku spozycie wina w Rumunii, ktora jest krajem winiarskim i w ktérym wino jest
produktem masowym, wyniosto 4,1 min hektolitréw (wzrost o 8,5% w poréwnaniu z poprzednim
rokiem). Natomiast w Czechach, gdzie lokalna produkcja stanowi okoto 40% konsumpdji, tgcznie
spozyto 1,8 min hektolitrow wina (szacowany wzrost konsumpcji wynosi 2-3%%)*.

4 Zrodto: Szacunek wiasny Grupy AMBRA
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Od 2015 roku wartos¢ sprzedazy cydru
w Polsce spada. W 2017 roku byla ona
011,0% nizsza niz rok  wczedniej.
W ostatnich latach cydr musiat konkurowac
na rynku z coraz szerszg ofertg tanszych,
cydropodobnych w smaku napojéw piwnych.
Nalezy zauwazyé, ze napoje piwne o smaku
cydru sg o okoto potowe tansze i mozna je
reklamowad.

Pomimo rzgdowych zapowiedzi
wprowadzenia zerowej stawki akcyzy dla
cydru dotychczas nie zostata ona obnizona,
cho¢ podobne rozwigzania juz teraz
obowigzujg w wielu krajach UE (w Butgarii,
Chorwadji, Hiszpanii, Luksemburgu,
Portugalii, Rumunii, Stowenii, we Wioszech
oraz na Cyprze).

W dniu 9 marca 2018 roku weszty w zycie
zmiany w ustawie o wychowaniu w
trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi.
Wsérdd  najwazniejszych  zmian  wskazac
mozna:

e Zwiekszenie uprawnien rad gmin
w obszarze okreslania liczby punktow
sprzedazy napojow alkoholowych
odrebnie dla poszczegdinych ich
rodzajow, przeznaczonych do spozycia
poza miejscem sprzedazy i w miejscu
sprzedazy (w tym dla piwa i alkoholu do
4,5%).

e Wprowadzenie zakazu spozywania
napojow alkoholowych w miejscu
publicznym, za wyjgtkiem miejsc do tego
przeznaczonych (wczesniej zakaz
obejmowat konkretne miejsca okreslone
w ustawie).

e Przyznanie radom gmin uprawnienia do
wprowadzania ograniczen sprzedazy
napojow alkoholowych przeznaczonych do

11

spozycia poza miejscem sprzedazy

w godzinach nocnych, tj. pomiedzy 22.00

a 06.00.
W maju 2018 roku Komisja Europejska
opublikowata projekt dyrektywy zmieniajgcej
dyrektywe 92/83/EWG w sprawie
harmonizacji struktury podatkéw akcyzowych
od alkoholu i napojéow alkoholowych oraz
projekt rozporzadzenia, zawierajgcy uwage
dodatkowg do Dzialu 22 Nomenklatury
Scalonej. Zdaniem niektérych ekspertow,
wejscie  w  zycie uwagi dodatkowej
spowoduje, ze cze$¢ produkowanych
wyrobow fermentowanych (w szczegdlnosci

aromatyzowanych) bedzie zagrozona
przekwalifikowaniem pod wzgledem
akcyzowym do grupy napojow
spirytusowych.

Proponowana zmiana moze jednocze$nie
stworzy¢ szanse zwiekszenia sprzedazy

wyrobow  wysokojakosciowych, ktore nie
powinny by¢ zagrozone przekwalifikowaniem.
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Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej AMBRA

30 czerwca 2018 roku struktura Grupy Kapitatowej AMBRA przedstawiata sie nastepujgco:

&
AMBRA

THE SPIRIT OF WINE

POLSKA CZECHY | SLOWACJA
TIMS.A. - SOARE SEKT As.
(CZECHY)
WINE 4 YOU
o @_‘ (VINO\’/ALTICE SRO.
PH VINEX
SLAVIANTS| POLAND

SP.Z0O. @—< SOARE SEKT SLOVAKIA sgo.
9 (SLOWACJA)

IPBRAND

MANAGEMENT
SP.Z0O.

RUMUNIA

IPBRAND

MANAGEMENT
SP.Z 0.0.SP.KOMANDYTOWA ffREA

WINEZJA.PL KAROM DRINKS
SP.ZOO. SRL.

W dniu 27 lipca 2017 roku AMBRA S.A. nabyta 19,99% udziatow w spotce zaleznej Winezja.pl Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Do dnia transakcji AMBRA S.A. posiadata 80,01% udziatow w tej
spoétce. Zaptata przekazana za 19,99% udziatdw wynosita 1,2 min zt. W wyniku tej transakcji, na
koniec czerwca 2018 roku AMBRA S.A. posiadata 100% udziatéw w spotce Winezja.pl Sp. z o.0.
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AMBRA S.A. jest obecna na polskim rynku od
1990 roku. W 1994 roku Spodtka pozyskata
inwestora strategicznego — Swiatowego lidera
w produkdji i dystrybucji win musujgcych —

niemiecka
Wachenheim AG

Schloss
Schloss

Sektkellerei
(obecnie:

firme

Wachenheim AG) i rozpoczeta specjalizowac
sie w produkcji i dystrybucji win. W ciggu
niespetna trzydziestu lat dziatalnosci AMBRA
S.A. zdobyta na polskim rynku pozycje lidera
w zakresie produkcji, importu i dystrybuciji
win. Weszta takze na rynek czeski i rumunski.

W skiad portfolio produktéw AMBRA S.A.
wchodzg nastepujgce marki:

CIN&CIN — obejmuje ona cieszace sie
coraz wiekszym popytem wina musujgce
(Prosecco, Secco Azzuro, Secco Rose),
wina typu aperitif (Bianco Rosso,
LemonCini), wina spokojne oraz gotowe
drinki (Fresh Bitter Orange, Fresh
Pomegranate).

DORATO - jest to powstata w Polsce
marka win musujgcych, zajmujgca na
krajowym rynku pierwsze miejsce

w kategorii win musujgcych.

EL SOL — to jedna z najbardziej
rozpoznawalnych w Polsce marek

w kategorii win spokojnych. Z tym
znakiem firmowym sg sprzedawane
gtéwnie wina hiszpanskie, chilijskie oraz
australijskie.

FRESCO — jest to marka win stotowych.
Na mocno rozdrobnionym rynku win
stotowych, wyrdznia sie przede wszystkim
bezkonkurencyjng relacjg jakosci do ceny.
W swojej ofercie ma réwniez delikatnie
musujace Fresco Frizzante. Marka ta jest
liderem w zakresie liczby placowek
prowadzacych jej sprzedaz w kategorii
win stotowych (w dystrybucji
numerycznej).

CYDR LUBELSKI - jego cecha jest
naturalny proces wytwarzania. Posiada on
ponad 50% udziatu w rynku cydru

w Polsce.

PICCOLO - sg to bezalkoholowe napoje
musujace dla dzieci.

AMBRA S.A. jest takze wspotwiascicielem
dwdch marek brandy: Pliska i Stoneczny
Brzeg. Nalezg one do najlepiej sprzedajacych
sie marek brandy w Polsce.

W roku obrotowym 2017/2018, AMBRA S.A.
wprowadzita na rynek nastepujgce nowe
produkty:
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e Nowe dwa smaki FRESCO Frizzante
(FRESCO Frizzante Fragola i FRESCO
Frizzante Mango & Pesca) oraz mate
pojemnosci 250 ml dla wszystkich pieciu
wariantow Fresco Frizzante. Pojemnos¢
250 ml oraz obnizona zawarto$¢ alkoholu
do 5,5% to nowo$¢ na rynku wina.

e Dwa nowe drinki CIN&CIN: CIN&CIN
Fresh Pomegranate o smaku granatéw
oraz CIN&CIN Fresh Bitter Orange.

e Wioskie, stodkie, spokojne wina pod
markg CIN&CIN.

e Wina spokojne EL SOL: hiszpanskie
(czerwone, biate i rézowe), chilijskie
(czerwone) i australijskie (biate).

e CYDR LUBELSKI Lodowy oraz CYDR
LUBELSKI w ,ekobuteleczkach”

o pojemnosci 400 ml.
e Whisky J.A. BACZEWSKI.

Ponadto Spdtka wprowadzita do oferty
CENTRUM WINA i dla klientéw z segmentu
HORECA kolejne marki importowanych win
oraz wysokoprocentowych alkoholi kategorii
premium.

Unikalna jako$¢ i naturalno$¢ CYDRU LUBEL-
SKIEGO zostaty docenione rdéwniez na
najwiekszym na $wiecie konkursie cydréw w
Shepton Mallet w Anglii, gdzie CYDR
LUBELSKI Lodowy zdobyt zioty medal,
a CYDR LUBELSKI Perry i Antondwka —
brgzowe.

AMBRA S.A. posiada zaktad produkcyjny
w Woli Duzej k. Bitgoraja, w ktorym
produkuje rocznie prawie 40 min butelek
wina oraz innych produktdw. Zaklad stale
poprawia  jako$¢  produkcji  poprzez
modernizacje.

Na koniec czerwca 2018 roku AMBRA S.A.
posiadata 26 specjalistycznych sklepéw
CENTRUM WINA, zlokalizowanych
w najwiekszych  polskich  aglomeracjach
powyzej 300 tys. mieszkancéw. Oferujg one
przeszto 500 gatunkéw win z ponad 50
regiondw z catego $wiata. W segmencie win
premium CENTRUM WINA jest
zdecydowanym liderem sprzedazy w handlu
specjalistycznym oraz do  gastronomii
osiggajgc stopy wzrostu okoto dwukrotnie
wyzsze niz Srednia dynamika sprzedazy
Grupy.

Latem 2018 roku AMBRA S.A. otworzyla
kolejne sklepy CENTRUM WINA. Znajduja sie
one w Gdansku, Warszawie oraz Wroctawiu.

Partnerami handlowymi AMBRA S.A. s3
ponadto:
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e sklepy detaliczne — Spotka obstuguje 13,5
tys. tego typu placowek,

¢ najwieksze sieci handlowe,

e hurtownie,

e branza hotelarska i gastronomiczna
(segment HORECA).

AMBRA S.A. prowadzi program KOCHAM
WINO, w ktérym w czerwcu 2018 roku
uczestniczyto okoto 130 tys. klientéw. W celu
zaciesnienia relacji z klientami proponuje on
swoim cztonkom m.in. mozliwo$¢ zaptaty za
zakupy zgromadzonymi punktami.

TiM S.A.

TiM S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej dziata na
polskim rynku winiarskim od 1990 roku.
Oferuje ponad 300 indeksow win z wiasnego
importu z 20 krajéw Swiata, w tym wina
chilijskie, argentynskie, kalifornijskie,
australijskie, potudniowoafrykanskie,
portugalskie, hiszpanskie oraz niemieckie.

Spotka sprzedaje rocznie okoto 11 min
butelek wina.

Gtownymi kanatami dystrybucji produktow
oferowanych przez TiM S.A. sg sieci handlowe
oraz sklepy handlu tradycyjnego.

Spdtka weszta takze na rynki azjatyckie.
Eksportuje produkty i tworzy wiasne marki
dla klientébw z Chin, Korei Potudniowej,
Australii, USA oraz Hongkongu.

TiM S.A. ma w swoich strukturach réwniez
spotke z segmentu fine wines. Wine 4 You
Sp. z 0.0. Zajmuje sie ona sprzedazg win
najwyzszej  jakosci  zarédwno  klientom
indywidualnym jak i firmom (w tym z branzy
HORECA).

W kolejnych latach Spdtka bedzie sie
koncentrowa¢ na  umocnieniu  pozycji
i rozpoznawalno$ci marek z  obecnego
portfolio, a takze na budowaniu nowych
brandéw, zgodnie z najnowszymi trendami
rynkowymi. W celu utrzymania wysokiej
jakosci  oferowanych towardw, Spodtka
zamierza rozbudowac wtasne laboratorium.
Winezja.pl Sp. z o.0.

Winezja.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
powstata w 2009 roku.

Obecnie Spodtka prowadzi sklep, ktdry obok
wina ma w swej ofercie takze inne napoje
alkoholowe, takie jak: wodki, whisky, koniaki,
brandy, nalewki, rum, giny oraz likiery.
Spotka oferuje swoje produkty zaréwno
klientom indywidualnym jak i firmowym,
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w tym z segmentu
i gastronomicznego.

PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0.

Wina i wermuty produkowane w winiarni
Slavyantsi dostepne sg w Polsce juz od lat 80-
tych XX wieku. Niestabngca popularnos¢
takich marek, jak Rosenthaler Kadarka,
Witosha i Ciociosan zaowocowata
powotaniem spofki bedacej
przedstawicielstwem  butgarskiej  winiarni
w Polsce.

Firma PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.o.
powstata w 1998 roku. Na poczatku swej
dziatalnosci oferowata polskim konsumentom
tylko wina butgarskie. Od 2007 roku
w portfolio Spotki zaczety pojawiac sie marki
y innych europejskich krajow
0 wielopokoleniowych tradycjach winiarskich,
takich jak: Motdawia, Portugalia, Francja,
Hiszpania, czy Wiochy.

PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. oferuje

peten przekrdj rodzajow i smakdéw wing,

w tym stotowe, deserowe i musujgce oraz

wermuty. Oferta Spotki obejmuije

nastepujgce marki:

e butgarskie wina Cote, Witosha, Emine,
Labyrinth oraz Rosenthaler,

e wermuty Ciociosan, bedgce na polskim
rynku jednym z najpopularniejszych
produktow z kategorii wermutow
i aperitifow,

o francuskie wina BONGERONDE,

¢ wioskie wina typu prosecco Terra Selena,

¢ jedne z najpopularniejszych win
portugalskich w Polsce Finisterra,

¢ butgarski napdj alkoholowy Collina.

Soare Sekt a.s.

Soare Sekt a.s. z siedzibg w Brnie powstata
w 1991 roku jako mata rodzinna firma
produkujgca wina musujgce i nhapoje
bezalkoholowe dla dzieci. Obecnie gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz
napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Soare Sekt oferuje obecnie szeroki
asortyment win musujgcych, szampandw dla
dzieci oraz win stotowych. Wiodace marki
oferowane przez Soare Sekt a.s. to:
szampany dla dzieci ROBBY BUBBLE oraz
wino musujgce MUCHA SEKT.

Gtéwnymi kanatami dystrybucji Spofki sg sieci
handlowe oraz gastronomia.

Soare Sekt a.s. jest m.in. wiascicielem
stowackiej spotki Soare Sekt Slovakia s.r.o.
z siedzibg w Trebaticach. Oferuje ona wina
musujgce i stotowe, alkohole mocne, a takze

hotelowego
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napoje bezalkoholowe dla dzieci. Gtdwnymi
jej odbiorcami s3 sieci handlowe.

Zarea s.a.

Zarea s.a. z siedzibg w Bukareszcie jest
najstarszym (powstatym w 1912 roku)
i najbardziej znanym producentem wina
musujgcego w Rumunii oraz wiascicielem
jednych z najpopularniejszych w tym kraju
marek alkoholi mocnych.
Spotka  posiada  zaktad
w Bukareszcie.

produkcyjny

Gtéwne marki Zarea s.a. to: wina musujgce
i brandy ZAREA, brandy MILCOV, bitter
CARPATEN, koktajle FLORENTINO.

Produkty oferowane przez Spdtke s3
dostepne przede wszystkim w sieciach
handlowych oraz sklepach handlu
tradycyjnego.

Karom Drinks s.r.l.

Spotka jest wiascicielem nieruchomosci
inwestycyjnej potozonej w Bukareszcie.

W roku obrotowym 2017/2018, Grupa
AMBRA uzyskata przychody netto ze
sprzedazy w wysokosci 495,7 min zt, czyli
07,6% wyzsze niz w poprzednim roku
obrotowym. Wzrost sprzedazy w winiarskich
sklepach specjalistycznych CENTRUM WINA
oraz w kanale HoReCa (gastronomia) byt
jeszcze wyzszy i wyniost 11,3%. Bardzo
dobre rezultaty osiggnieto w segmencie win

drozszych, tzw. fine wines. W ujeciu
wolumenowym Grupa sprzedata 76,2 min

butelek (w przeliczeniu na butelki
o pojemnosci 0,75 1), tj. 0 7,9% wiecej niz
w poprzednim raportowanym okresie.
Srednia cena sprzedanej butelki napojow
wynosita 6,51 zt w roku obrotowym
2017/2018 inie zmienita sie istotnie

w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Przychody netto ze sprzedazy pomn. o akcyze i optaty handlowe Grupy AMBRA

Rok obrotowy 2017/2018 Rok obrotowy 2016/2017
w min zk. udziat w % w min zt udzial w %
Wina spokojne 226,0 45,6% 211,6 46,0%
Wina musujace 97,2 19,6% 86,5 18,8%
Aperitify i likiery 44,2 8,9% 45,1 9,8%
Napoje bezalkoholowe 43,4 8,8% 41,8 9,1%
Alkohole mocne 39,9 8,1% 35,9 7,8%
Pozostate 45,0 9,0% 39,6 8,5%
Razem 495,7 100,0 460,5 100,0
Struktura przychodéw Grupy w  roku rozwija’ra Sle sprzeda2 brandy PLISKA, wodek

obrotowym 2017/2018 nie zmienita sie
znaczaco w poréwnaniu do ubiegtego roku.
Prawie potowa przychoddéw Grupy (45,6%)
przypadata na wina spokojne. Najszybciej
rosta sprzedaz wina FRESCO, a takze win
premium w sklepach CENTRUM WINA
i w dostawach do gastronomii. Jeszcze
szybciej, bo o 12,4% rosta sprzedaz win
musujgcych — w tym DORATO i CIN&CIN
w Polsce, MUCHA SEKT w Czechach i na
Stowacji oraz ZAREA w Rumunii.

W rezultacie udziat win  musujgcych
w strukturze  przychodéw Grupy wzrost
z 18,8% w roku obrotowym 2016/2017 do
19,6% w roku obrotowym 2017/2018.
Wozrost sprzedazy alkoholi mocnych osiggnat
poziom 11,1%. Na rynku polskim dobrze
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premium BACZEWSKI, a takze alkoholi
premium, w szczegolnosci whisky.

Rozbudowany asortyment whisky premium
odnidst sukces w sklepach specjalistycznych
iw gastronomii, jak i w sklepach
spozywczych, gdzie do sprzedazy
wprowadzona zostata whisky BACZEWSKI.
Na rynku rumunskim wprowadzona przed
dwoma laty do sprzedazy brandy pod marka
ZAREA zwiekszyta sprzedaz o ponad 50%, co
pozwolito na umocnienie pozycji rynkowej
Grupy AMBRA jako trzeciego gracza w tej
kategorii. W roku obrotowym 2017/2018
alkohole mocne posiadaty 8,1% udziatu
w przychodach Grupy (o 0,3 p.p. wiecej niz
w poprzednim roku obrotowym).
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Sprzedaz win typu aperitif i likierdbw nie
zmienita sie istotnie w poréwnaniu do
poprzedniego roku obrotowego, a ich udziat
w strukturze sprzedazy nieznacznie spadt.

zywnosciowe wzrosta o 13,6%. Sprzedaz
CYDRU LUBELSKIEGO pozostata na poziomie
zblizonym do ubiegtego roku, co byto bardzo
dobrym wynikiem na tle spadku catej

Sprzedaz pozostatych asortymentow kategorii. Udziaty rynkowe CYDRU
sprzedawanych przez Grupe obejmujaca LUBELSKIEGO ponownie wzrosty osiggajac
cydr, akcesoria winarskie i artykuty poziom znacznie powyzej 50%.

Ilosciowa struktura sprzedazy Grupy AMBRA (w min srednich butelek o pojemnosci
0,751)

Rok obrotowy 2017/2018 Rok obrotowy 2016/2017
w min szt. udziat w % w min szt. udzial w %

Wina spokojne 26,1 34,2% 24,6 34,9%
Wina musujace 14,7 19,2% 13,3 18,9%
Aperitify i likiery 7,4 9,7% 7,5 10,6%
Napoje bezalkoholowe 10,6 14,0% 10,2 14,4%
Alkohole mocne 3,7 4,8% 3,1 4,4%
Pozostate 13,7 18,1% 11,9 16,8%
Razem 76,2 100,0 70,6 100,0

Gtéwna cze$¢ przychodéw Grupy AMBRA
przypada na dziatalno$¢ prowadzong
w Polsce. W roku obrotowym 2017/2018,
przychody segmentu obejmujgcego te
dziatalnos¢ wyniosty 394,2 min zt i posiadaty
79,5% udzialu w przychodach Grupy ze
sprzedazy. Byly one o 7,8% wyzsze niz
w poprzednim okresie sprawozdawczym.
Wynik ten pozwolit Grupie umocni¢ pozycje
na krajowym rynku. W ramach segmentu
polskiego Grupa raportuje rowniez sprzedaz
spotek  polskich  kierowang na  rynki
zagraniczne. Warto$c tej sprzedazy wyniosta
15,6 min zt w roku 2017/2018. Po
oczyszczeniu wynikow sprzedazowych o te
kwote wartos¢ przychoddéw wyniosta 378,6
min zt i wzrosta o 7,0%.

Przychody Grupy na czeskim i stowackim
rynku wzrosty o0 10,4% (w walucie lokalnej)
do poziomu 36,2 min zt. Liderem wzrostow

byly wina musujgce MUCHA SEKT, ktorych
dystrybucja i sprzedaz zostaly rozszerzone.
Rosta rowniez sprzedaz napojow
bezalkoholowych dla dzieci pod marka
ROBBY BUBBLE. W krajach tych Grupa
skupita swoje wysitki na umocnieniu pozycji
rynkowej marki MUCHA SEKT.

Na rumunskim rynku Grupa rozwijata marke
ZAREA w kategoriach win musujgcych
i brandy. W roku obrotowym 2017/2018
przychody Grupy z tego rynku wyniosty 65,3
min zt, czyli przyrosty o 9,6% w walucie
lokalnej. Przychody z tytutu sprzedazy win
musujacych ZAREA wzrosty i Grupa umocnita
pozycje lidera na rynku win musujgcych.
Brandy ZAREA statla sie markg nr 2
w segmencie premium, a jej sprzedaz
wzrosta o ponad 50,0%.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy AMBRA w podziale na segmenty operacyjne

(w min zi)
Rok obrotowy 2017/2018 Rok obrotowy 2016/2017
w min zt udziat w % w min zt udzial w %
Polska 394,2 79,5 365,8 79,5
Czechy i Stowacja 36,2 7,3 31,9 6,9
Rumunia 65,3 13,2 62,8 13,6
Razem 495,7 100,0 460,5 100,0
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W roku obrotowym 2017/2018, Grupa
AMBRA wygenerowala zysk netto
w wysokosci 41,9 min zt wobec 32,5 min zt w
poprzednim  roku obrotowym  (wzrost
0 28,9%). Zysk netto przypadajagcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst
32,2 min zt, czyli wzrést o 39,4% w relacji do
poprzedniego okresu sprawozdawczego. Po
uwzglednieniu wptywu zdarzen
jednorazowych, wynik ten wzrdst o 16,8%.>

Na koncowy wynik finansowy Grupy AMBRA

w roku obrotowym 2017/2018 ztozyly sie:

o Wyzsze przychody netto ze sprzedazy.
Uksztattowaty sie na poziomie 495,7 min
zt, czyli byty 0 7,6% wyzsze niz
w poprzednim roku obrotowym.
Najwiekszy wptyw na wzrost sprzedazy
miaty dobre wyniki win FRESCO Frizzante,

CIN&CIN i ZAREA. Wzrost sprzedazy *

zostat osiggniety na wszystkich rynkach
dziatalnosci i we wszystkich gtéwnych
kategoriach produktowych.

Podstawowe elementy rachunku wynikébw Grupy AMBRA w roku

2017/2018 (w min zi)

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji

Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Amortyzacja

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych metodg praw
wiasnosci

Wynik netto, w tym:
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

5> Wptyw ten zostat szczegétowo przedstawiony w
rozdziale ,,Zdarzenia jednorazowe”
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¢ Nieznaczna poprawa rentownosci marzy

ze sprzedazy — z 43,2% do 43,6%
wynikata z umocnienia sie walut Grupy
wobec Euro. Trend ten odwrdcit sie
jednak w ostatnim kwartale roku
obrotowego na skutek wzrostu cen
surowcow i materiatéw, przede wszystkim
wina. Z uwagi na fakt, ze w procesie
produkcyjnym wykorzystywane sg wina ze
zbioréw poprzedniego roku
kalendarzowego, wzrost cen wina na
rynkach zakupu ma wplyw na koszt
sprzedanych wyrobdw z okoto pétrocznym
opdznieniem.

Koszty dystrybucji i marketingu, a takze
pozostate koszty operacyjne rosty

w tempie zblizonym do wzrostu
sprzedazy.

Znaczny wzrost Swiadczen pracowniczych
-0 9,8%, na skutek wzrostu zatrudnienia
oraz podwyzek ptac i wyptaty bonuséw
powigzanych z wynikami finansowymi.

obrotowym

30062018 30062017  Zmianaw %
495,7 460,5 7,6
-279,8 -261,5 7,0

-42,5 -39,7 7,1
-34,8 -32,5 7,1
74,8 -68,1 9,8
-12,0 -11,1 8,1
5,3 -5,5 X
-1,2 -1,2 -
55,9 40,9 36,7
-14,3 -8,7 64,4
0,3 0,3 -
41,9 32,5 28,9
32,2 23,1 39,4
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Zrédta kreacji zysku netto Grupy Kapitalowej AMBRA w roku obrotowym 2017/2018
(min z)

+16,9 2,8 +10,8

+0,1 7

******** NI

Zysk netto  Wzrost marzy Wozrost Wzrost Wzrost wyniku Wzrost wyniku Wzrost Zysk netto
2016/2017 brutto kosztow pozostatych na pozostatej na dziatalnosci  podatku 2017/2018
marketingu, kosztow dziatalnosci  finansowej* dochodowego
dystrybugji i operacyjnej
prowizji

* kacznie z udziatem w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci.

Istotne zdarzenia jednorazowe w roku wobec 42,0 min zt w poprzednim roku
obrotowym 2017/2018 obejmowaty obrotowym (wzrost o 35,7%).

jednorazowy przychdd z otrzymanych Wynik Grupy na dziatalnosci finansowej
roszczen handlowych z lat poprzednich uksztattowat na poziomie -1,2 min z, podczas
w kwocie 2,4 min zt oraz odszkodowanie gdy w poprzednim roku obrotowym wynidst -
w kwocie 1,5 miIn zt zwigzane z oszustwem 1,2 min zt. O wyniku tym zadecydowaty
na rzecz spotki Soare Sekt a.s., ktore miato gtownie koszty odsetkowe.

miejsce w poprzednim roku obrotowym. Efektywna stopa podatkowa
W poprzednim  okresie  sprawozdawczym w raportowanym okresie wyniosta 25,6%
w pozostatych  kosztach  operacyjnych wobec 21,2% w poprzednim okresie
uwzgledniono koszty oszustwa popetnionego sprawozdawczym, na jej wzrost wptyw miat
w stosunku do Soare Sekt (3,9 min zt) oraz jednorazowy odpis aktywa na podatek
roszczenia dotyczace poprzednich okresow odroczony w kwocie 3,3 min zt.

(1,6 min zf). AMBRA  SA.  nie  publikowala
W roku obrotowym 2017/2018, Grupa skonsolidowanych ~ ani  jednostkowych
wypracowata  wynik  na  dziatalnoci prognoz wynikéw finansowych za rok

operacyjnej (EBIT) w wysokosci 57,0 min zt obrotowy 2017/2018.
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30 czerwca 2018 roku aktywa ogdtem Grupy
Kapitalowej AMBRA wyniosty 450,6 min zt
i wzrosty 0 9,3% w poréwnaniu do stanu z 30
czerwca 2017 roku. Wzrost aktywow
zwigzany byt z dynamicznym rozwojem
Grupy, co przetozyto sie na wzrost naleznosci
handlowych i pozostatych o 14,2% i zapasow
0 10,3%. Wzrost naleznosci powyzej rocznej

dynamiki sprzedazy wynikat z przyspieszenia
wzrostu sprzedazy w ostatnich miesigcach
roku obrotowego. Bardzo dobre przeptywy
pieniezne spowodowaty réwniez znaczacy
wzrost Srodkéw pienieznych do kwoty 31,7
min zt. Pozostate pozycje aktywdw nie
zmienity sie istotnie poza aktywem na
podatek odroczony, ktére spadto 0 6,7 min zt.

Aktywa Grupy Kapitalowej AMBRA (w min zi)

120,7

105,7
14,4 |
105,5 :

24
44,1

120,3

30.06.2017 30.06.2018
30 czerwca 2018 roku roku Grupa Kapitatowa
AMBRA w 67,5 proc finansowata swojg
dziatalno$¢ ze $rodkéw wiasnych. Kapitaty
wiasne wynosity 304,0 min zt wobec 282,5
min zt rok wczesniej (wzrost o 7,6%, gtownie
dzieki zyskom wypracowanym w biezgcym
okresie sprawozdawczym).

taczna kwota zobowigzan Grupy AMBRA
wzrosta o0 16,7 min z, co podobnie jak

w przypadku  aktywow  zwigzane bylo
zdynamicznym  rozwojem  Grupy, a
najszybciej rosngacy pozycjg byty
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Krétkoterminowe naleznosci handlowe i poostate oraz
pozostate aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
» Zapasy

# Nieruchomosci inwestycyjne i poziostate aktywa
trwate

# Wartosc firmy z konsolidacji

B Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

zobowigzania handlowe i pozostate, ktdre
wzrosty o 17,9 min zi. Wysokie przeptywy
pieniezne spowodowaty spadek zobowigzan
z tytutu kredytdw i pozyczek o 2,1 min z.
Jednoczesnie w wyniku przediuzenia umoéw
kredytowych korzystnie zmienifa sie struktura
czasowa tych zobowigzan: o 16,4 min z
wzrosta ich czes¢ dtugoterminowa, a o 18,5
min zt spadly zobowigzania kredytowe
krotkoterminowe. Rok obrotowy 2017/2018
Grupa AMBRA zakonczyla z nadwyzka
$rodkéw pienieznych nad zobowigzaniami
oprocentowanymi w kwocie 0,3 min zi.



AMBRA Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci AMBRA S.A.
TR ERRE B W i Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

E 0 E

Pasywa Grupy Kapitalowej AMBRA (w min zi)

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate

89,8 110,9 oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
13,9
372,’; 218 Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow,
pozyczek oraz instrumentdw dtuznych
] # Zobowigzania dtugoterminowe
282,5 E 304,0
R Kapitat wtasny
30.06.2017 30.06.2018

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 Grupa o Ujemne przeptywy z dziatalnosci
AMBRA wypracowata dodatnie przeptywy inwestycyjnej na poziomie 13,5 min z,
pieniezne na poziomie 17,1 min zt (4,6 min z spowodowane gtéwnie wydatkami na
w poprzednim roku obrotowym). Ztozyly sie inwestycyjnymi w kwocie 14,4 min zt,
na nie przede wszystkim: Z czego najwieksza cze$¢ przeznaczona
« Dodatnie przeptywy pieniezne zostata na modernizacje zaktadéw

z dziatalnoéci operacyjnej w wysokosci produkcyjnych Grupy.

55,3 min z}, czyli wyzsze o 3,5 min zt niz » Ujemne przeptywy z dziatalnosci

w roku poprzednim. Pozytywny wptyw na finansowej w WYSOKOéCi 24,8 min zt.

ich wielko$¢ miat wysoki zysk netto Grupy Grupa wypfacita dywidendy do

uzyskany w biezgcym okresie akcjonariuszy jednostki dominujgcej

sprawozdawczym, natomiast w wzrost i akcjonariuszy mniejszosciowych spotek

zapotrzebowania na kapitat obrotowy zaleznych (21,2 min zt) oraz sptacita

spowodowany przez dynamiczny wzrost zaciagniete kredyty (2,2 min zt).

biznesu obnizyt przeptywy pieniezne Wysoki poziom przeptywdw pienieznych

z dzialalnosci operacyjnej. umozliwit zamkniecie roku obrotowego bez

zadtuzenia oprocentowanego netto.

Przeplywy pieniezne Grupy Kapitalowej AMBRA w roku obrotowym 2017/2018
(w min zi)

55,3 -1

14,4

Srodki pieniezne - Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat. Przeptywy z dziat.  Zmiana stanu  Srodki pieniezne -

stan na 30.06.2017  operacyjnej inwestycyjnej finansowej $rodkow stan na 30.06.2018
pienieznych z tytutu

2 réznic kursowych

)
. R E i
MICHELANGELO
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W roku obrotowym 2017/2018, Grupa Kapitatowa AMBRA osiggnefa znacznie lepsze niz
w poprzednim roku wszystkie podstawowe miary rentownosci. Tak jak i w poprzednich latach
Grupa koncentrowata sie na produktach i segmentach rynku o wysokiej wartosci dodane;j.
Dynamiczny rozwdj CENTRUM WINA w sprzedazy bezposredniej i w gastronomii réwniez
zaowocowat znaczacg poprawg zyskow. Podobnie wzrost sprzedazy marki FRESCO i innych
gtéwnych marek, a takze korzystna zmiana kurséw walutowych przetozyty sie na wzrost marz.
W efekcie koszty dziatalnosci operacyjnej przyrosty w mniejszym stopniu niz przychody Grupy.
Ponadto w roku obrotowym 2017/2018 Grupa nie odnotowata niekorzystnych zdarzen
jednorazowych, ktore wptynety na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w poprzednim
roku obrotowym.

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatlowej AMBRA

1.07.2017- 1.07.2016-

30.06.2018 30.06.2017
Marza brutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy / Przychody ze 35.0% 34 6%
sprzedazy) x 100% B0 70
Marza EBIT w % (EBIT / Przychody ze sprzedazy) x 100% 11,5% 9,1%
Marza zysku (straty) netto w % (Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 6.5% 5 0%
jednostki dominujacej / Przychody ze sprzedazy) x 100% P4 oo
Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Zysk netto / Aktywa na koniec okresu) x 93% 70%

100%

Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej / Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 12,1% 9,3%
dominujgcej na koniec okresu) x 100%

Rentownos$¢ kapitatu pracujacego (ROCE) (EBIT / (Kapitat wiasny ogdtem +
Zadtuzenie oprocentowane - Srodki pieniezne) x 100

W dniu 30 czerwca 2018 roku wskazniki ptynnosci dla Grupy AMBRA ksztattowaty sie na
zadowalajgcym poziomie. Brak zadtuzenia oprocentowanego netto powoduje, ze Grupa moze
przeznaczy¢ wieksze Srodki zarowno na wyptaty z zysku jak i na nowe projekty rozwojowe.
Réwnolegle do wzrostu sprzedazy zwiekszyt sie takze poziom kapitatu obrotowego.

18,8% 13,9%

Wskazniki pltynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitalowej AMBRA

30.06.2018 30.06.2017

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe / Zobowigzania

: A 2,2 1,8
krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((Aktywa obrotowe - zapasy) / Zobowigzania 12 10
krétkoterminowe) ! !
Wskaznik ptynnosci gotowkowej (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / 03 01
Zobowigzania krétkoterminowe) ! ’
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (Zobowigzania ogdtem / Aktywa ogdtem) x 100% 32,5% 31,5%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym (Kapitat wiasny / 167,2% 151,2%

Aktywa trwate) x 100

W roku obrotowym 2017/2018, wszystkie analizowane wskazniki rotacji ksztattowaty sie na
korzystniejszym poziomie niz w poprzednim roku obrotowym. Byt to m.in. efekt synergii
wynikajacy z faktu, ze Grupa zwiekszajac skale swojej dziatalnosci poprzez rozwdj gtdwnych
marek moze to robi¢ bez ponadproporcjonalnego wzrostu zapasow. Jednoczesnie rost udziat
sprzedazy detalicznej poprzez sklepy CENTRUM WINA, co dtugoterminowo rowniez powodowac
bedzie nizszy wzrost naleznosci niz przychoddw ze sprzedazy. W koncowym efekcie cykl konwers;ji
gotowki skrdcit sie o 6 dni.
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THE SPIRIT OF WINE

Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej AMBRA

1.07.2017- 1.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Cykl zapaséw (Sredni stan zapasow x 365 / Koszty zuzycia materiatéw i koszt
, : ) 106,3 109,7
wiasny sprzedanych towardw z podatkiem akcyzowym) w dniach
Cykl sptywu naleznoéci (Sredni stan krétkoterminowych naleznoéci handlowych x 77 4 787
365 / Przychody ze sprzedazy) w dniach ! !
Cykl zobowigzan biezacych (Sredni stan krétkoterminowych zobowigzan
handlowych i rozliczer miedzyokresowych biernych x 365 / Koszty dziatalnosci 67,6 66,5
operacyjnej bez amortyzacji) w dniach
Cykl $rodkéw pienieznych (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w
. 116,1 1219
dniach
Podstawowe dane i wskazniki finansowe
w min zt w min EUR
1.07.2017- 1.07.2016- 1.07.2017- 1.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Przychody netto (pomniejszone o akcyze i optaty 495,7 460,5 116,9 106,9
handlowe)
Marza ze sprzedazy 215,9 199,0 50,9 46,2
Zysk brutto ze sprzedazy 173,4 159,3 40,9 37,0
EBITDA 69,0 53,2 16,3 12,3
EBIT 57,0 42,0 13,4 9,8
Zysk netto 41,9 32,5 9,9 7,6
Zysk_ ne_tto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 32,2 23,1 7,6 5,4
dominujacej
Przeptywy pieniezne netto razem 17,1 4,6 4,0 1,1
Aktywa trwate 181,8 186,8 41,7 44,2
Aktywa obrotowe 268,8 225,6 61,6 53,4
Aktywa razem 450,6 412,4 103,3 97,6
Zobowigzania dtugoterminowe 21,8 7,7 5,0 1,8
Zobowigzania krétkoterminowe 124,8 122,2 28,6 28,9
Kapitat wiasny 304,0 282,5 69,7 66,8
!(apital V\_Hasny_ pr_zypgdajacy akcjonariuszom 264,9 248,0 60,7 58,7
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 25,2 25,2 58 6,0
Liczba akgji w szt. 25 206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644
Zysk netto na 1 akcje w zI/EUR 1,28 0,92 0,30 0,21
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w zi/EUR 1,28 0,92 0,30 0,21
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt/EUR 10,51 9,84 2,41 2,33
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w z/EUR 10,51 9,84 2,41 2,33
Wyptacona dywidenda na 1 akcje w zi/EUR 0,60 0,52 0,14 0,12
Sredni kurs w okresie 4,2407 4,3091
Kurs na ostatni dzien okresu 4,3616 4,2265
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Ponizej przedstawiony jest wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki finansowe Grupy AMBRA za

rok 2017/2018.
zyskz przz‘;/s:a::;;zv
dz|ala|m_)sc! Zysk netto  akcjonariuszom
operacyjnej jednostki
(EBIT) dominujacej
Rok obrotowy 2016/2017 - zaraportowany 42,0 32,5 23,1
Zdarzenia jednorazowe 2016/2017: 4,0 4,2 4,9
- Oszustwo na szkode spotki Soare Sekt a.s. 39 39 39
- Dodatkowa cena sprzedazy nieruchomosci w Rumunii (15) (1,3) 0,6)
- Roszczenia dotyczgce poprzednich okresow 1,6 1,6 1,6
:::r:gzcg:vxzrzagzyyi%17 z wylaczeniem skutkow 46,0 36,7 28,0
Dziatalnos¢ operacyjna 2017/2018: 6,5 4,6 4,7
- Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Polska 52 33 35
- Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Czechy i Stowacja 1,7 1,4 14
- Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Rumunia 0,4) 0,2) 0,1)
- Zmiana wyniku pozostatej dziatalnosci - 01 01)
:::r:gzcg:vxzrzagzyyigls z wylaczeniem skutkow 52,5 41,3 32,7
Zdarzenia jednorazowe 2017/2018: 4,5 0,6 (0,5)
- Otrzymane roszczenia dotyczgce poprzednich okresow 24 19 1,0
- Rozwigzanie aktywa na podatek odroczony - 33) 33)
- Otrzymane odszkodowanie dotyczgce oszustwa na szkode spotki 15 15 15
Soare Sekt a.s.
- Otrzymane odsetki za zalegte naleznosci 0,6 05 03
Rok obrotowy 2017/2018 — zaraportowany 57,0 41,9 32,2

Wina gronowe s3 uznawane za kategorie
premium na rynku alkoholi. Ich konsumpcja
jest Scisle skorelowana z poziomem
zamoznoS$ci spoteczenstwa.

Niekorzystne zmiany ekonomiczne, takie jak
spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego
lub recesja, wysoka inflacja przekfadajace sie
na spadek sity nabywczej spoteczenstwa
wplywajg przede wszystkim negatywnie na
poziom wydatkéw gospodarstw domowych
na dobra wyzszego rzedu, w tym
przeznaczone na zakup alkoholi typu
premium.

Takze wzrost geopolitycznych niepokojow lub
ataki terrorystyczne, ktdrych skutkiem jest
pogorszenie nastrojow konsumentdéw, moze
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ujemne oddziatywa¢ na popyt na wyroby
alkoholowe kategorii premium.

Istotng czescig ryzyka makroekonomicznego
jest takze postepujgca konsolidacja handlu
detalicznego oraz mozliwe zwiekszanie sie
udziatu bezposredniego importu wina przez
konsolidujacy sie handel detaliczny. Pomimo
ze Grupa AMBRA posiada zréwnowazone
portfolio odbiorcdw oraz szerokie i atrakcyjne
portfolio produktow, ryzyko to moze
skutkowa¢ zwiekszeniem sity przetargowej
odbiorcéw, a w konsekwencji pogorszeniem
warunkéw handlowych Grupy AMBRA lub
ograniczeniem mozliwosci sprzedazy wina za
posrednictwem handlu detalicznego.
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Ryzyko dla rozwoju Grupy AMBRA moga
spowodowac takze ewentualne ograniczenia
importowe w odniesieniu do produktow
wytwarzanych przez jej spotki.

W celu ograniczenia ryzyka
makroekonomicznego Grupa na biezgco

monitoruje sytuacje gospodarcza w krajach,
ktérych dziatajg spotki wchodzace w jej skiad
w celu odpowiedniego dostosowywania
struktury kosztowej do zmieniajacych sie
warunkéw dziatalnosci.

Ryzyko strategiczne jest Zwigzane

z mozliwoécig  wystgpienia  negatywnych

konsekwencji finansowych spowodowanych

btednymi decyzjami podjetymi na podstawie

niewlasciwej oceny dotyczacych

strategicznych kierunkow rozwoju

organizacji, a w szczegolnosci:

¢ Nietrafnej oceny tempa wzrostu popytu
na wyroby winiarskie. Wyzsze niz przyjete
w dtugoterminowych planach Grupy
tempo rozwoju rynku wina moze
spowodowac, ze nie zostang dostosowane
do zwiekszonych potrzeb moce
produkcyjne, procesy wspierajgce
sprzedaz i Grupa moze utraci¢ swojg
wiodaca pozycje na rynku.

¢ Nieodpowiedniej oceny przysztych
preferencji klientow w zakresie spozycia
napojow alhoholowych (np. w zakresie

wzrostu zainteresowania nowymi
produktami).

e Btednych przewidywan w zakresie
ksztattowania sie zjawisk
konkurencyjnych, stopnia koncentracji
i globalizacji rynku w zakresie produkdji
i dystrybucji produktéw alkoholowych.
Efektem zwiekszonej konkurencji moze
by¢ spadek cen produktdw i ryzyko
rozwigzania lub nieprzedtuzenia przez
kontrahentéw uméw na dostawe
produktow Grupy AMBRA.

Aby ograniczy¢ to ryzyko Grupa AMBRA
przeznacza znaczne Srodki na badania
preferencji klientdw, monitoring mediow oraz
na dziatania marketingowe. Grupa takze
kladzie nacisk na wysokg jakos¢ swoich
produktow.

Grupa AMBRA posiada dwa zaktady
produkcyjne: w Woli Duzej k. Bitgoraja
i w Bukareszcie. Istnieje ryzyko wystgpienia
w nich zaktécen procesu produkcyjnego na
skutek awarii urzadzen czy tez powstania
szkdd w wyniku klesk zywiotowych (pozardw,
powodzi czy tez huraganow).

W celu ograniczenia ryzyka zaktdcen procesu
produkcyjnego, Grupa prowadzi ciggly
modernizacje i konserwacje zaktadéw
i wyposaza je w odpowiednie urzadzenia
przeciwpozarowe.

W przypadku wystgpienia takich awarii
mozliwe jest wykorzystanie na potrzeby
Grupy AMBRA zdolnosci  produkcyjnych
innych spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Schloss Wachenheim AG.

Ponadto Grupa posiada odpowiednie umowy
ubezpieczeniowe, ktdre ubezpieczajg jej
majatek od klesk zywiotowych.

Wielkos¢ produkcji, jej koszty oraz jakosc
wina w znacznym stopniu zalezg od
warunkow pogodowych. Wiosng, w fazie
wzrostu winoro$li, jedna noc z przymrozkami
moze zniszczy¢ cate uprawy, natomiast
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latem, w fazie dojrzewania, ciepta stoneczna
aura moze mie¢ decydujagcy wplyw na

wielko$¢ zbiordw i zawarto$¢ cukru
w winogronach.
Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen

w obszarze dostaw i mniejszg dostepnoscia
SUrowcow ogranicza ogodlnogrupowa,
globalna  strategia  zakupéw  Schloss
Wachenheim AG oraz dtugoterminowe
umowy nha dostawy. Regularnie jest takze
monitorowana sytuacja na rynku i Grupa
AMBRA szybko i elastycznie reaguje na
pojawiajace sie zjawiska.

Warunki  pogodowe (w  szczegolnosci
wiosenne  przymrozki  wplywajace na
niekorzystnie na zbiory jabtek) mogg mieé
wplyw takze na wielko$¢ produkcji Cydru
Lubelskiego i jej koszty.

Ponadto w ramach dziatalnosci Grupy AMBRA
wystepuje ryzyko zwigzane z zapasami.
Przyktadowo, nietrafne decyzje dotyczace
nowosci asortymentowych moga
doprowadzi¢c do nadmiernych zapaséw
produktow i poniesienia przez Grupe
dodatkowych kosztow magazynowania.
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Wysoka jako$¢ produktow oferowanych przez
Grupe AMBRA jest jednym z podstawowych
czynnikéw jej sukcesu na rynku. Ewentualne
pogorszenie sie jakosci produktéw moze
doprowadzic do strat wizerunkowych
i koncowym rezultacie do pogorszenia
wynikéw finansowych Grupy.

Dlatego tez wiele uwagi poswieca sie w catej
Grupie zapewnieniu wysokich standardow

jakosci. Kontrole jakosci obejmujg m.in.
audyty u dostawcdw Grupy, kontrole
towarow  przychodzacych oraz wiasne
i zewnetrzne analizy gotowych produktéw.

Zarzadzanie jakoscig podlega ciggtemu
audytowi poprzez zewnetrzne -certyfikaty,
takie jak International Food Standard (IFS).

Grupa AMBRA jest narazona na ryzyko
kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze
kontrahenci nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg
poniesienie strat przez Grupe.

Na koniec czerwca 2018 roku naleznosci
przeterminowane powyzej 30 dni wynosity
14,6 min zt, co stanowito 11,9% catosci
naleznosci brutto. Grupa utworzyta na ten
cen odpisy aktualizujgce w wysokosci 7,3 min
zt.

Zdaniem Zarzadu AMBRA wystepuje w Grupie
umiarkowana koncentracja ryzyka

kredytowego, gdyz jednostki wchodzace w jej
sktad posiadajg wielu odbiorcéw. Grupa
podejmuje dziatania majagce na celu
ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace
na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow,
ustalaniu limitéw kredytowych,
monitorowaniu sytuadji odbiorcy,
uzyskiwaniu zabezpieczen (w postaci weksli,

zabezpieczenia na ruchomosciach
i nieruchomosciach) oraz  ubezpieczaniu
naleznosci.

Grupa AMBRA posiada umowy kredytowe ze
zmienng stopg procentowg. Dlatego tez
podwyzki oficjalnych stop procentowych
mogg stwarza¢ ryzyko wzrostu kosztow
finansowania Grupy.

Na koniec czerwca 2018 roku taczne
zobowigzania Grupy z tytutu kredytéw

bankowych i pozyczek wynosity 31,4 min z,
podczas gdy rok wczesniej uksztattowaty sie
na poziomie 33,6 min z. Ewentualne
podwyzszenie stop procentowych o 50 p.b.
spowodowatoby wzrost kosztow odsetek
0 0,2 min zt w skali roku.

Grupa AMBRA ponosi ryzyko kursowe
zwigzane z zakupami surowcéw, materiatow
i towardw, ktdre sg dokonywane w walutach
obcych oraz ze sprzedaza jej produktow na

rynki zagraniczne. Grupa ma takze umowy na
kredyty bankowe denominowane w walutach
obcych, jednak finansowanie oparte jest
gtéwnie o waluty lokalne.

Maksymalna ekspozycja Grupy AMBRA na ryzyko kursowe (w min zt)

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w walutach
niefunkcjonalnych

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach

niefunkcjonalnych

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych denominowanych

w walutach innych niz waluta kredytobiorcy

30.06.2018 30.06.2017
12,4 7,7
359 28,0
1,0 4,0
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Grupa ma wyrazng pozycje importera.
W takiej sytuacji, ewentualne osfabienie sie
polskiej waluty moze w krétkim terminie
niekorzystnie wptyng¢ na jej  wyniki
finansowe. W dluzszym terminie Grupa
przenosi znaczgcg cze$¢ tego ryzyka na
odbiorcéw poprzez podwyzki cen.

Grupa korzysta z narzedzi zabezpieczajacych
przed ryzykiem kursowym poprzez
zawieranie krotkoterminowych kontraktow
walutowych typu forward. Zostaly one
przedstawione w Skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA
w rozdziale ,Informacje objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy AMBRA” w punkcie ,,Noty
objasniajace do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy AMBRA”
w nocie 20 ,Instrumenty finansowe”.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci
zabezpieczenn, wszystkie zmiany wartosci
godziwej kontraktéw forward sg ujmowane
w wyniku finansowym.

Grupa AMBRA jest narazona na ryzyko utraty
ptynnoSci rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnoéci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika
z potencjalnego ograniczenia dostepu do
rynkéw finansowych, co moze skutkowaé
brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego
zadtuzenia.

Na koniec czerwca 2018 roku poziom
wskaznikéw ptynnosci dla Grupy AMBRA
$wiadczyt, ze nie miata ona probleméw

z terminowym regulowaniem swoich
zobowigzan.
W ocenie Zarzadu wartos¢ S$rodkow

pienieznych na dzien bilansowy, dostepne
linie kredytowe raz dobra kondycja finansowa
Grupy powodujg, Ze ryzyko utraty ptynnosci
nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.

Grupa AMBRA zarzadza kapitatem, aby
zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki
beda zdolne kontynuowac dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla
interesariuszy dzieki optymalizacji dzwigni
finansowej.

W ciggu roku obrotowego 2017/2018, na
jednostce dominujacej — spotce AMBRA S.A.

spoczywat wymdg utrzymywania udziatu
kapitatu wtasnego w sumie bilansowej na
poziomie nie nizszym niz 40%. 30 czerwca
2018 roku wskazniki te przedstawiaty sie
nastepujaco: dla Grupy AMBRA 67,5%, a dla
AMBRA S.A. na poziomie 76,7%.

Dziatalnos¢ spotek wchodzacych w  skiad
Grupy AMBRA jest w znaczej mierze
wspierana przez systemy IT. Gldwne rodzaje
ryzyka IT sg zwigzane przede wszystkim z:

o Zaktéceniem ciggtosci dziatania
kluczowych dla Grupy systemdéw w wyniku
np. fizycznego uszkodzenia pomieszczen
serwerowni, kataklizméw pogodowych,
awarii  kluczowych serwerdw czy tez
elementdw sieci. Aby utrzymac ciggtoscé
dziatania w przypadku zrealizowania si€
opisanych powyzszej ryzyk, Grupa stosuje
szereg nowoczesnych systeméw
i rozwigzan takich jak zapasowe centrum
danych, rozproszony backup, klastry
serwerow, wirtualizacje Srodowiska

26

serwerowego. Kluczowe serwery
i urzadzenia sieciowe Sq objete
dodatkowa, rozszerzong gwarancjg z

szybkimi czasami reakcji (tzw. SLA). W
pomieszczeniu serwerowni zainstalowany
jest system suchego gaszenia oraz
doprowadzone sg odrebne Zrédta zasilania.
Pomieszczenia serwerowni sg odpowiednio
zabezpieczone przed dostepem z zewnatrz
i podlegajg catodobowemu monitoringowi.
e Utrata integralnosci danych poprzez np.
ich skasowanie w wyniku btedu systemu
badz ludzkiego, wprowadzenie
nieprawidtowych danych w wyniku btedu
systemu badz ludzkiego. Aby
zminimalizowac prawdopodobienstwa
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zrealizowania sie opisanych powyzej ryzyk,
Grupa stosuje szereg rozwigzan i procedur
takich jak przechowywanie
kilkumiesiecznej ~ historii  kluczowych
danych, wdrazanie zmian w systemach
poprzedzane jest testami akceptacyjnymi,
uprawnienia uzytkownikéw sg adekwatne
do wykonywanych obowigzkow,
wprowadzone sg procedury sprawdzania
integralnosci danych pomiedzy systemami.
e Uzyskanie dostepu do sieci i/lub danych
poprzez nieuprawnione osoby spoza

organizacji poprzez wiamanie do sieci
komputerowej i/lub  systemy. Aby
zminimalizowac prawdopodobienstwo
zrealizowania sie opisanych powyzej ryzyk,
Grupa stosuje szereg zabezpieczen takich
jak Firewall, IDS, systemy antywirusowe
renomowanych dostawcéw oraz polityki

dotyczace haset uzytkownikéw
i szyfrowanie dyskow komputerow
osobistych.

Sukces rynkowy Grupy AMBRA zalezy w duzej
mierze od kwalifikacji i  motywagji
pracownikdw  spdtek  Grupy.  Utracie
wykwalifikowanych  pracownikédw  moze
towarzyszy¢ ryzyko braku  mozliwosci
pozyskania z rynku wykwalifikowanego
personelu technicznego jak i zarzgdzajgcego.

Grupa prowadzi szeroko zakrojone dziatania
zmierzajgce do  trwalego  zwigzania
pracownikdw z Organizacjg. Gtéwne z nich
to: zapewnienie dobrych, bezpiecznych
warunkdw pracy, dziatania rozwojowe
i system szkolen pracownikéw oraz plany
sukcesiji.

Ryzyko prawne dla Grupy AMBRA wynika
gtéwnie z nieoczekiwanych zmian w prawie
dotyczagcym  sprzedazy i marketingu
produktéw alkoholowych.

Ponadto, wiele z obecnie obowigzujgcych
w Polsce przepisow prawnych i podatkowych
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nie zostato sformutowanych w sposob
dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Moze to prowadzi¢
do odmiennej ich interpretacji przez spoétki
Grupy AMBRA i przez orzecznictwo sgdowe
oraz organy podatkowe.



AMBRA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci AMBRA S.A.
i Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

Wiekszo$¢ prognoz zaktada, ze w latach
2018-2019 nastgpi niewielkie spowolnienie
tempa wzrostu gospodarki Unii Europejskiej,
przede wszystkim z uwagi na pewne
zaciesnienie polityki pienieznej Europejskiego
Banku Centralnego oraz wolniejsze tempo
rozwoju handlu $wiatowego. Wedtug prognoz
Komisji Europejskiej, PKB w UE-28 wzro$nie
w 2018 roku o 2,1%, zas w 2019 roku
02,0%°%. Jednym z gtdwnych motoréw

wzrostu gospodarki europejskiej pozostanie
rosngca konsumpcja, ktorej sprzyjaé beda
m.in. korzystne nastroje panujgce wsrod
spoteczenstwa oraz wzrost ptac stymulowany
przez coraz bardziej napieta sytuacje na
rynku pracy.

Na tle S$rednich prognoz dla catej UE,
korzystnie przedstawiajg sie projekcje
gospodarcze dla Polski, Czech i Stowacji oraz
Rumunii.

Prognoza wzrostu Produktu Krajowego Brutto (w %)

m2017 2018P 2019P

46 4,6 43

3,7

Polska Czechy

6,9

4,2 41
3,9 ! ’
3,4 38

Stowacja Rumunia

Zrodio: European Economic Forecast, Summer 2018, Komisja Europejska

Potencjat rozwoju rynku wina w Polsce jest
znaczny. W 2017 roku przecietny Polak
wypijat 3,2 | wina, podczas gdy spozycie wina
na 1 obywatela Francji wynosito 40,2 |,
a u naszego zachodniego sasiada 24,4 |, przy
czym nalezy pamietac, ze w przypadku takich
krajow jak Francja czy Wiochy statystyki te

istotnie podwyzsza konsumpcja wina przez
turystéw zagranicznych.

Zarzad AMBRA S.A. przewiduje, ze
w kolejnych latach rynek wina w Polsce
bedzie rést w tempie okolo 6% rocznie.
Klienci beda tez coraz bardziej zainteresowani
produktami z wyzszej potki.

Konsumpcja wina na 1 mieszkanca w wybranych krajach w 2017 roku (w litrach)

40,2

Francja Wiochy Niemcy Szwecja

Hiszpania

37,4
24,4
23,7 2.1 210 .
’ 17,0
I 312

Rumunia Wielka Brytania Czechy Polska

Zrédio: State of the Vitiviniculture World Market, OIV, kwiecier 2018

Obok  wzrostu  poziomu  zamoznoSci
spoteczenstwa, do wzrostu konsumpcji wina

6 Zrodto: European Economic Forecast, Summer 2018,
Komisja Europejska

w Polsce powinny przyczyni¢ sie takze

nastepujace czynniki:
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e zmiana stylu zycia, w ramach ktdrej
konsumenci odchodzg od konsumpgji
alkoholi mocnych, w szczegdlnosci wodki
i rosngce znaczenie sztuki kulinarnej
w codziennym zyciu,

e rozwoj turystyki wyjazdowej i poznawanie
kultur i smakdow innych krajow, w tym
$rédziemnomorskich,

e wzrost poziomu wiedzy o winie,

e rosngca sktonnos¢ do zakupu dobr
luksusowych.

Eksperci uwazajg, ze  wprowadzenie
innowacji bedzie kluczowe dla uzyskania
przez firmy przewagi konkurencyjnej na
rynku alkoholi w Polsce.

W marcu 2017 roku Komisja dla Parlamentu
Europejskiego i Rady  opublikowata
sprawozdanie, w ktorym zobowigzata sektor
napojow alkoholowych do przedstawienia
wspolnie opracowanego projektu na temat
obowigzkowego podawania wykazu
skfadnikéw i informacji o wartosci odzywczej
napojow alkoholowych. 12 marca 2018 roku
w Brukseli stowarzyszenia reprezentujace
sektor alkoholowy spotkaty sie z komisarzem
Vytenisem Andriukaitisem i przedstawicielami
Dyrekgji Generalnej ds. Zdrowia
i Bezpieczefistwa Zywnosci Komisji
Europejskiej i przekazaty swoje propozycje.

Misjg Grupy AMBRA jest: Wzbogacamy zycie
konsumentow poprzez tworzenie
wartosciowych  produktow.  Wspieramy
konsumentow w zamitowaniu do wina
i zwiekszamy dostepnos¢ kategorii.
Diugookresowym celem Grupy AMBRA jest
dynamiczny rozwdj organiczny, ktorego
podstawe stanowig dziatania w zakresie:

¢ utrzymania mocnej pozycji posiadanych
marek, a w szczegolnosci win musujgcych
i spokojnych, poprzez wprowadzanie na
rynek nowych propozycji,

e tworzenia nowych produktéw o wysokiej
wartosci dla konsumenta, w tym
produktéw regionalnych i innych
innowacyjnych produktéw

e zwiekszania dostepnosci produktow
Grupy, m.in. poprzez rozwdj sieci sklepdw
specjalistycznych CENTRUM WINA
i sprzedazy do gastronomii oraz
zacie$nienie wspOtpracy z placéwkami
handlowymi partneréw,

e wzrostu bazy lojalnych klientéw, m.in.
rozwdj programu KOCHAM WINO.

Strategia Grupy AMBRA zaktada wzrost
w wartosciowych kategoriach rynku alkoholi.
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Do takich kategorii nalezg wino spokojne
i wina musujgce,  atakze  produkty
regionalne, czy produkty o nizszej zawartosci
alkoholu stuzgce orzezwieniu, takie jak
FRESCO Frizzante czy CYDR LUBELSKI. Nadal
szybko rozwijac sie bedzie CENTRUM WINA w
sprzedazy bezposredniej i w gastronomii.
Wzrost cen wina ze zbioréw roku 2017 moze
mie¢ negatywny wptyw na rentowno$¢ marzy
ze sprzedazy w pierwszych kwartatach roku
2018/2019. W celu skompensowania
negatywnego wptywu wyzszych cen wina
Grupa AMBRA planuje przeprowadzac
podwyzki cen, ktére powinny pozwoli¢
powrdci¢ do standardowego poziomu marzy
w drugiej potowie roku obrotowego
2018/2019.

Obserwowane w ostatnich latach zwiekszone
oczekiwania ptacowe zapewne utrzymajg sie
w roku 2018/2019 i czynnik ten moze
ogranicza¢ potencjat wzrostu rentownosci
Grupy AMBRA.  Strategicznym  celem
pozostaje nadal utrzymanie wzrostu catosci
kosztdéw operacyjnych ponizej tempa wzrostu
sprzedazy i wzrost wartosci Grupy AMBRA
w perspektywie najblizszych lat.
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THE SPIRIT OF WINE

Wyniki finansowe AMBRA S.A.

Glowne wskazniki

Glowne czynniki ksztaltujace wynik finansowy
Sytuacja finansowa

Przeptywy pieniezne

Wskazniki i podstawowe dane finansowe
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Dane jednostkowe (w min zt)

Sprzedaz (w min $rednich butelek 0,75 1)

Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyze i optaty handlo
Marza ze sprzedazy

Rentownos$¢ w %

Zysk brutto ze sprzedazy

Rentownos$¢ w %

EBIT

Rentownos$¢ w %

Zysk netto

Zysk na jedna akcje (w zt)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Aktywa razem

Kapitat wiasny

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek netto

1.07.2017-
30.06.2018

45,7
we) 271,3
128,0
47,2%
97,0
35,8%
25,5
9,4%
24,1
0,96
24,4
298,4
228,9
(15,6)

1.07.2016-
30.06.2017

43,5
252,4
116,0

46,0%

87,5

34,7%

18,5
7,3%

21,2

0,84

37,9
278,8
219,9

(6,9)

Zmiana w %

51%
7,5%
10,3%
+1,2 p.p.
10,9%
+0,5 p.p.
37,8%
+2,1 p.p.
13,7%
13,7%
-35,6%
7,0%
4,1%
126,1%

W roku obrotowym 2017/2018, AMBRA S.A.
wygenerowata zysk netto w wysokosci 24,1
min zt wobec 21,2 min zt w poprzednim roku
obrotowym (wzrost o 13,7%).

Na ten wzrost koncowego  wyniku
finansowego Spdtki ztozyly sie nastepujgce
czynniki:

o Wyzsze przychody netto ze sprzedazy.
Wyniosty one 271,3 min zt, czyli przyrosty
0 7,5% w poréwnaniu do roku
obrotowego 2016/2017. Szczegdlnie
dobre wyniki Spétka uzyskata w zakresie
sprzedazy win musujacych i spokojnych.

e Poniesienie relatywnie nizszych kosztow
zuzycia materiatéw i kosztéw wtasnych
sprzedanych towaréw. Uksztattowaty sie
one na poziomie 143,3 min zt i byly
0 5,1% wyzsze niz w poprzednim roku
obrotowym.

Ilosciowa struktura sprzedazy AMBRA S
0,751)

e Nieco szybsza, od przyrostu przychodow
netto ze sprzedazy, dynamika kosztow
marketingu, dystrybucji i prowizji,
kosztéw Swiadczen pracowniczych oraz
pozostatych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

e Uzyskanie dodatniego wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 1,3 min zt wobec ujemnego
na poziomie -1,9 min zt rok wczesniej
(kiedy uwzgledniono w nim koszty
roszczen poprzednich okreséw).

e Wzrost wyniku na dzialalnosci finansowej,
gtéwnie dzieki wyzszym otrzymanym
dywidendom.

e Wyzsze obcigzenie wyniku podatkiem
dochodowym (0 4,7 min zt).

.A. (w min srednich butelek o pojemnosci

Rok obrotowy 2017/2018 Rok obrotowy 2016/2017
w min szt. udziat w % w min szt. udzial w %
Wina spokojne 12,2 26,7% 11,5 26,4%
Wina musujace 11,0 24,1% 9,9 22,8%
Aperitify i likiery 3,2 7,0% 3,2 7,4%
Napoje bezalkoholowe 9,9 21,7% 9,3 21,4%
Alkohole mocne 14 3,1% 1,2 2,8%
Pozostate 8,0 17,5% 8,4 19,3%
Razem 45,7 100,0% 43,5 100,0%
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Podstawowe elementy rachunku wynikow AMBRA S.A. (w min zt)

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

30062018 30062017  ZManaw%
271,3 252,4 7,5
-143,3 -136,4 5,1

-31,0 -28,5 8,8
22,0 -20,3 8,4
41,8 -38,5 8,6
-8,9 -8,3 7,2
1,3 -1,9 X
7,2 6,7 7,5
32,8 25,2 30,2
-8,7 -4,0 117,5
24,1 21,2 13,7

Zrédta kreacji zysku netto AMBRA S.A. w roku obrotowym 2017/2018 (w min zi)

5,6

N )\

+0,5 _417

S P Rt o NN 241

Zysk netto  Wzrost marzy Wzrost Wzrost ~ Wzrost wyniku Wzrost wyniku ~ Wzrost Zysk netto
2016/2017 brutto kosztow pozostatych na pozostatej na dzialalnosci  podatku 2017/2018
marketingu, kosztow dziatalno$ci  finansowej dochodowego
dystrybugiji i operacyjnej
prowizji

Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyze i optaty handlowe) w podziale

na kategorie (w min zt)

Wina spokojne

Wina musujace
Aperitify i likiery
Napoje bezalkoholowe
Alkohole mocne

Pozostate
Ogodtem

W roku obrotowym 2017/2018, AMBRA S.A.
sprzedata 45,7 min butelek napojow
(w przeliczeniu na butelki o pojemnosci 0,75
1), czyli 0 5,2% wigcej niz w poprzednim roku
obrotowym. Srednia cena butelki
sprzedanego napoju wynosita 5,9 zt (5,8 z
w poprzednim okresie sprawozdawczym).

Koszty ogétem dziatalnoSci operacyjnej
Spotki (koszty zuzycia materiatdw i koszt
wiasny  sprzedanych towaréw, koszty
pracownicze, koszty marketingu i dystrybucji,
amortyzacja oraz pozostate koszty

30062018 30062017  Zmianawcse
104,0 97,6 6,6
59,5 52,5 13,3
18,2 18,2 0,0
33,3 31,2 6,7
23,9 22,3 7,2
32,4 30,6 59
271,3 252,4 7,5

dziatalnosci operacyjnej) wyniosty 247,0 min
zt, czyli wzrosty o 6,5% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem obrotowym. Gtéwng ich
cze$¢ stanowity koszty zuzycia materiatow
i koszt wlasny sprzedanych towardw.
Uksztattowaty sie one na poziomie 143,3 min
zt, co stanowito 58,0% catosci kosztow
dziatalnosci operacyjnej Spétki. Na skutek
wzrostu liczby zatrudnionych i podwyzki
wynagrodzen, koszty $wiadczen
pracowniczych wzrosty o 8,6% do poziomu
41,8 min zt. Rozwoj sieci dystrybucji, w tym
koszty zwigzane z uruchomienie kolejnych
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sklepéw Centrum Wina przetozyty sie na
wzrost kosztow dystrybuciji i kosztéw czynszu
i dzierzawy — odpowiednio o0 5,5% i 11,6%.
Znacznie wyzsze niz przed rokiem byty takze
wydatki Spotki na marketing — o 11,8%.

Wynik Spdtki na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) wynidst 25,5 min zt i wzrést o 37,8%

w poréwnaniu z rokiem

obrotowym.

Na skutek odpisu aktywa na podatek
odroczony, w roku obrotowym 2017/2018
efektywna stopa podatkowa wyniosta 26,4%
wobec 159% w poprzednim okresie
sprawozdawczym.

poprzednim

30 czerwca 2018 roku aktywa ogétem AMBRA
S.A. uksztattowaty sie na poziomie 298,4 min
zt wobec 278,8 min zt rok wczesniej (wzrost
o 19,6 min zt czyli 07,0%). Gtéownym
czynnikiem wzrostu aktywow AMBRA S.A. byt
dynamiczny wzrost sprzedazy, ktdry przetozyt
sie na wzrost naleznosci handlowych
i pozostatych o 14,2 min zt i zapaséw o 1,7
min  zt.  Wysoki poziom przeptywow
pienieznych  wptynagt  jednocze$nie na
zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych do
16,9 min zt.

O spadku wartosci aktywow trwatych
zadecydowato obnizenie sie wartosci aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(z 7,1 min zt na koniec czerwca 2017 roku do
2,4 min zt w dniu 30 czerwca 2018 roku) oraz
spfata dtugoterminowej pozyczki udzielonej
spdtce zaleznej Karom Drinks s.r.l. (z 13,0
min zt do 9,7 min zt).

W dniu 30 czerwca 2018 roku kapitaty wiasne
AMBRA S.A. wynosity 228,9 min z, co

oznacza, ze Spotka w 76,7 proc. finansowata
swojg dziatalno$¢ ze Srodkow wihasnych.
W ciagu roku obrotowego 2017/2018
kapitaty wiasne Spotki wzrosty o 4,1%.

Zobowigzania dtugoterminowe Spotki
uksztattowaty sie na poziomie 0,7 min z
i byly 0 47,2% nizsze niz przed rokiem, co
wynikato z  braku  dlugoterminowych
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

i emisji papierow dtuznych.

Na zobowigzania krotkoterminowe AMBRA

S.A w wysokosci 68,8 min zt sktadaty sie:

o krotkoterminowe zobowigzania handlowe
i pozostate w wysokosci 64,5 min zt
(wzrost 0 14,0%),

e zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego na kwote 3,0 min zt
(+207,0%) oraz

e zobowigzania z tytutu krétkoterminowych
kredytdw i pozyczek w wysokosci 1,3 min
zt (rok wezesniej Spotka nie posiadata
takich zobowigzan).

W roku obrotowym 2017/2018, AMBRA S.A.
zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne
w wysokosci 9,3 min zI wobec 5,5 min zt

w poprzednim roku obrotowym. Ztozyly sie

na nie:

o Dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 24,4 min zt.
Zadecydowat o nich wysoki poziom zysku
wypracowanego w biezacym okresie
sprawozdawczym oraz odpisy
amortyzacyjne.
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o Ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej na poziomie 0,4 min zi.
Spoétka przede wszystkim otrzymata
dywidendy (6,7 min zt) oraz $rodki
z tytutu sptaconych pozyczek (4,3 min zt),
a jednoczesnie nabyta aktywa trwate (9,1
min zt) oraz udziaty (2,3 min zi).

o Ujemne przeptywy z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 14,7 min zt,
gtéwnie z powodu wyptaconej dywidendy
(15,1 min zt).
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W roku obrotowym 2017/2018, AMBRA S.A.
osiggnefa znacznie wyzsze niz w poprzednim
roku obrotowym wszystkie podstawowe
wskazniki rentownosci. Byto to mozliwe
dynamicznemu wzrostowi przychodéw ze
sprzedazy, co przy zblizonej dynamice

okresie

Wskazniki rentownosci AMBRA S.A.

Marza brutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze sprzedazy / Przychody ze
sprzedazy) x 100%

Marza EBIT w % (EBIT / Przychody ze sprzedazy) x 100%
Marza zysku netto w % (Zysk netto / Przychody ze sprzedazy) x 100%
Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA) (Zysk netto / Stan aktywow na koniec

okresu) x 100%

Wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) (Zysk netto / Stan kapitatdw na koniec
okresu) x 100%

Rentownoé¢ kapitatu pracujacego (ROCE) (EBIT / (Kapitat wtasny ogétem +
Zadtuzenie oprocentowane - Srodki pieniezne) x 100

W dniu 30 czerwca 2018 roku wskazniki
ptynnosci  Spotki  ksztattowaty sie na
zadowalajgcym poziomie. Ponadto,
relatywnie niski byt poziom ogolnego

i znaczna

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia AMBRA S.A.

Wskaznik ptynnosci biezacej (Aktywa obrotowe / Zobowigzania
krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej ((Aktywa obrotowe - zapasy) / Zobowigzania
krotkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci gotdwkowej (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
Zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (Zobowigzania ogétem / Aktywa ogdtem) x 100%

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym (Kapitat wiasny /
Aktywa trwate) x 100

czesc

kosztéw operacyjnych wptyneto na poprawe
wynikéw finansowych.
dziatalnosci operacyjnej w raportowanym
byl  obcigzony
niekorzystnych zdarzen jednorazowych, co
miato miejsce w poprzednim okresie.

Ponadto wynik na

skutkami

1.07.2017- 1.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

35,8% 34,7%

9,4% 7,3%

8,9% 8,4%

8,1% 7,6%

10,5% 9,6%

12,0% 8,7%

zadtuzenia Spotki. Cato$¢ aktywdw trwatych
obrotowych byta
finansowana kapitatem wtasnym.

W roku obrotowym 2017/2018, AMBRA S.A.
poprawita zarzadzanie kapitatem obrotowym.
Korzystne zmiany w strukturze sprzedazy
oraz optymalizacja zapasdw pozwolity
osiggng¢ poprawe rotacji zapasow, ktora
poprawita sie o prawie 4 dni w poréwnaniu
do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

30.06.2018 30.06.2017

21 2,1

1,3 1,1

0,2 0,1

23,3% 21,1%

148,7% 137,8%
Jednoczesnie  Spotka lepiej zarzadzata
kredytem kupieckim, co znalazito

odzwierciedlenie w wydtuzeniu o prawie 3 dni
cyklu splaty zobowigzan biezacych oraz
skroceniu cyklu sptywu naleznosci o 3 dni.
W efekcie tych zmian, skrécit sie cykl
konwersji gotowki o 9 dni.

Wskazniki rotacji AMBRA S.A.

1.07.2017- 1.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017
Cykl zapaséw (Sredni stan zapasow x 365 / Koszty zuzycia materiatéw i koszt
, - - 106,1 109,6
wilasny sprzedanych towardw z podatkiem akcyzowym) w dniach
Cykl sptywu naleznosci (éredni stan krétkoterminowych naleznosci handlowych 66.7 69 8
x 365 / Przychody ze sprzedazy) w dniach ! 4
Cykl sptaty zobowigzan biezacych (éredni stan krétkoterminowych zobowigzan
handlowych i rozliczen miedzyokresowych biernych x 365 / Koszty dziatalnosci 83,8 81,3
operacyjnej bez amortyzacji) w dniach
Cykl $rodkéw pienieznych (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - Cykl zobowigzan) w 89.0 98 1

dniach
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Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Przychody netto (pomniejszone o akcyze i optaty
handlowe)

Marza ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

EBIT

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji w szt.

Zysk netto na 1 akcje w zt/EUR

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w z/EUR
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zi/EUR
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt/EUR
Wyptacona dywidenda na 1 akcje zwykta w zt/EUR

w min zt
1.07.2017- 1.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

2713 252,4
128,0 116,0

97,0 87,5

25,5 18,5

24,1 21,2

9,3 55

154,0 159,6
144,4 119,2
298,4 278,8

0,7 1,3

68,8 57,6

2289 219,9

25,2 25,2

25 206 644 25 206 644

0,96 0,84

0,96 0,84

9,08 8,72

9,08 8,72

0,60 0,52
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w min EUR
1.07.2017- 1.07.2016-
30.06.2018 30.06.2017

64,0 58,6
30,2 26,9
22,9 20,3
6,0 4,3
5,7 3,3
2,2 1,3
353 37,8
33,1 28,2
68,4 66,0
0,2 0,3
15,8 13,6
52,5 52,0
5,8 6,0
25 206 644 25 206 644
0,23 0,20
0,23 0,20
2,08 2,06
2,08 2,06
0,14 0,12
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Pozostate informacje

AMBRA S.A. na rynku kapitalowym
Zatrudnienie

System wynagrodzen wladz statutowych
Pozycje pozabilansowe

Umowy kredytowe

Sprawy sporne

Emisje papierow diuznych
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AMBRA S.A. jest obecna na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 2005 roku.

Na koniec czerwca 2018 roku akcje Spotki
wchodzity w sktad nastepujgcych indeksow:
WIG, WIG-Poland, WIG-SPOZYW,
InvestorMS oraz sWIG80 i sWIG80TR (po
sesji gieldowej w dniu 22 czerwca 2018
roku).

W ciggu roku obrotowego 2017/2018, kurs
akcji AMBRA S.A. na GPW w momencie
zamkniecia sesji wahat sie w przedziale od
10,3 zt (zanotowany w dniu 26 pazdziernika
2017 roku) do 15,2 zt (na sesji 11 stycznia
2018 roku). 29 czerwca 2018 roku cena akcji

AMBRA S.A. wyniosta 12,95 zi, czyli byla
0 22,5% wyzsza niz 30 czerwca 2017 roku.
Dla poréwnania, w okresie tym wartos¢
subindeksu dla sektora spozywczego (WIG
SPOZYW) spadta o 22,6%, a gtdwnego
indeksu WIG o 8,3%.

30 czerwca 2018 roku warto$¢ rynkowa
AMBRA S.A. uksztattowata sie na poziomie
326,4 min zt, podczas gdy wartos¢ ksiegowa
wynosita 228,9 min zi. Wskaznik C/WK
(cena/warto$¢ ksiegowa) wynosit 1,4, a C/Z
(cena/zysk) uksztattowat sie na poziomie
13,6.

Notowania akcji AMBRA S.A. na GPW (30.12.2015=100%)

Wolumen w tys. szt. (0$ prawa) AMBRA
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Spotka prowadzi swojg strone korporacyjng
internetowg  www.ambra.com.pl,  gdzie
w zakresie relacji inwestorskich stosuje sie do
wzoru modelowego serwisu tych relacji,
okreslonego przez GPW w Warszawie S.A.
pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/ oraz
do zasad szczegétowych — zawartych
w rozdziale I DPSN 2016. Na stronie
internetowej zamieszczane sg przydatne
inwestorom  narzedzia i  prezentacje
dotyczace najwazniejszych wydarzen z zycia
Spdtki. Strona internetowa jest réwniez na
biezaco udoskonalana zgodnie z najnowszymi
standardami rynkowymi. Spétka prowadzi
takze aktywng komunikacje on-line za
posrednictwem Twittera, za co w czerwcu
2018 roku strona korporacyjna Spotki po raz

czwarty z rzedu zostata laureatka
prestizowego konkursu Ztota Strona Emitenta
w kategorii Lider Komunikacji Online
organizowanego corocznie przez
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych.

Ponadto, w ciggu roku obrotowego -

podobnie jak w latach ubiegtych — Zarzad

AMBRA S.A. zorganizowat:

¢ Dwie konferencje z inwestorami i mediami:
we wrze$niu 2017 roku odbyta sie
konferencja na temat wynikow
osiggnietych  w roku obrotowym
2016/2017 w siedzibie GPW, ktdra
zgromadzita prawie 40 uczestnikdw, zas w
lutym 2018 roku konferencja na temat
wynikéw potrocznych, w ktorej brato udziat
okoto 20 osob.
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o cztery czaty, we wspdtpracy
z www.Strefalnwestorow.pl, na temat
wynikdw rocznych 2016/2017 (wrzesien
2017 roku), kwartalnych (listopad 2017
roku i maj 2018 roku) i pétrocznych (luty
2018 roku). Czaty gromadzity po kilkaset
0séb, w tym réwniez dziennikarzy, zapisy
znajdujg sie na stronie internetowej
Spotki: http://www.ambra.com.pl/relacje-
inwestorskie/prezentacje-i-
rekomendacje/.

Przedstawiciele Spotki uczestniczyli ponadto
w kilkku konferencjach z inwestorami
instytucjonalnymi  organizowanymi przez
domy maklerskie/fundusze (konferencja , Top
Picks” Trigon - styczen 2018 r.; dzien spotkan
Z przedstawicielami inwestorow
instytucjonalnych — funduszy inwestycyjnych
zorganizowany przez Dom Maklerski banku
PKO BP S.A. — luty 2018 roku; konferencja
Erste Consumer Conference — czerwiec 2018
roku).

Polityka dywidendowa AMBRA S.A. zaktada
stabilny wzrost wyptacanej dywidendy.

AMBRA S.A. wypfacita za rok obrotowy
2016/2017 dywidende w wysokosci 15,1 min
zt, co stanowito 71,4% zysku netto Spétki.
Warto$¢ dywidendy w przeliczeniu na jedng
akcje wyniosta 0,60 zt. Dzien dywidendy

ustalono na 23 pazdziernika 2017 roku, za$
dywidende wyptacono 7 listopada 2017 roku.
Bardzo dobra sytuacja finansowa
i ptynnosciowa Grupy AMBRA pozwolita
Zarzadowi zaproponowa¢ do wyptaty za rok
2017/2018 dywidende w wysokosci 0,68 zt na
jedna akcje.

Dywidenda wyplacona przez AMBRA S.A. za lata 2010/2011-2016/2017

2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017

Zysk netto AMBRA S.A.

18 554 18 252 21202 14 356 13 743 14 048 21 182
(w tys. zh)
t";’:rtz‘i)sc dywidendy (w 10 083 10 083 10 839 11 343 12 603 13 107 15 124
% zysku przeznaczonego 54,3% 55,2% 51,1% 79,0% 91,7% 93,3% 71,4%
na dywidende
zyw'de”da na 1 akcje w 0,40 0,40 0,43 0,45 0,50 0,52 0,60
Dzief dywidendy 25.10.2011 12102012 17.10.2013 20.10.2014 21.10.2015 20.10.2016 23.10.2017
Dzief wyplaty dywidendy ~ 10.11.2011 29.10.2012  5.11.2013  4.11.2014  5.11.2015 3.11.2016  7.11.2017

W dniu 30 czerwca 2018 roku Grupa AMBRA zatrudniata 832 pracownikéw, czyli o 60 osdb

wiecej niz rok wezesniej.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej AMBRA (w osobach

Grupa Kapitatowa AMBRA ogdtem, w tym:
AMBRA S.A.
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30.06.2018 30.06.2017
832 772
415 404
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Forme, strukture i sposéb wynagradzania
Zarzadu AMBRA S.A. okresla Regulamin
Wynagradzania i Premiowania Zarzadu
ustanowiony na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej. Cztonkom Zarzagdu AMBRA S.A.
przystuguje state, zryczattowane
wynagrodzenie miesieczne oraz premia
roczna zalezna od wynikdw finansowych
Grupy AMBRA. Rada Nadzorcza moze
ponadto wedtug wiasnego uznania przyznac
Cztonkowi  Zarzadu premie uznaniowg
w wysokosci  okreslonej w uchwale Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenia kluczowych menedzeréw
Grupy AMBRA sktadaja sie z czesci statej oraz
zmiennej uzaleznionej od najwazniejszych
wskaznikdbw powigzana jest ze strategig
spotki, j€j celami krotko-
i dtugoterminowymi.

W przypadku odwotania Czionka Zarzadu
w trakcie kadencji przystuguje odprawa
w wysokosci rownowarto$ci sumy
miesiecznych wynagrodzen za okres od dnia
odwotania do dnia konca kadencji. Prawo to
nie przystuguje w przypadku odwotania
z Zarzadu na skutek razgcego naruszenia
prawa, stwierdzonego prawomocnym
wyrokiem sadu lub razgcego, umysinego
zaniedbania interesdw Spdtki, na skutek
czego Spoétka poniosta znaczacg szkode.
Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu
zobowigzuje sie na wniosek Zarzadu do

podjecia zatrudnienia w Spotce lub spétkach
zaleznych na stanowisku odpowiadajgcym
posiadanym przez niego kwalifikacjom.
W przypadku podjecia zatrudnienia, o ktérym
mowa powyzej, odprawa bedzie
przystugiwata jedynie za okres od dnia
zakonczenia tego zatrudnienia do dnia konca
kadenciji.

W stosunku do wynagrodzen personelu
kierowniczego nie wystepujg natomiast
$wiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia,
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy oraz ptatnosci na bazie akgiji.

W ocenie Spdtki, stosowany obecnie system
wynagrodzen jest wystarczajgcy, aby
zapewni¢ realizacje celéow AMBRA S.A.,
w szczegdlnosci z  punktu  widzenia
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci j€j
funkcjonowania.

Spotki z Grupy Kapitatowej AMBRA nie
posiadajag zobowigzan wynikajgcych
zemerytur idwiadczen o  podobnym
charakterze dla bytych czionkéw wiadz
statutowych ani zobowigzan zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.

Informacje
pozabilansowych przedstawiono
w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy AMBRA, w rozdziale
~Informacje objasniajace do

dotyczace pozycji

skonsolidownego sprawozdania finansowego
Grupy AMBRA”, w punkcie ,,Noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy AMBRA” w nocie 25
»Pozycje pozabilansowe”.
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Umowy kredytowe

Informacje o posiadanych przez spotki
wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
AMBRA umowach kredytowych
przedstawiono w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA,
w rozdziale ,Informacje objasniajgce do
skonsolidownego sprawozdania finansowego
Grupy AMBRA”, w punkcie ,,Noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy AMBRA” w nocie 10

~Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
oraz innych instrumentow dtuznych”.
Obstuga kredytow bankowych odbywata sie
we wlasciwych terminach i zgodnie
Z podpisanymi umowami.

W roku obrotowym 2017/2018, spotkom
z Grupy Kapitatowej AMBRA nie zostaly
wypowiedziane umowy dotyczace kredytow
i pozyczek.

Sprawy sporne

Nie wystgpity istotne sprawy sporne.

Emisje papierow diuznych

W roku obrotowym 2017/2018 spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej AMBRA nie

przeprowadzity emisji papieréw wartosciowych.
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Zasady i zakres stosowania tadu korporacyjnego

Systemy kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie
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Akcje i akcjonariusze AMBRA S.A.
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W roku obrotowym 2017/2018 AMBRA S.A.
podlegata zbiorowi zasad fadu
korporacyjnego okreslonemu w zatgczniku do
Uchwatly nr 26/1413/2015 Rady Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
zdnia 13 pazdziernika 2015 roku Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016.

Zasada
III. Systemy i funkcje zarzadcze

Zbiér zasad tadu korporacyjnego jest
publicznie dostepny na stronie internetowej
Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A.: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

W roku obrotowym 2017/2018 AMBRA S.A.
nie stosowata dwodch rekomendacji DPSN
2016: III.Z.3. oraz IV.R.2.

Komentarz AMBRA S.A.

II1.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego

i innych os6b odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg

zasady niezaleznosci okreSlone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonaiuszami

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi ha strukture akcjonariatu lub
zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie

zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego

przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat

w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow,

w szczegdlnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia

w czasie rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie

rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz

Z uwagi na zakres dziatalnosci, w Spétce nie
ma wydzielonej funkgji audytu wewnetrznego.

Zgodnie z rozwigzaniami stosowanymi od lat,
Zarzad AMBRA S.A. zapewnia transmisje obrad
zgromadzen w czasie rzeczywistym. W Spotce
nie sg jednak i w najblizszym czasie nie beda
stosowane rekomendacje dotyczace
wykonywania prawa gtosu on-line oraz
umozliwienia akcjonariuszom podczas walnych
zgromadzen dwustronnej komunikagji
elektronicznej w czasie rzeczywistym.

miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3) wykonywanie, osobiscie lub
przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Jednoczednie, zgodnie z zasadg 1.Z.1.15
zawartej w Dobrych Praktykach Spdtek
Notowanych na GPW 2016, Zarzad AMBRA
S.A. o$wiadczyt, ze Spotka nie opracowata
inie stosuje  Polityki  Rdznorodnosci
w odniesieniu do wiadz Spotki. W Spotce
obowigzuje przyjety uchwatg Zarzadu z dnia

9 maja 2012 roku Kodeks Etyczny, w ktorym
miedzy innymi zagwarantowano réwnos¢
szans w zakresie rekrutacji i zatrudnienia.
Ponadto zgodnie z zasadami okreSlonymi
wtym Kodeksie, zatrudnienie, ocena
i promocja pracownikow odbywac sie moze
tylko w oparciu o kryteria kompetencji,
doswiadczenia i efektywnosci.

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie
ryzykiem oraz prawidtowos¢ raportowania w
ramach sprawozdan finansowych i raportow

okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi
w tym zakresie przepisami jest

odpowiedzialny Zarzad Spotki.
System ten jest realizowany w Spdice
poprzez precyzyjne okreslenie kompetenciji
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i zakresu odpowiedzialno$ci poszczegodlnych
pracownikdw, a takze poprzez przypisanie

konkretnych obowigzkéw poszczegdinym
komdrkom w strukturze organizacyjnej
Spotki. W dziale finansowym  Spotki
funkcjonuje  stanowisko managera ds.
raportowania finansowego i relacji

inwestorskich, w ramach ktérego wypetniane
sg obowigzki w zakresie sprawozdawczosci
finansowej, konsolidacji oraz koordynadiji
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procesu raportowania zarzadzania ryzykiem.
Procesy te odbywajg sie w Scistej wspotpracy
z dziatem controllingu, na czele ktérego stoi
Dyrektor Controllingu Grupy AMBRA.

W Grupie AMBRA procedury zarzadzania
ryzykiem stosowane sg jednolite z zasadami
stosowanymi przez spotke matke — Schloss
Wachenheim AG. System zarzadzania
ryzykiem polega na kwartalnej weryfikacji
kompletnosci, prawdopodobienstwa i wptywu
zidentyfikowanych ryzyk na przyszie wyniki
finansowe. Identyfikacja i kwantyfikacja
ryzyk dokonywana jest przez kluczowych
managerow odpowiedzialnych za
poszczegdlne obszary dziatalnosci Grupy
AMBRA. Zbiorczy raport ryzyk w Grupie
AMBRA sporzadzany jest kwartalnie na
poziomie jednostki dominujacej — spditki
AMBRA S.A. i przekazywany czionkom Rady
Nadzorczej i spétce matce.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu
obowigzujgcych norm okreSlonych przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
(MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci  Finansowej ~ (MSSF)
w wersji zatwierdzonej przez UE, ktdre sg na
biezagco monitorowane w zakresie zmian
mogacych mie¢  wplyw na  zakres

raportowania. Ewidencja ksiegowa w AMBRA
S.A. odbywa sie przy wykorzystaniu systemu
finansowo-ksiegowego SAFO. Dodatkowo
w Spotce przyjeta zostala polityka
rachunkowosci, okreslajgca zasady i praktyki
stosowane w procesie ksiegowan.

Spotki nalezace do Grupy AMBRA stosujg
jednolite zasady rachunkowosci. Ma to na

celu zapewnienie SpOjnosci
sprawozdawczosci  finansowej. Realizacja
czynnosci  nadzorczych w poszczegdlnych

spotkach w zakresie stosowania jednolitych
zasad rachunkowosci stanowi dodatkowo
istotny element kontroli wewnetrznej AMBRA
S.A. Sprawozdania finansowe AMBRA S.A.
i wszystkich spdtek zaleznych istotnych
z punktu widzenia oceny sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej AMBRA sg weryfikowane
przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wybor biegtego rewidenta odpowiedzialnego
za weryfikacje jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego AMBRA S.A. i Grupy AMBRA
dokonywany jest przez Rade Nadzorcza.
O wyborze biegtego rewidenta Spotka
kazdorazowo informuje w raporcie biezgcym,
ktory jest rowniez dostepny na internetowej
stronie korporacyjnej.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy AMBRA S.A. wynosit 25 206 644 zt
i dzielit sie na 25 206 644 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.
Kapitat zakltadowy Spoiki dzieli sie na:
¢ akcje na okaziciela serii ,, A" w liczbie
11 527 644 o tacznej wartosci nominalnej
11 527 644 #,
¢ akcje imienne serii ,B” w liczbie 6 780 000
szt. 0 tacznej wartosci nominalnej
6 780 000 z,
¢ akcje imienne serii ,C” w liczbie 599 000
szt. 0 tacznej wartosci nominalnej
599 000 z,
¢ akcje na okaziciela serii ,D” w liczbie
6 300 000 o facznej wartosci nominalnej
6 300 000 zt.
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Wiascicielem akcji imiennych jest gtéwny
akcjonariusz Spdtki — Schloss Wachenheim
AG. Sg one zdeponowane w banku.

Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela moze by¢ dokonana na Zzadanie
akcjonariusza i za zgoda Walnego
Zgromadzenia. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.

Akcje imienne nie sg akcjami w jakikolwiek
sposob uprzywilejowanymi.

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 kapitat
zaktadowy Spétki nie ulegt zmianie.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, wedtug
informacji  posiadanych przez Zarzad,
znaczacymi akcjonariusza-mi  AMBRA S.A.
posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu byly
nastepujgce podmioty:
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30.06.2018

Udziat w kapitale
zakladowym i w

Akcjonariusz Liczba akcji
w szt.
Schloss Wachenheim AG 15 406 644
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2 510 000
Pozostali 7 290 000
Ogotem 25 206 644

Z akcjami Spotki nie sg zwigzane Zzadne
specjalne  uprawnienia  kontrolne. Nie
wystepujg  ograniczenia  odnosnie  do
wykonywania prawa gtosu. W przypadku
zbycia akcji imiennych konieczne jest
podpisanie umowy zbycia i wniosek o zmiane
wiasciciela widniejgcego na akcjach.

Spotka nie posiada ani nie nabywata w roku
obrotowym 2017/2018 akcji wtasnych i nie

30.06.2017

Udziat w kapitale
zaktadowym i w

liczbie gtos6w na Liczba akcji liczbie gltoséw na
walnym w szt. walnym
zgromadzeniu zgromadzeniu
w % w %
61,12 15 406 644 61,12
9,96 2 510 000 9,96
28,92 7 290 000 28,92
100,00 25 206 644 100,00
podejmowata w tym okresie zadnych

czynnosSci zmierzajgcych do nabycia akcji
wiasnych.

AMBRA S.A. nie posiada systemu akcji
pracowniczych i tym samym nie posiada
systemu kontroli programow akdji
pracowniczych.

taczna liczba i wartos¢ nominalna akcji emitenta i udziatlow w jednostkach zaleznych
bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych (zgodnie z informacjami

posiadanymi przez Emitenta)

Robert Ogor — Prezes Zarzadu

Piotr Kazmierczak — Wiceprezes Zarzadu
Nick Reh — Cztonek Rady Nadzorczej*
Wilhelm Seiler — Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba akcji w szt. Wartos¢ nominalna w zt

171 352 171 352
32432 32432
100 000 100 000
12 000 12 000

* kacznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezne (fundacja ,Stiftung REHKIDS” - poprzednia nazwa “Zukunft fir

Kinder")

Zmiana Statutu AMBRA S.A. wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

W roku obrotowym 2017/2018 nie dokonano
zmian w Statucie Spétki.

Sposob funkcjonowania Walnego
Zgromadzenia AMBRA S.A. i jego uprawnienia
okresla Statut Spdtki oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia. Oba te dokumenty
sg dostepne na stronie internetowej
www.ambra.com.pl w sekcji AMBRA S.A./
Dokumenty Spétki.

Zgodnie ze Statutem Spotki, do kompetencji
Walnego Zgromadzenia nalezy:
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e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdw Spéitki z wykonania
przez nich obowigzkow;

¢ wszelkie zmiany Statutu, wiacznie
z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu
zaktadowego oraz zmiang przedmiotu
przedsiebiorstwa;

¢ postanowienia dotyczgce roszczen
0 naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru;

e wyrazenie zgody na zbycie lub
wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa
rzeczowego;
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e emisja obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa;

e potagczenie i przeksztatcenie Spoiki;

e rozwigzanie i likwidacja Spotki;

e wyrazenie zgody na nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci;

¢ inne sprawy, ktére wedtug Statutu lub
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw
prawa nalezg do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem Spétki, Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad w trybie
i terminie okreSlonym przez powszechnie
obowigzujace przepisy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie
W ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na
pisemny  wniosek Rady  Nadzorczej,
akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych przynajmniej 1/20 czesé
kapitatu zakfadowego. Zwofanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki powinno nastgpi¢ w terminie 2 tygodni
od dnia zgtoszenia wniosku. Whniosek
0 zwotanie zgromadzenia powinien okresla¢
sprawy wnoszone pod obrady, a ponadto
zawierac uzasadnienie.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
jezeli Zarzad nie zwola go w terminie
okreslonym w Statucie oraz Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go
uzna za wskazane. Zarzad Spotki jest w tym
przypadku zobowigzany do niezwtocznego
ogtoszenia zwotania Walnego Zgromadzenia
w tym trybie w sposob przewidziany przez
obowigzujace przepisy.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gltosow w Spdtce mogg zwotad
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego
tego zgromadzenia. Zarzad Spotki jest w tym
przypadku zobowigzany do niezwtocznego
ogtoszenia zwotania Walnego Zgromadzenia
w tym trybie w sposdb przewidziany przez
obowigzujgce przepisy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego mogg Zada¢  zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
i umieszczenia okreslonych spraw

w porzadku obrad tego Zgromadzenia.
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Zadanie takie nalezy ztozy¢é Zarzadowi na
piSmie lub w postaci elektronicznej. W takim
przypadku Zarzad jest zobowigzany do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od
przedstawienia  zadania.  Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zwofane w tym trybie
podejmuje uchwate dotyczacg poniesienia
kosztéw jego zwotania i odbycia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia w trybie
i terminie okreslonym przez obowigzujgce
przepisy. Zarzad jest w tym przypadku
zobowigzany niezwtocznie, w trybie i terminie
okreslonym przez obowigzujgce przepisy
ogtosic zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Akcjonariusz  lub  akcjonariusze  Spotki
reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego moga przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikagji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty
uchwat na stronie internetowej.

Kazdy =z akcjonariuszy moze podczas
Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu
podczas Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez swoich przedstawicieli na
zasadach okreSlonych przez obowigzujgce
przepisy oraz Statut.

Petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i do wykonywania prawa gtosu
udziela sie w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej oraz zalagcza sie je do
protokotu Walnego Zgromadzenia.
W przypadku petnomocnictwa udzielonego
w formie elektronicznej Zarzad Spotki jest
uprawniony do podjecia stosownych dziatan
stuzgcych identyfikacji akcjonariusza
i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci
tego petnomocnictwa. Do petnomocnictwa
udzielonego w jezyku obcym dotgcza sie
odpowiednie ttumaczenie przysiegte na jezyk
polski.
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Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie
uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtosow
oddanych, chyba ze Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg
surowsze wymogi co do podjecia danej
uchwaty. Za gtosy oddane uwaza sie gtosy
#Za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgce sie”.

Walne  Zgromadzenia  odbywajg  sie
w Warszawie.

Szczegétowe zasady zwotywania Walnego
Zgromadzenia, przebiegu obrad,
kompetencje i obowigzki Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia oraz procedure
wyboréow cztonkéw komisji i wladz Spotki
okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Regulaminem Walnego
Zgromadzenia, Zarzad AMBRA S.A. jest
zobowigzany do zamieszczania na stronie
korporacyjnej Spotki wszelkich niezbednych
materiatow dotyczacych Walnego
Zgromadzenia, w szczegolnosci informacji
dotyczacych terminu i miejsca odbycia
Walnego Zgromadzenia, porzadku obrad oraz
projektdw uchwat wraz z uzasadnieniem,
a takze ustanowienia specjalnego adresu

poczty elektronicznej na potrzeby
komunikacji  inwestorow  ze  Spdtka
w sprawach  zwigzanych z  Walnymi

Zgromadzeniami.

W przypadku zainteresowania obradami
Walnego Zgromadzenia ze strony
przedstawicieli medidw, Zarzad AMBRA S.A.
deklaruje umozliwienie ich obecnosci podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, o ile nie stoi
to w sprzecznoSci z przepisami prawa oraz
interesami  Spdtki, w  szczegdlnosci
w odniesieniu do tajemnic handlowych.

Podczas Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w dniu 3 pazdziernika 2012
roku podjeto uchwaty dotyczace

odpowiednich zmian w Statucie Spotki oraz

Regulaminie Walnego Zgromadzenia w celu

wprowadzenia w Spdtce mozliwosci udziatu

w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu

$rodkéw komunikacji elektronicznej, ktory

jest dopuszczalny, o ile w ogtoszeniu o danym

Walnym Zgromadzeniu zostanie podana

informacja o istnieniu takiej mozliwosci.

W takim przypadku Spodtka zapewnia:

e transmisje obrad Walnego Zgromadzenia
W czasie rzeczywistym,

¢ dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze bedg mogli wypowiadac sie
w toku obrad Walnego Zgromadzenia
przebywajgc w miejscu innym niz miejsce
obrad,

o wykonywanie osobiscie przez
akcjonariusza lub przez jego
petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia.

Obecnie, Zarzad AMBRA S.A. zapewnia
transmisje obrad walnych zgromadzen
w czasie rzeczywistym. W ocenie Zarzadu
AMBRA S.A. tradycyjna forma uczestnictwa
w walnych zgromadzeniach i wykonywania
prawa gltosu wydaje sie optymalnie
zaspokajac realizacje uprawnien
akcjonariuszy. Zarzad nie wyklucza przyjecia
w przysztosci mozliwosci wykonywania prawa

gtosu on-line oraz umozliwienia
akcjonariuszom podczas walnych
zgromadzen dwustronnej komunikacji

elektronicznej w czasie rzeczywistym.

Rada Nadzorcza AMBRA S.A. skiada sie od
pieciu do dziesieciu czionkow w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego,
powotywanych na okres wspodlnej kadencji
przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkdw
Rady Nadzorczej danej kadencji okresla
Walne Zgromadzenie.

Okres wspdinej kadencji Rady Nadzorczej
wynosi trzy lata. Przynajmniej dwoch
cztonkdow Rady Nadzorczej powinno byc

niezaleznych. Rada Nadzorcza obecnej
kadencji zostata powotana w dniu 11
pazdziernika 2016 roku przez Walne
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Zgromadzenie, zatwierdzajgce sprawozdanie

finansowe za rok obrotowy 2015/2016.

30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza

AMBRA S.A. petnita obowigzki

w nastepujgcym sktadzie:

¢ Nick Reh — przewodniczacy Rady
Nadzorczej,

e Boris Schlimbach — wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej,

¢ Oliver Gloden — cztonek Rady Nadzorczej,

e Horst Hillesheim — cztonek Rady
Nadzorczej,

e Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini
Rady Nadzorczej,

¢ Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,
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e Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek
Rady Nadzorczej.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spofki
otrzymat informacje, ze Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej AMBRA S.A. — Pan Nick Gilinther
Reh ztozyt rezygnacje z  funkgcji
przewodniczacego Rady Nadzorczej AMBRA
S.A. z dniem nastepujgcym po dniu odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za rok finansowy 2016/2017.

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate
w sprawie  powotania  przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Dziatajgc na podstawie art.
385 § 1386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych
i § 5 pkt. IT ust. 1 Statutu Spotki, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie postanowito powierzy¢
Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki — Panu
Oliverowi Gloden petnienie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
obecnej kadencji, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu odbycia niniejszego
Zwy-czajnego Walnego Zgromadzenia.
Poczawszy od 12 pazdziernika 2017 roku i na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Rada Nadzorcza AMBRA S.A. dziatala
w hastepujacym sktadzie:
e Oliver Gloden — przewodniczgcy Rady
Nadzorczej,
¢ Boris Schlimbach — wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej,
e Horst Hillesheim — cztonek Rady
Nadzorczej,
¢ Nick Reh — cztonek Rady Nadzorczej,
e Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini
Rady Nadzorczej,
¢ Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,
e Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad
dziatalnoscig ~ Spdotki  we  wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. W szczegdlnosci
do zakresu dziatania Rady nalezy:

e powotywanie i odwotywanie cztonkow
Zarzadu;

e wyrazanie zgody na realizacje inwestycji
przekraczajgcych 10% wartosci aktywow
Spétki ujawnionych w bilansie za ostatni
rok obrotowy;

e wyrazanie zgody na realizacje inwestycji
przekraczajgcych 1 min EUR, nieujetych
w planie inwestycji;
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e wyrazanie zgody na zaktadanie
i likwidowanie oddziatéw Spétki;

e wyrazanie zgody na obejmowanie,
nabywanie, zbywanie, obcigzanie
udziatéw w innych przedsiebiorstwach;

e wyrazanie zgody na nabywanie,
otwieranie, zamykanie lub sprzedaz
zakladdw, przedsiebiorstw lub ich czesci;

e wyrazanie zgody na zacigganie
zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek
powyzej kwoty lub réwnowartosci 500
tys. EUR;

e wyrazanie zgody na zacigganie
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek,
ktére nie sg zwigzane z przedmiotem
dziatalnosci Spétki;

e wyrazanie zgody na zawarcie uméw
dzierzawy, najmu, licencji, leasingu lub
podobnych, tworzgcych zobowigzania
dtugookresowe, o ile ptatnosci z ich tytutu
za caty okres ich trwania, przewidywane
do otrzymania albo poniesienia przez
Spotke przekraczajg w sumie
rownowarto$¢ 1 min EUR;

e wyrazanie zgody na emisje obligacji;

e wyrazanie zgody na udzielanie
i przyjmowanie poreczen powyzej kwoty
250 tys. EUR lub jej rownowartosci;

e wyrazanie zgody na zacigganie
zobowigzan z tytutu weksli, ktdre nie sg
zwigzane z przedmiotem dziatalnosci
Spdiki;

e wyrazanie zgody na udzielanie
zabezpieczen, w przypadku gdy wykracza
to poza zwykte funkcjonowanie Spotki;

e wyrazanie zgody na ustanawianie
i powotywanie petnomocnikéw ogélnych;

e wyrazanie zgody na zawieranie i zmiane
umow o zatrudnieniu, ktére przewidujg
wynagrodzenie roczne przekraczajgce
rownowartos$¢ 100 tys. EUR;

e podejmowanie uchwat dotyczacych spraw
wymienionych w punktach powyzej przez
przedsiebiorstwa zalezne od Spotki;

e wyrazanie zgody na zawieranie uméw
pomiedzy Spdtkg a akcjonariuszami oraz
miedzy Spotka a cztonkami Zarzadu;

o wybdr audytora badajgcego sprawozdania
finansowe Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej AMBRA S.A.

dziatajg Komitet Audytu i Komitet ds.

Wynagrodzen.

Komitet Audytu dziatajacy przy Radzie
Nadzorczej AMBRA S.A. sktada sie z trzech
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cztonkow Rady Nadzorczej Spotki

wybieranych zgodnie z ponizszymi zasadami:

e CO najmniej jeden cztonek posiada wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci
lub badan sprawozdan finansowych,

o wiekszos¢ cztonkdw Komitetu Audytu
stanowig cztonkowie niezalezni Rady
Nadzorczej AMBRA S.A.,

e przynajmniej jeden czionek Komitetu
Audytu posiada wiedze i umiejetnosci
z zakresu produkgji i sprzedazy wina
i innych napojéw alkoholowych.

W roku obrotowym 2017/2018 Komitet

Audytu dziatat w nastepujgcym sktadzie:

e Patrycja Pigtek — przewodniczaca
Komitetu, posiadajgca wiedze z zakresu
rachunkowosci i badania sprawozdan
finansowych, pracuje w firmie
audytorskiej i posiada uprawnienia
biegtego rewidenta nr 90075;

e Boris Schlimbach — cztonek zarzadu spétki
matki (lidera w produkgcji i dystrybucji win
musujgcych), posiadajacy wiedze na
temat produkgji i dystrybucji produktow
winiarskich;

e Jarostaw Szlendak — manager
z dos$wiadczeniem w petnieniu funkgji
zarzadczych w branzy FMCG.

Do zadan Komitetu Audytu

w szczegdlnosci:

e monitorowanie i przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji w zakresie
procesu sprawozdawczosci finansowej
Spotki;

e monitorowanie i przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji w zakresie
skutecznosci systemow kontroli
wewnetrznej i systemdéw zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego
w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, w tym jej zgodnosci
Z przepisami prawa;

e przeglad z bieglym rewidentem
kluczowych kwestii dotyczacych badania
sprawozdania finansowego;

¢ kontrolowanie i monitorowanie
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy
audytorskiej Swiadczacej dla Spotki ustugi
badania sprawozdania finansowego;

¢ informowanie Rady Nadzorczej
o wynikach badania w szczegdlnosci
0 sposobie w jaki badanie przyczynito sie
do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spotce oraz o roli Komitetu
Audytu w procesie badania;

nalezy

¢ dokonywanie oceny niezaleznosci
biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody
na wykonywanie przez biegtego rewidenta
na rzecz Spotki innych czynnosci anizeli
badanie sprawozdania finansowego;

e opracowanie polityki wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania
oraz ustanowienie regut wyboru firmy
audytorskiej;

e opracowanie polityki Swiadczenia przez
firme audytorskg przeprowadzajaca
badanie, w tym przez podmioty z tg firmg
powigzane dozwolonych ustug
niebedgcych badaniem;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej
rekomendacji dotyczacej powotania firmy
audytorskiej lub biegtego rewidenta

o przedkiadanie zalecen majgcych na celu
zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 i do
dnia podpisania niniejszego raportu odbyto
sie 5 posiedzen Komitetu Audytu.

Komitet ds. Wynagrodzen dziatajgcy przy
Radzie Nadzorczej AMBRA S.A. sktada sie z co
najmniej z trzech i nie wiecej niz siedmiu
cztlonkow Rady Nadzorczej Spotki, w tym co
najmniej jednego niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej.

Cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen, w tym
jego Przewodniczgcego oraz
Wiceprzewodniczacego powotuje uchwalg
Rada Nadzorcza Spétki na swoim pierwszym
posiedzeniu. W uchwale o powotaniu Rada
Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Komitetu
ds. Wynagrodzen w danej kadengji.
Przewodniczagcym Komitetu Wynagrodzen
moze by¢ kazdy z cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym 2017/2018 w skiad

Komitetu ds. Wynagrodzen  wchodzili

nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej:

¢ Nick Reh — przewodniczacy RN,

e Boris Schlimbach — wiceprzewodniczacy
RN,

e Wilhelm Seiler — cztonek RN,

¢ Oliver Gloden — cztonek RN,

e Jarostaw Szlendak — cztonek RN
(niezalezny czionek RN),

e Horst Hillesheim — cztonek RN

e Patrycja Pigtek — czlonkini RN (niezalezna
cztonkini RN).

Do kompetencji Komitetu ds. Wynagrodzen

nalezy w szczegdlnosci:
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o dokonywanie na tle warunkéw rynkowych
oceny wynagrodzen otrzymywanych przez
cztonkéw Zarzadu Spotki;

o dokonywanie oceny wynagrodzen
otrzymywanych przez cztonkéw Zarzadu
Spotki w odniesieniu do zakresu ich
obowigzkow i sposobu ich wykonywania;

o przedktadanie Radzie Nadzorczej
rekomendacji co do wysokosci
wynagrodzenia cztonka Zarzadu Spotki
kazdorazowo przed jej ustaleniem lub

dokonywanie ogdlnej oceny
prawidtowosci polityki Spotki w sprawie
wynagradzania kadry kierowniczej Spotki
niewchodzacej w sktad Zarzadu.

Komitet  ds. Wynagrodzen odbywa
posiedzenia nie rzadziej niz jeden raz w ciggu
roku. W ciggu roku 2017/2018 Komitet ds.
Wynagrodzen odbyt 3 posiedzenia.

Uchwaty  Komitetu ds. Wynagrodzen
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow
przy obecnosci ponad potowy cztonkéw. Przy

zmiang; réwnej liczbie gltoséw decyduje gltos
Przewodniczacego.
Zarzad podejmuje uchwaly  zwykig

Zgodnie ze Statutem Spéitki, Zarzad sktada
sie zdwdch do pieciu czionkéw, w tym
Prezesa i Wiceprezeséw powotywanych przez
Rade Nadzorczg na okres wspdinej kadencji
wynoszacej od trzech do pieciu lat. Rada
Nadzorcza okresla liczbe cztonkdw Zarzadu
na dang kadencje, dtugos¢ kadencji oraz
wyznacza Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu.
Obecny Zarzad Spotki zostat powotany w dniu
3 wrzesnia 2014 roku uchwalg Rady
Nadzorczej na nowa trzyletnig kadencje.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
czionka Zarzadu. Mandat czionka Zarzadu,
powotanego przed uptywem danej kadencji
Zarzadu wygasa rownoczesnie
z wygasnieciem  mandatéw  pozostatych
cztonkéw Zarzadu.

W roku obrotowym 2017/2018 i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad
AMBRA S.A. stanowili:

e Robert Ogor — prezes Zarzadu,

e Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu,

e Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu.

Zasady dziatania Zarzadu AMBRA S.A. s3
okreslone w Statucie Spotki oraz Regulaminie
Zarzadu przyjetym w uchwale Rady
Nadzorczej. Oba dokumenty dostepne sg na
stronie korporacyjnej Spotki:
www.ambra.com.pl.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje
Spotke.
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wiekszoscig gtoséw oddanych, a w wypadku
rownej liczby gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty rowniez
w trybie  obiegowym. Projekty uchwat
podejmowanych w trybie obiegowym sg
przedktadane do podpisu  wszystkim
cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzadu,
aw razie jego nieobecnosci przez
Wiceprezesa. Podjecie uchwaty w powyzszym
trybie wymaga zgody wszystkich cztonkow
Zarzadu na piSmie na uchwate, ktéra ma by¢
podjeta.

Do skladania os$wiadczen w imieniu Spotki
oraz do zaciggania zobowigzan wymagane
jest wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu
albo jednego czionka Zarzadu facznie
z prokurentem.

W umowie miedzy Spotkg a cztonkiem
Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spdtke
reprezentuje Rada Nadzorcza. Warunki
umoéw  zawieranych  pomiedzy  Spdtka
a czlonkiem  Zarzadu  okre$la  Rada
Nadzorcza. Zarzad zobowigzany jest do
przedfozenia Radzie Nadzorczej najpozniej do
dnia 31 maja kazdego roku planu
dotyczacego Spotki na rok nastepny,
obejmujgcego:

e plan inwestycji,

e plan finansowy,

e plan marketingu i sprzedazy.

Szczegotowe zasady i organizacje Zarzadu
Spotki okre$la regulamin uchwalany przez
Rade Nadzorcza.

Kierujac sie interesem Spotki, Zarzad okresla
strategie oraz gtdwne cele dziatania Spotki
i przedktada je Radzie Nadzorczej, po czym
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jest odpowiedzialny za ich wdrozenie
i realizacje. Zarzad dba o przejrzystosc
i efektywnos$¢ systemu zarzadzania Spétka
oraz prowadzenie jej spraw zgodne
z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach
Spotki cztonkowie Zarzadu powinni dziata¢ w
granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu
wszystkich informacji, analiz i opinii, ktdre
w rozsgdnej ocenie Zarzadu powinny byc
w danym przypadku wziete pod uwage ze
wzgledu na interes Spotki. Przy ustalaniu
interesu Spotki nalezy bra¢ pod uwage
uzasadnione w dtugookresowej perspektywie
interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikéw Spoétki oraz innych podmiotéw
i 0s6b wspotpracujgcych ze Spotkg w zakresie
jej dziatalnosci gospodarczej a takze interesy
spotecznosci lokalnych.

Kazdy z cztonkdéw Zarzadu powinien przy
sprawowaniu swej funkcji i prowadzeniu
spraw Spotki wykorzystywac jak najlepiej
posiadane kwalifikacje i kompetencje.

Do spraw Spditki prowadzonych przez Zarzad

naleza w szczegolnosci:

e wytyczanie dtugo- i Sredniookresowej
strategii rozwoju Spdtki i spotek
zaleznych, wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy,

¢ definiowanie polityki finansowej
i realizacja polityki finansowej Spotki,
prognozowanie oczekiwanego zysku,

e nadzor nad istotnymi projektami
inwestycyjnymi i okreslanie sposobdw ich
finansowania,

¢ definiowanie i realizacja planu marketingu
i sprzedazy,

o okreslenie zatozen i zasad polityki
kadrowo-ptacowej Spotki,

e okre$lanie struktury organizacyjnej Spotki
oraz Grupy AMBRA.

Uchwaly  Zarzadu  wymaga

nastepujgcych czynnosci:

¢ przyjecie rocznego i/lub wieloletniego
budzetu dla Spotki i catej Grupy,

e zacigganie zobowigzan finansowych,
zawieranie umow oraz jakakolwiek forma
obcigzania majatku firmy,

e wewnetrzny podziat pracy
i odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu,

e ustalanie regulamindw i innych
wewnetrznych aktdw normatywnych
Spotki,

e sprawy nadzwyczajnej wagi, jak rowniez
sprawy i transakcje, ktdre w uzasadnionej

podjecie

50

ocenie cztonka Zarzadu moga stanowic
istotne ryzyko dla Spotki,

o wszelkie inne czynnoséci przekraczajgce
zakres zwyktego zarzadu Spotka.

W  przypadku uzyskania odpowiedniego
upowaznienia od Rady Nadzorczej Spétki,
cztonek Zarzadu zobowigzany jest do objecia
funkcji cztonka Zarzadu spétki zaleznej lub
cztonka Rady Nadzorczej spotki zaleznej.
Ztytulu petnienia  powyzszych  funkgji
cztonkowi Zarzadu nie przystuguje
dodatkowe wynagrodzenie.

Czlonkowie = Zarzadu mogg  udzielaé
petnomocnictw osobom trzecim, w tym
zwilaszcza pracownikom Spétki. Charakter
petnomocnictwa (ogodlne, rodzajowe,
szczegodlne) i jego zakres powinien wynikaé
ztresci  petnomocnictwa, za$  sposob
postugiwania sie pethomocnictwem powinien
by¢ okreslony w dotgczonej instrukcji lub w
wewnetrznych dokumentach Spétki. Kazde
petnomocnictwo wymaga wskazania jego
zakresu oraz terminu waznosci.

Podstawowg formg pracy Zarzadu jest
odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat
zwigzanych z prowadzeniem spraw Spofki
i wykonywaniem zarzadu. Posiedzenia
Zarzadu powinny odbywac sie nie rzadziej niz
raz na kwartal. Z posiedzenia Zarzadu
sporzadza sie protokdt. Protokdt sporzadza
protokolant lub czionek Zarzadu wyznaczony
przez Prezesa. Protokdt podpisujg wszyscy
cztonkowie Zarzadu obecni na posiedzeniu
lub gtosujgcy nad uchwata. Jezeli protokdt
uchwaty nie jest odrebny, lecz zawarty jest w
protokole posiedzenia Zarzadu, wowczas
podpisanie protokotu z posiedzenia jest
rownoznaczne z podpisaniem wszystkich
protokotdw uchwat, ktére zawiera protokot
Z posiedzenia.

Cztonek Zarzadu powinien zachowywac petng
lojalno$¢ wobec Spoétki i uchyla¢ sie od
dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytgcznie
do realizacji wtasnych korzysci materialnych.
w przypadku uzyskania informacji
o mozliwosci dokonania inwestycji lub innej
korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu
dziatalno$ci Spotki, cztonek Zarzadu powinien
przedstawi¢ Zarzadowi bezzwtocznie taka
informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej
wykorzystania przez Spoétke. Wykorzystanie
takiej informacji przez cztonka Zarzadu lub
przekazanie jej osobie trzeciej moze nastgpi¢
tylko za zgoda Zarzadu i jedynie wowczas,
gdy nie narusza to interesu Spotki.

Podjecie przez cztonka Zarzadu dziatalnosci
zawodowej innej niz petnienie funkcji
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w Zarzadzie Spotki lub w organach spodtek
zaleznych zaréwno za wynagrodzeniem jak
i bez wynagrodzenia, wymaga kazdorazowej
pisemnej zgody Rady Nadzorczej. Zgoda
Rady Nadzorczej moze zosta¢ w kazdej chwili
cofnieta, jezeli na skutek wykonywania
dziatalnosci wskazanej powyzej interesy
Spotki mogg zostaé naruszone.

Czlonek Zarzadu, przez okres petnienia
funkcji nie moze posiadac¢ udziatéow lub akgji
lub jakichkolwiek innych tytutow
uczestnictwa w przedsiebiorstwach
konkurencyjnych ~ wobec  Spétki  lub
ktéregokolwiek z  podmiotdw z nig

powigzanych. Cztonek Zarzadu zobowigzany
jest  poinformowa¢ Rade  Nadzorczg
o posiadanych przez niego lub podmioty
znim powigzane tytutach uczestnictwa
w przedsiebiorstwach konkurencyjnych.
Posiadanie udziatdw w przedsiebiorstwie
w ramach prywatnego zarzadu majatkiem,
ktéry nie daje mozliwosci wptywu na organy
tego przedsiebiorstwa nie podlega
ograniczeniom, o ktérych mowa powyzej.
Cztonek Zarzadu powinien informowac Rade
Nadzorczg o kazdym konflikcie intereséw
w zwigzku z  petniong  funkcjg lub
o mozliwosci jego powstania.

Swiadczenia nalezne i wyptacone cztonkom Zarzadu AMBRA S.A. w roku obrotowym

2017/2018 (w tys. zt)

Robert Ogor — Prezes Zarzadu
Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kazmierczak — Wiceprezes Zarzadu

Wynagrodzenia
wyplacone

Nalezne

Inne wyptacone niewyplacone

korzysci za rok

2016/2017 k°2'§‘1’s7°/'zz:12’k
957 692 967
657 404 564
621 404 564

Wynagrodzenia nalezne i wyptacone czionkom Rady Nadzorczej AMBRA S.A. w roku

obrotowym 2017/2018 (w tys. zi)

Oliver Gloden — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Boris Schlimbach - wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej

Nick Reh - czionek Rady Nadzorczej

Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej
Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
Razem

Wynagrodzenie

60
60
60
180

AMBRA S.A. nie opracowafa i nie stosuje
polityki r6znorodnosci w odniesieniu do wiadz
Spotki. W Spolce obowigzuje przyjety
uchwatg zarzadu z dnia 9 maja 2012 roku
Kodeks Etyczny, w ktdrym miedzy innymi
zagwarantowano réwno$¢ szans w zakresie

rekrutacji i zatrudnienia. Zgodnie z zasadami
okreslonymi w tym kodeksie, zatrudnienie,
ocena i promocja pracownikow odbywac sie
moze tylko w oparciu o kryteria kompetencji,
doswiadczenia i efektywnosci pracownikow.
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Wybdr firmy audytorskiej dokonywany jest
przez Rade Nadzorczg Spotki po zapoznaniu
sie z rekomendacjg Komitetu Audytu kierujac
sie w szczegdlnosci nastepujgcymi
kryteriami:

e zachowanie niezaleznosci firmy
audytorskiej i biegtego rewidenta
w rozumieniu art. 69, 71 i 72 ustawy
z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r,,
poz. 1089);

e posiadanie przez firme audytorska
i kluczowego biegtego rewidenta
doswiadczenia w badaniu jednostek
zaufania publicznego oraz jednostek
0 zblizonym profilu biznesowym;

¢ posiadanie odpowiednich kwalifikacji
i doswiadczenia zawodowego 0sdb
bezposrednio przeprowadzajgcych
badanie;

¢ mozliwos¢ zapewnienia wymaganego
poziomu $wiadczonych ustug;

o wysoko$¢ wynagrodzenia za badanie
zaproponowanego przez firme
audytorska.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest

z odpowiednim wyprzedzeniem, aby badanie

sprawozdania finansowego mogto zostac

odpowiednio zaplanowane i przeprowadzone
oraz z uwzglednieniem zasady rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta
zgodnie  z obowigzujacymi przepisami,

w szczegolnosci z wymogami art. 134 ustawy

z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach,

firmach  audytorskich oraz  nadzorze

publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).

Szczegotowe  zasady — wyboru  firmy

audytorskiej zawarte sa w ,Procedurze

wyboru firmy audytorskiej” przyjetej przez

Komitet Audytu AMBRA S.A. w dniu 27
listopada 2017 roku.

W dniu 27 listopada 2017 roku Rada
Nadzorcza AMBRA S.A. podjefa uchwale
w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
Uchwata zostata podjeta w trybie
obiegowym.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie
z rekomendacjg Komitetu Audytu, wybrata
Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Piekna 8, 00-549 Warszawa,
wpisang na liste podmiotdéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 186, jako
audytora odpowiedzialnego za zbadanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za
rok obrotowy 2017/2018 konczacy sie 30
czerwca 2018 roku oraz za przeglad
potrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego AMBRA S.A. za okres od 1 lipca
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

AMBRA S.A. korzystata z ustug Mazars Audyt
Sp. z 0.0. w zakresie badania i przegladu

jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan  finansowych ~ w  latach
obrotowych 2011/2012, 2012/2013,

2013/2014, 2014/2015 i 2015/2016 oraz
2016/2017.

Wybdr Mazars Audyt Sp. z 0.0. na mocy
powotanej powyzej uchwaty Rady Nadzorczej
nastgpit  zgodnie z  obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Rok obrotowy 2017/2018 jest ostatnim
rokiem badania sprawozdan finansowych
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. ze wzgledu na
obowigzujace przepisy dotyczace rotacji firm
audytorskich i kluczowego  biegtego
rewidenta.

Wynagrodzenie biegltego rewidenta (w tys. zi)

Badanie rocznego sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem

Rok obrotowy 2017/2018 Rok obrotowy 2016/2017

76,0 75,0

76,0 75,0
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Informacje niefinansowe

Zgodnie z art. 55 ust. 2b Ustawy z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, Grupa
AMBRA jest zobowigzana do sporzadzenia oSwiadczenia grupy kapitatowej na temat informacji
niefinansowych. Na podstawie z art. 55 ust. 2c sporzadzone zostato odrebne sprawozdanie na
temat informacji niefinansowych zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 49b ust. 2-8.
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Oswiadczenie Zarzadu AMBRA S.A.

Zarzad AMBRA S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, dane finansowe za rok obrotowy
2017/2018 oraz dane pordéwnywalne zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym
AMBRA S.A. oraz w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowj
AMBRA zostaly sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg spotki
AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA oraz osiggniety przez Spotke i jej Grupe Kapitatowg wynik
finansowy. Jednocze$nie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji (wraz z opisem podstawowych rodzajow zagrozen i ryzyka) spotki AMBRA
S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA w roku obrotowym 2017/2018.

Zgodnie z § 71 ust. 8 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757) AMBRA S.A. sporzadzita
sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci spotki AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA S.A.
w formie jednego dokumentu. W zwigzku z powyzszym informacje dotyczace Grupy Kapitatowej
sg zbiezne z informacjami dla spotki AMBRA S.A. o ile nie wskazano inaczej.

Informacja Zarzadu AMBRA S.A. sporzadzona na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej
z dnia 27 listopada 2017 roku w sprawie wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

(zgodnie z wymogiem § 71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim)

Zarzad AMBRA S.A. (Spotka) na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki o dokonaniu wyboru

firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego z dnia 27

listopada 2017 roku informuje, ze w Spdtce dokonano wyboru firmy audytorskiej

przeprowadzajgcej badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2017/2018 zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru

i procedury wyboru firmy audytorskiej.

Dodatkowo Zarzad Spotki wskazuje, ze:

¢ firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017/2018 spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
i zasadami etyki zawodowej;

e w spotce AMBRA S.A. s3 przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

e AMBRA S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma
audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug
warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Podpisy czionkow Zarzadu AMBRA S.A.:

DN / / " ')
’“‘\[ (o N/ /% Ik ex sl

Robert Ogor Grzegorz Nowak Piotr Kazmierczak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 11 wrzesnia 2018 roku
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THE SPIRIT OF WINE

Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej
AMBRA za rok obrotowy
2017/2018

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy
AMBRA

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne i przedmiot
dziatalnosci

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. jest spotka AMBRA S.A. (zwana dalej
rowniez ,AMBRA" lub ,Spdtka™) z siedzibg w Warszawie, ktdra zostata utworzona zgodnie ze
statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony.

AMBRA S.A. zostala wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, V Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6 wrzesnia
2001 r. spotka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 41726.

Jednostkg dominujgcg spotki AMBRA S.A. jest spdtka Schloss Wachenheim AG z siedzibg
w Trewirze (Niemcy). Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest spotka Guinther Reh AG
z siedzibg w Leiwen (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. jako jednostka dominujgca Grupy AMBRA sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje sie w rozdziale 3.3. ,Opis
stosowanych zasad rachunkowosci”.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej zgodnie z jej statutem jest
produkcja i sprzedaz napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze
spozywczym i od dnia 23 czerwca 2018 r. wchodzg w sktad indeksu sWIGS80.

1.2. Czas trwania spokki
Czas trwania spotki AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. jest nieoznaczony.

1.3. Struktura akcjonariatu — znaczacy akcjonariusze

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczgcymi akcjonariuszami
AMBRA S.A. posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byty
nastepujgce podmioty:

L Udziat w . . Udziat w ogole
Wartosc¢ " Liczba gtosow M
Akcjonariusz Liczba akgji nominalna kapitale na walnym gtoséw na
akcji (w zt) zakladowym zgromadzeniu walnym
(%) zgromadzeniu
Schloss Wachenheim AG 15406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12
AVIVA Otwarty Fundusz 2510000 2 510 000,00 9,96 2510 000 9,96

Emerytalny AVIVA BZ WBK
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Skonsolidowany raport roczny zawiera petne skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Rok
obrotowy Grupy AMBRA obejmuje okres od 1 lipca do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe Grupy AMBRA obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r., skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 lipca 2017 r. do 30
czerwca 2018 r.

Poréwnywalne dane finansowe Grupy AMBRA obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2017 r., skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 lipca 2016 r. do 30
czerwca 2017 r.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w zitotych polskich, ktére sg walutg
funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inaczej.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w skiad Zarzadu spdtki AMBRA S.A. wchodzili:
e Robert Ogér — prezes Zarzadu,

e Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu,

e Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu.

Na dzier 30 czerwca 2018 r. w sklad Rady Nadzorczej spdtki AMBRA S.A. wchodzili:

¢ Oliver Gloden - przewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcje petni od dnia 12 pazdziernika 2017
r.),

Boris Schlimbach - wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej,

Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej,

Nick Reh — cztonek Rady Nadzorczej (w dniu 11 wrze$nia 2017 r. ztozyt rezygnacje z funkcji
przewodniczgcego Rady Nadzorczej),

¢ Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

Sktady Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienity sie w ciggu roku obrotowego 2017/2018 i do dnia
publikacji niniejszego raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 11 wrze$nia 2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz sprawozdania finansowe stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie rocznym zostato
przygotowane zgodnie z dotyczgcymi sprawozdawczosci rocznej Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (dalej zwane réwniez ,MSSF UE"), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 r., poz.
757).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci z dniem 1 lipca 2005 r. natozyta na jednostke dominujacg
obowigzek przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w
wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepuija istotne réznice pomiedzy politykami
ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.
Szczegotowy opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat zawarty w rozdziale 3.1. ,Opis
stosowanych zasad rachunkowosci” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wybrane dane finansowe Grupy AMBRA prezentowane w niniejszym raporcie rocznym przeliczono

na walute euro w nastepujgcy sposob:

e Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za
poszczegdlne okresy — wg kursow stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
danego roku obrotowego. Kursy te wynosity: 4,2407 zt za rok obrotowy 2017/2018 i 4,3091
zt za rok obrotowy 2016/2017.

e Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wg $rednich
kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na dany dzien raportowy. Kursy te wynosity:
4,3616 zt na dzien 30 czerwca 2018 r. i 4,2265 zt na dzien 30 czerwca 2017 r.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy AMBRA za rok
obrotowy konczacy sie 30 czerwca 2018
r. sporzadzone zgodnie z MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2018 30.06.2017
Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1 106 567 104 890
Wartosci niematerialne 2 15 125 15451
Wartos¢ firmy z konsolidacji 3 44 374 44 055
Nieruchomosci inwestycyjne 1 13 851 13 853
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 676 678
Pozostate aktywa dtugoterminowe 216 198
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 999 7 701
Aktywa trwale razem 181 808 186 826
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 116 430 105 529
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 191 563
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 7 118 062 102 021
Pozostate aktywa krétkoterminowe 2433 3075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 685 14 429
Aktywa obrotowe razem 268 801 225 617
AKTYWA RAZEM 450 609 412 443
30.06.2018 30.06.2017
Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
PASYWA
Kapital wiasny
Kapitat akcyjny 8 25 207 25 207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67 718 67 718
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 1938 1089
Zysk z lat ubiegtych 137 781 130 893
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 32 239 23073
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 264 883 247 980
Udziaty niekontrolujgce 39 111 34 523
Kapitat wlasny razem 303 994 282 503
Zobowiazania diugoterminowe
p%ugote_rmlnowe z9bOW|a_zan|a z tytutu kredytow, pozyczek oraz 10 17 502 1142
innych instrumentéw diuznych
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 251 320
Swiadczenia pracownicze 463 431
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3541 5779
Zobowiazania diugoterminowe razem 21 757 7 672
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw d’fugnych o yiow, pozy 10 15220 32436
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5057 1817
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 11 105 881 88 015
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 124 858 122 268
PASYWA RAZEM 450 609 412 443
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30.06.2018 30.06.2017
Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Wartosc ksiegowa 264 883 247 980
Liczba akgji 25 206 644 25 206 644
Wartosc ksiegowa na 1 akcje (w zt) 10,51 9,84
Rozwodniona liczba akgji 25 206 644 25 206 644
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zi) 10,51 9,84
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Przychody netto ze sprzedazy 12 495 660 460 485
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw (279 768) (261 464)
Marza ze sprzedazy 215 892 199 021
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji 13 (42 515) (39 732)
Zysk brutto ze sprzedazy 173 377 159 289
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 14 (34 796) (32 472)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 15 (74 805) (68 106)
Amortyzacja (12 003) (11 130)
Zysk ze sprzedazy 51773 47 581
Pozostate przychody operacyjne 16 7 248 3782
Pozostate koszty operacyjne 17 (1 989) (9 324)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 57 032 42 039
Przychody finansowe 18 813 1080
Koszty finansowe 18 (1 965) (2 223)
Zysk brutto 55 880 40 896
Podatek dochodowy biezacy (9 865) (5 764)
Podatek odroczony (4 455) (2 898)
Podatek dochodowy razem 19 (14 320) (8 662)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 4 329 265
metodg praw wiasnosci
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, w tym: 41 889 32499
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 32 239 23073
Udziaty niekontrolujgce 9 650 9 426
Inne catkowite dochody 1135 (3 308)
(Ijnne_ ca’_rkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki 849 (2 280)
ominujacej
Inne catkowite dochody przypadajgce udzialom niekontrolujgcym 286 (1028)
Catkowite dochody, w tym: 43 024 29 191
Ca+kQW|_te dpchody przypadajace akcjonariuszom jednostki 33088 20 793
dominujacej
Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujgcym 9 936 8 398
Zysk netto na jedna akcje
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 32 239 23073
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 206 644 25 206 644
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 1,28 0,92
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 25 206 644 25 206 644
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 1,28 0,92
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Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw Grupy AMBRA za czwarty kwartal roku obrotowego
2017/2018

W zwigzku z przepisami § 79 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 r., poz.
757) Grupa nie przekazata raportu kwartalnego za czwarty kwartat roku obrotowego 2017/2018.
Ponizej zaprezentowane zostaly wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw za czwarty kwartat roku obrotowego 2017/2018
i dane poréwnywalne za czwarty kwartat poprzedniego roku obrotowego 2016/2017.

1.04.2018 - 1.04.2017 -

30.06.2018 30.06.2017

4 kwartat 4 kwartat

2017/2018 2016/2017
Przychody netto ze sprzedazy 107 316 98 663
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towardw (62 319) (56 773)
Marza ze sprzedazy 44 997 41 889
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (10 899) (10 829)
Zysk brutto ze sprzedazy 34 098 31 060
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (9 226) (8 186)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (19 544) (17 125)
Amortyzacja (3138) (2799)
Zysk ze sprzedazy 2190 2950
Pozostate przychody operacyjne 2 994 724
Pozostate koszty operacyjne (682) (1 296)
EBIT 4502 2378
Przychody finansowe 194 419
Koszty finansowe (515) (128)
Zysk brutto 4181 2 669
Podatek dochodowy razem (1224) (759)
Udziat w zysk,a_ch netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 329 265
praw wtasnosci
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 286 2175
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2 410 1249
Udziaty niekontrolujace 876 926
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Zysk netto
przypadaj-
ell'n(1?:ili': :lktz:ji szsz:\:f: z akq'lcrrariu Kapitat wlasny
Kapitat powyzej przeliczenia Zysk z lat - szom przypada_]acy _Udzlaly Kapitat
Nota N N . N . . akcjonariuszo niekontrolu wiasny
akcyjny ich jednostek  ubieglych jednostki m jednostki “iace razem
wartosci  podporzad- dominu- d Jecnostid 1A
" - PR lominujacej
nominalnej kowanych jacej za
rok
biezacy

1.07.2017 - 30.06.2018

Kapitat wlkasny na
poczatek okresu

Zysk netto biezgcego

25207 67718 1089 130893 23073 247 980 34523 282503

e - - - - 32239 32239 9650 41889
Podziat zysku - - - 23 073 (23 073) - - =
Wyptata dywidendy 8 - - - (15129) - (15 124) - (15 124)

Wyptata dywidendy przez

spoiki zalezne i B - - - - (6117) (6117)

Zmiana struktury Grupy - - - (1061) - (1 061) 769 (292)
Réznice kursowe z } } 849 ) ) 849 286 1135
konsolidacji

Kapitat wlasny na

[ su— 8 25207 67718 1938 137781 32239 264 883 39111 303994

1.07.2016 - 30.06.2017

Kapitat wlasny na
poczatek okresu

Zysk netto biezagcego

25207 67718 3369 126132 17869 240 295 31837 272132

- - - - 23073 23073 9426 32499
okresu
Podziat zysku - - - 17869 (17 869) - - -
Wyptata dywidendy - - - (13 108) - (13 108) - (13 108)

Wyptata dywidendy przez
spoiki zalezne

R&znice kursowe z
konsolidacji

Kapitat wlkasny na
koniec okresu

. . ) ; - - (5712) (5712)
- - (2280) - - (2280) (1028) (3308)

25207 67718 1089 130893 23073 247 980 34523 282503
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1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017

Rok obrotowy Rok obrotowy

Nota  “>017/2018  2016/2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 32 239 23 073
Korekty:
Udziaty niekontrolujace 9 650 9 426
Amortyzacja 12 003 11 130
%(lzti;’; ;/vpzr)a/ﬁ?,\(’:*ha/ssrfge;tce:ch netto jednostek wycenianych (329) (265)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 1374 (468)
Zyski/straty ze sprzedazy Srodkéw trwatych (566) (1851)
Odsetki i udziaty w zyskach 1 364 1578
Podatek dochodowy biezacy 19 9 865 5764
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 65 600 48 387
Zmiana stanu naleznosci 20 (16 041) 2972
Zmiana stanu zapasow 20 (10 901) 1721
g(r)nclﬁggos\;aer;lé aktywow z tytutu odroczonego podatku 20 6 702 636
Zmiana stanu pozostatych aktywdw krétkoterminowych 642 (1 240)
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow 20 17 797 2167
Zmiana stanu rezerw (2 238) 2193
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych 32 22
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 61 593 57 056
Podatek zaptacony 20. (6 253) (5 216)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55 340 51 840
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpltywy
Zbycie aktywdw trwatych 867 2117
Odsetki otrzymane 41 37
Wptywy razem 908 2154
Wydatki
Nabycie aktywow trwatych (14 360) (13 616)
Wydatki razem (14 360) (13 616)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyijnej (13 452) (11 462)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki
Dywidendy zaptacone (21 241) (18 820)
Odsetki zaptacone (1 405) (1 615)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (2 156) (15 325)
Wydatki razem (24 802) (35 760)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (24 802) (35 760)
Przeplywy pieniezne netto, razem 17 086 4618
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 170 (55)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 17 256 4563
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 429 9 866
Srodki pieniezne na koniec okresu 31 685 14 429

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w walutach krajowej i obcych bedace
w posiadaniu Spotki, ktdre nie mogg by¢ przez nig wykorzystane nie wystepowaty na dzien 30
czerwca 2018 r. i na dzien 30 czerwca 2017 r.
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci w wersji zatwierdzonej przez UE (dalej zwane réwniez ,MSSF UE").

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz wycenianymi w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, poza sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg memoriatu.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
szacunkow i przyjecia zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywéw, pasywdw, przychoddw i kosztdw. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej aktywdw
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic¢ sie
od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okreséw
biezgcego, jak i przysztych.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg
obcigzone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywdéw i zobowigzan
w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek $wiadczacych o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W razie zaistnienia takich przestanek Grupa dokonuje szczegotowej analizy utraty
wartosci i dokonuje ewentualnych odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w wysokosci
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow a ich wartoscig uzytkowg. Oszacowanie wartosci
uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych z aktywdw oraz doboru wtasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartosci biezgcej tych przeptywéw pienieznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na
utrate wartosci aktywdéw finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy podlega
stosownemu rozwigzaniu Wiecej informacji dotyczacych przyjetych zasad wyceny bilansowej
aktywow finansowych przedstawiono w dalszej czesci niniejszego rozdziatu. Warto$¢ utworzonych
odpiséw aktualizujgcych przedstawiona jest w notach objasniajgcych do poszczegdinych pozycji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow
niefinansowych. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod
katem utraty wartosci co roku, lub czesciej, gdy wystapig przestanki utraty wartosci. Analiza
wystgpienia utraty wartosci innych aktywow niefinansowych jest przeprowadzana wtedy, gdy
istniejg przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa przewyzsza jego warto$¢
odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwdch kwot: warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy
i wartoS¢ uzytkowa. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania
oszacowania prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych z aktywow lub osrodkow
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wypracowujgcych s$rodki pieniezne oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartosci biezgcej tych przeptywow. W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci aktywdw niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy, za wyjatkiem odpisu
dotyczgcego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu. Wiecej informacji przedstawiono
w dalszej czesci niniejszego rozdziatu oraz w notach objasniajgcych do poszczegdlnych pozycji
sprawozdania.

Skfadniki rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie, poczgwszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca
i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci koncowej. Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych zajmujacych sie ich eksploatacja.
Przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego powodujac korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac sie na
zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, ktdry pozwoli na jego
wykorzystanie. Wiecej informacji przestawiono w nocie 5 i 19.

Warto$¢ rezerwy na Swiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik
aktuarialnych. Dokonanie wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zatozen, miedzy innymi
odnosnie do stdp dyskontowych, stopy wzrostu wynagrodzen, wskaznikow umieralnosci
i niezdolnosci do pracy, rotacji pracownikéw. Zatozenia te sg weryfikowane na koniec kazdego
roku obrotowego biorgc pod uwage dostepne tabele statystyczne i prognozy. Informacje
o wysokosci utworzonych rezerw przedstawiono w notach objasniajacych dotyczacych rezerw.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celdow przejscia na
sprawozdawczos$¢ zgodng z MSSF.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje poza wymienionymi
ponizej standardami oraz interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg
lub ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow
i interpretaciji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore
wejdgq w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wptywu nowych standardéw i interpretacji, ktore wejdg w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktdrym bedg one zastosowane po raz
pierwszy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE lub nie sg obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2018 r.:
Standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez
Unie Europejska, ale nie sg obowigzujace na dzieri 30 czerwca 2018 r.
e MSSF 9 Instrumenty finansowe (IFRS 9 Financial Instruments) wydany w dniu 29 listopada
2016 r. majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.
i pdzniej.
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e MSSF 15 Przychody z umow z klientami (IFRS 15 Revenue from Contacts with Customers)
wydany w dniu 29 pazdziernika 2016 r. majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e MSSF 16 Leasing (IFRS 16 Leases) wydany w dniu 13 stycznia 2016 r. majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe (IFRIC 22 Foreign Currency
Transactions and Advance Consideration) wydana w dniu 8 grudnia 2016 r. majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9 wydane w dniu 12 pazdziernika 2017 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSR 40 wydane w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 2 wydane w dniu 20 czerwca 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2014-2016 dotyczace
MSR 28 i MSSF 1 wydane w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 4 wydane w dniu 12 wrzesnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Wyjasnienia do MSSF 15 wydane w dniu 12 kwietnia 2016 r. majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i poznie;j.

Standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaty przyjete

przez Unie Europejska na dzieri 30 czerwca 2018 r.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (IFRS 17 Insurance contracts) wydany w dniu 18 maja
2017 r. majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r.
i pdzniej.

e KIMSF 23 Niepewnosc w zakresie rozliczania podatku dochodowego (IFRIC 23 Uncertainty
over Income Tax Treatments) wydana w dniu 7 czerwca 2017 r. majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSR 28 wydane w dniu 12 pazdziernika 2017 r. majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2015-2017 wydane
w dniu 12 grudnia 2017 r. majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSR 19 wydane w dniu 7 lutego 2018 r. majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pozniej.

e Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(References to the Conceptual Framework in IFRS Standards) wydane w dniu 29 marca 2018
r. majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r.

i pdzniej.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa byfa w trakcie przeprowadzania oceny wptywu wprowadzenia
MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do jej dziatalnosci lub wynikdw finansowych. Ponizsza ocena jest oparta na
aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajagcym z pozyskania
racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Grupa
zastosuje te standardy po raz pierwszy, tj. w roku obrotowym 2018/2019 (MSSF 9 i MSSF 15) lub
w roku obrotowym 2019/2020 (MSSF 16).

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard ten zastepuje MSR 39 i okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci,
zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza model przewidujacy klasyfikacje aktywow finansowych, ktora
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci, ktéry bazuje
na oczekiwanych stratach kredytowych. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen standard
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wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami
ujawnien o dziatalno$ci zarzadzania ryzykiem zmiany.

Grupa w dalszym ciggu prowadzi konsultacje oraz dokonuje analizy wptywu zastosowania
standardu. Ostateczny wplyw zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu za rok obrotowy
2018/2019, kiedy stosowanie standardu bedzie obowigzujace. Jednakze na podstawie
przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych
z umowy, a Grupa nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal
wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Grupa zamierza skorzystac
z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie zamierza
identyfikowac istotnych elementéw finansowania.

W przypadku naleznosci handlowych Grupa ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci odpis
z tytutu utraty wartosci wraz ze zwigzanym z tym aktywem z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zmieni sie znaczaco. Gtdwng przestankg do tego stwierdzenia jest fakt, ze
sprzedaz detaliczna jest w znaczacej mierze sprzedazg gotéwkowa, a cze$¢ naleznosci dotyczy
rozrachunkdw z tytutu sprzedazy do odbiorcéw o dobrej reputacji oraz do jednostek powigzanych,
ktére na podstawie analizy retrospektywnej nie dajg podstaw do zaliczenia ich do kategorii
watpliwych. Ewentualne ryzyko niesptacalnosci przez odbiorcédw jest oceniane jako znikome,
dlatego tez kalkulacja oczekiwanych strat nie wptynie znaczaco na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 wprowadza nowy pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktérej Grupa
oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez
Grupe zobowigzania do wykonania Swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia
okreslonych w standardzie kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie,
gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane
w czasie w sposob obrazujgcy wykonanie $wiadczenia. Grupa dokonata analizy poszczegdlinych
kategorii przychoddw, zawartych uméw i warunkéw wspotpracy z klientami pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychoddw, w tym w szczegdlnosci pod katem
momentu oraz wysokosSci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowoscé
prezentacji poszczegodlnych kategorii przychoddw.

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 16 Leasing

W opinii Zarzadu na podstawie przeprowadzonej analizy wprowadzenia tego standardu bedzie
miato wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy. W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej jednostka
dominujgca Grupy wynajmuje lokale, w ktérych prowadzi sprzedaz wtasnych towaréw. Ponadto
czes$¢ spotek Grupy wynajmuje powierzchnie biurowe i powierzchnie magazynowe od dostawcow
ustug logistycznych. Wynajem tych powierzchni jest obecnie ujmowany w sprawozdaniu
finansowym Grupy jako leasing operacyjny, a optaty z tego tytutu ujmowane sg w kosztach
operacyjnych przez okresy umow najmu. Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16
Grupa bedzie musiata rozpoznawac aktywa i zobowigzania z tytutu tego typu umow w kwocie
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przy
czym aktywa bedg amortyzowane liniowo przez okres umowy, a zobowigzania z tytutu umoéw
leasingowych bedg rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej. Obecnie trwajg prace nad
oszacowaniem wptywu zidentyfikowanych umoéw leasingowych na sprawozdanie finansowe na
dzien pierwszego zastosowania standardu. Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania MSSF
16.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie podjefa decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu jakichkolwiek standardéw, zmian do standaréw i interpretaciji.
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W odniesieniu do okresu rocznego objetego niniejszym raportem nie zastosowano zadnego

standardu po raz pierwszy.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.

Nazwa spotki

AMBRA S.A.

PH Vinex
Slaviantsi
Poland Sp. z
0.0.

TiM S.A.

IP Brand
Management
Sp. z 0.0.
IP Brand
Management
Sp. z 0.0. Sp.
komandytowa

Winezja.pl Sp.
zo0.0.

Soare Sekt a.s.

Vino Valtice
S.r.o.

Soare Sekt
Slovakia s.r.o.

Zarea s.a.

Karom Drinks
s.r.l.

Siedziba

Warszawa

Torun

Bielsko-Biata

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Brno, Czechy

Valtice, Czechy

Trebatice,
Stowacja

Bukareszt,
Rumunia

Bukareszt,
Rumunia

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja i sprzedaz wyrobow
alkoholowych i bezalkoholowych.

Hurtowa i detaliczna sprzedaz
wyrobdw alkoholowych

i bezalkoholowych.

Hurtowa i detaliczna sprzedaz
wyrobdw alkoholowych

i bezalkoholowych.

Doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania.

Dzierzawa wiasnosci intelektualnej
i podobnych produktéw,

z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

Sprzedaz detaliczna napojow
alkoholowych i bezalkoholowych
prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach.

Sprzedaz napojow alkoholowych

i bezalkoholowych.

Zakup i sprzedaz towaréw
i posrednictwo w sprzedazy towarow

spozywczych.

Zakup i sprzedaz towardw
i posrednictwo w sprzedazy towarow

spozywczych.

Zakup i sprzedaz towardw
i posrednictwo w sprzedazy towaréw

spozywczych.

Produkcja i sprzedaz wyrobow
alkoholowych i bezalkoholowych.

Sprzedaz wyrobdw alkoholowych.

Efektywny udzial Efektywny udziat

podmiotu

podmiotu

dominujacego w dominujacego w

spoétce na dzien

spoétce na dzien

30 czerwca 2018 30 czerwca 2017

r.

51%

51%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

51,15%

56%

51%

51%

100%

100%

80,01%

100%

100%

100%

51,15%

56%

Stopien zaleznosci
od AMBRA S.A. oraz
metoda konsolidacji
na dzien 30 czerwca

2018r.

Podmiot dominujacy

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

Zalezna pos$rednio

przez Soare Sekt
a.s., metoda
nabycia

Zalezna pos$rednio

przez Soare Sekt
a.s., metoda
nabycia

Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia
Zalezna
bezposrednio,
metoda nabycia

AMBRA S.A. jest rowniez inwestorem wywierajgcym znaczacy wptyw na spotke stowarzyszong
Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie (25,5% na dzien 30 czerwca 2018 r. - udziat
posredni przez jednostke zalezng TiM S.A.) ujmowang w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA

metodg praw wiasnosci.

W dniu 27 lipca 2017 r. AMBRA S.A. nabyla 19,99% udziatéw w spoétce zaleznej Winezja.pl Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Do dnia transakcji AMBRA S.A. posiadata 80,01% udziatéw w tej
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spétce zaleznej. Zaptata przekazana za 19,99% udziatow wynosita 1 160 tys. zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu AMBRA S.A. posiadata 100% udziatéw w spétce Winezja.pl Sp.
Z 0.0.

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda
praw wiasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdbw w jednostce
stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Woéwczas ujmowanie wszelkich
dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie
prawnych lub zwyczajowych obowigzkdw lub z faktu dokonania pfatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

Salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte
w wartosci aktywdéw podlegajgcych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate w wyniku
operacji dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg wytacza sie w catosci.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych
przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym
przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone
w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujgcy na ten dzien. Roznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach
obcych oraz wyceny bilansowej aktywdw i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmowane sa w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane
weditug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP
obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone
w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych, w tym warto$¢ firmy i korekty do wartosci
godziwej wynikajgce z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza sie po kursie
zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznych jednostek
zaleznych przelicza sie po kursie wymiany zblizonym do kursu wymiany obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Wszystkie powstate réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu
wilasnego.

Walutg funkcjonalng spotki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spotek i walutg prezentacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA
wchodza zagraniczne spotki zalezne: Soare Sekt a.s. i Vino Valtice s.r.o., ktorych walutg
funkcjonalng jest korona czeska (CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o., ktdrej walutg funkcjonalng jest
euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.l. i Zarea s.a., ktérych walutg funkcjonalng jest lej rumunski
(RON).

Sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw tych spétek dla celow
konsolidacji przeliczono $rednim kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym
na ostatni dzie danego miesigca.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono $rednim kursem ustalonym
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzien raportowy.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawiajg
ponizsze tabele:
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Rok 2017/2018 Rok 2016/2017
CzK RON EUR CzZK RON EUR

31.07.2017 0,1633 0,9329 4,2545  31.07.2016 0,1615 0,9784 4,3684
31.08.2017 0,1632 0,9284 4,2618  31.08.2016 0,1611 0,9774 4,3555
30.09.2017 0,1655 0,9368 4,3091  30.09.2016 0,1596 0,9675 4,3120
31.10.2017 0,1657 0,9242 4,2498  31.10.2016 0,1601 0,9603 4,3267
30.11.2017 0,1650 0,9055 4,2055  30.11.2016 0,1640 0,9836 4,4384
31.12.2017 0,1632 0,8953 4,1709  31.12.2016 0,1637 0,9749 4,4240
31.01.2018 0,1640 0,8910 4,1488  31.01.2017 0,1603 0,9615 4,3308
28.02.2018 0,1644 0,8959 4,1779  28.02.2017 0,1597 0,9562 4,3166
31.03.2018 0,1659 0,9034 4,2085  31.03.2017 0,1559 0,9277 4,2198
30.04.2018 0,1656 0,9055 4,2204  30.04.2017 0,1565 0,9300 4,2170
31.05.2018 0,1672 0,9305 4,3195 31.05.2017 0,1578 0,9128 4,1737
30.06.2018 0,1683 0,9361 4,3616  30.06.2017 0,1611 0,9269 4,2265

Wszystkie potgczenia jednostek, z wytgczeniem jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg,
rozliczane sg metodg nabycia. Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny przejecia
udziatéw nad odpowiadajgcg im czescig aktywdw netto wycenianych wg ich wartosci godziwe;j.
Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje identyfikacje i ustalenie
wartosci godziwej, jakg nalezy przypisa¢ mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom
i zobowigzaniom warunkowym jednostki przejmowanej oraz kosztowi potgczenia. Jezeli
poczatkowe rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych przeprowadzic mozna tylko
prowizorycznie do konca okresu, w ktdrym zostato przeprowadzone pofgczenie, gdyz albo wartosc
godziwg, jaka nalezy przypisa¢ mozliwym do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom
i zobowigzaniom warunkowym jednostki przejmowanej, albo koszt potgczenia ustali¢ mozna tylko
szacunkowo, jednostka przejmujgca rozlicza takie potgczenie, stosujgc uzyskane wartosci
szacunkowe. Jednostka przejmujgca ujmuje korekty wartosci szacunkowych wynikajace
z zakonczenia poczatkowego rozliczenia w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy
od dnia przejecia.

W przypadku pofaczenia przeprowadzanego etapami w drodze kolejnych zakupéw akcji lub
udziatow jednostka przejmujaca rozpatruje kazdg transakcje wymiany osobno, wykorzystujgc
informacje na temat kosztu transakcji i wartosci godziwej na dzien kazdej transakcji wymiany
w celu ustalenia kwoty ewentualnej wartosci firmy zwigzanej z takg transakcjg. Oznacza to
stopniowe poréwnywanie kosztu poszczegdlnych inwestycji z udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej na kazdym kolejnym etapie. Ewentualna korekta wartosci
godziwej dotyczaca dotychczas posiadanych przez jednostke przejmujgcg udziatdw stanowi
aktualizacje wyceny i rozlicza sie jg jako taka.

W przypadku ujecia ujemnej wartosci firmy, kwota ta jest odnoszona bezposrednio na wynik
finansowy. Wartosc¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci i nie jest amortyzowana.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane

sg wedtug kosztu historycznego.

Srodki trwate moga zwieksza¢ swojg wartoé¢ poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub wydtuzenia okresu

uzytkowania $rodkéw trwatych sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych:

o Dla Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie
metoda liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany
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okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesigca po miesigcu przekazania do
uzytkowania,

¢ Dla Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktorym przyjeto je do
uzytkowania,

e Wartosci niematerialne, ktére posiadajg nieokreslony okres uzytkowania nie sg
amortyzowane. Natomiast wartosci niematerialne posiadajgce ograniczony okres uzytkowania
amortyzowane sg liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje sie za nieokreslony
w przypadku, gdy wptyw czynnikow mogacych wptywac na ten okres jest trudny do
oszacowania (np. zmiany popytu, cykle produkcyjne, poziom pézniejszych naktadow).

Stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 - 50,0%
Znaki towarowe 10,0 - 20,0%
Inne wartosci niematerialne 20,0 - 50,0%
Grunty i budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3 -30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostate Srodki trwate 10,0 - 25,0%

Poprawno$¢ stosowanych okreséow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie
weryfikowana.

Warto$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie
$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktére powstang w wyniku zakonczenia
inwestycji.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczagtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujeciu jest
dokonywana wg modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okre$lonymi dla tego
modelu ustalona cena nabycia jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne s3 amortyzowane metodg liniowg przez okres
uzytkowania. Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie
weryfikowana.

Inwestycje diugoterminowe obejmujgce udzialy i akcje w jednostkach konsolidowanych oraz
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o odpis
z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki obnizenia wartosci inwestycji dtugoterminowych zalicza sie
do kosztéw finansowych.

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter.
Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywdw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywdw finansowych zaliczonych do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia skfadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywdw
finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentow
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie
pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosc godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii
przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi
cze$¢ portfela, ktdry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym
o dodatniej wartosci godziwej.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktdre zostaly nabyte
w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s Scile zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument pochodny, ktéry jest
wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych
w wartoéci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny wiasne lub przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny,
ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych,
poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentow
dluznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg
procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne
powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa
wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane
na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Do grupy tej Grupa zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe
iinne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne,
niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych
Grupa posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Grupa zalicza do tej
kategorii wyfgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtdwnie instrumenty dtuzne nabyte
w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar
krotkiego ich utrzymywania w Grupie. Ponadto Spoétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje
kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartosci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane s3
w kapitale wiasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza sie instrumenty finansowe, jezeli
zostaty podjete w celu odkupu w krotkim terminie, stanowig cze$¢ okreslonego portfela
instrumentow finansowych, ktdérymi Grupa zarzadza w celu generowania krétkoterminowych
zyskdw lub sg instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i niedziatajgcymi jak
zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartoéci godziwej, a wynikajgce z nich zyski i straty ujmuje sie w wyniku finansowym
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcle

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy
do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztow odsetkowych
w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie
potrzeby, w okresie krétszym.

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowi ewidencja ilosciowo-
wartosciowa, w ktdrej ujmuje sie obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych
i pienieznych.

Materiaty i surowce wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate
koszty nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchdd materiatéw i surowcdw wycenia sie metodg szczegdtowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany
sktadnik majatku obrotowego.
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Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu
o indywidualng ocene prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastepnym
okresie.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg warto$¢ zapaséw materiatow i surowcow.

Wycena wina i innych surowcéw oraz materiatow bezposrednich na wydziatach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nastepuje zgodnie z wyceng materiatdw i surowcow
rozchodowanych z magazyndéw na poszczegdlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobdw
gotowych na koniec miesigca.

Ewidencje analityczng wyrobow gotowych stanowi ewidencja ilosciowo-wartosciowa, w ktorej
ujmuje sie obroty i stany dla kazdego skfadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych.
Wyroby gotowe wycenia sie w oparciu o rzeczywiste koszty wytworzenia nie wyzsze od ich cen
sprzedazy netto.

Towary wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate koszty nabycia
(np. podatek akcyzowy, clo, koszty transportu).

Na dzien bilansowy zapasy wolno rotujgce koryguje sie odpisem aktualizujgcym nie mniejszym
niz:

e odpis 25% dla zapaséw nie wykazujgcych ruchu powyzej 1 roku,

e odpis 50% dla zapasow nie wykazujgcych ruchu powyzej 2 lat,

e odpis 100% dla zapaséw nie wykazujacych ruchu powyzej 3 lat.

Ponadto tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ zapaséw.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy
tym o odpisy z tytutu utraty wartosci Jezeli Sciggniecia naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu
jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa biezace.

Pozostate naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci
nominalnej i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu
o indywidualng ocene prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku
innych przestanek przyjmuje sie granice 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za
trudno Sciggalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odpisy aktualizujgce dla naleznosci nie objetych indywidualng oceng prawdopodobienstwa
otrzymania zaptaty ustalone sg w nastepujacych wysokosciach:

e odpis 50% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 180 dni,

e odpis 100% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 360 dni.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ naleznosci.

Zobowigzania wobec dostawcow wykazuje sie w walucie polskiej wedtug warto$ci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowigzania, w tym réwniez z tytutu kredytow i pozyczek bankowych, wyrazone
w walutach obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez NBP.

Do zobowigzan zaliczane sg takze pozycje o charakterze biernych rozliczen miedzyokresowych,
ktore obejmujg Scisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez spotki Grupy, lecz jeszcze nie
stanowigce zobowigzania oraz prawdopodobne koszty, ktorych kwota, data i tytut nie sg jeszcze
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znane. Pozycje te zawierajg rowniez rezerwe na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.
Ewentualne réznice pomiedzy wartoscig takich pozycji a kwotg zobowigzania powstatego z tego
tytutu korygujg koszty w okresie rozliczenia.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
i inne srodki pieniezne. Pozycje te sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne
w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Lokaty bankowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, za ktdrg uwazana jest ich wartosc¢
nominalna powiekszona o nalezne odsetki.

Do pozostatych aktywow krétkoterminowych zalicza sie pozycje o charakterze czynnych rozliczen
miedzyokresowych, ktére obejmujg poniesione wydatki dotyczace pdzniejszych okresdw niz ten,
w ktérym je poniesiono. Odpisy tych aktywdow nastepujg stosownie do uptywu czasu, tj.
w zaleznosci od charakteru danego kosztu i okresu, ktérego te rozliczenia dotycza.

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu podstawowego, zapasowego oraz kapitatow
rezerwowych okresla Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. 2017 poz. 1577 z pdzn. zmianami) oraz
podjete na jego podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze
statutu jednostki dominujgcej AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej jest kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej
i wykazywany jest wg wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem jednostki dominujgcej oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wtasny jednostek podporzadkowanych w wysokosci na dzien nabycia udziatéw jest
kompensowany z wartoscig nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujgcej na dzien
nabycia (réznica stanowi wartos¢ firmy). Przyrost (spadek) kapitatow po dniu nabycia udziatow
w czesci przypadajacej jednostce dominujacej zalicza sie do kapitatdw Grupy i jest wykazywany
w odpowiednich pozycjach kapitatdbw witasnych Grupy. Pozostalg czes¢ kapitatu wiasnego
jednostek konsolidowanych metodg petng zalicza sie do kapitatdw przypadajgcych
akcjonariuszom niekontrolujacych, ktdre zostaty opisane w dalszej czesci.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych sktadajg sie z rdznic kursowych
powstatych przy przeliczeniu na walute polskg kapitatu wtasnego wg stanu na dzien objecia
kontroli przez jednostke dominujgcg — wg ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten
dzien kursu $redniego oraz z réznic kursowychpowstatych przy jego przeliczaniu wg ustalonego
dla danej waluty przez Prezesa NBP kursu $redniego na dzien bilansowy, a takze z rdznic
kursowych powstatych z przeliczenia na walute polska wyniku finansowego netto wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng ogtoszonych przez Prezesa NBP kursow Srednich dla danej
waluty na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

Na dzien sprzedazy akcji (udziatéw) jednostki objetej konsolidacja réznice kursowe z konsolidacji
zwigzane z tg jednostka podlegajg odpisaniu do wyniku finansowego.

Skonsolidowany zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej jest suma
zysku (straty) netto jednostki dominujgcej, udziatow w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci oraz zyskow (strat) netto jednostek
konsolidowanych metodg petng pomniejszonych o zyski (straty) udziatowcdw niekontrolujgcych.
Rdznice pomiedzy wptywami ze zbycia jednostki zaleznej a jej wartoscig bilansowg na dzien zbycia
ujmuje sie w wyniku finansowym jako zysk lub strate ze zbycia jednostki zaleznej.

Kapitat wiasny akcjonariuszy/ udziatowcow niekontrolujgcych wylicza sie jako procent kapitatow
wiasnych posiadanych przez akcjonariuszy/ udziatowcow niekontrolujgcych na dzien bilansowy.
Wartosc ta jest zgodna z wartoscig kapitatdw udziatowcow niekontrolujacych wyliczong poprzez
dodanie do wartosci kapitatéw udzialowcdw niekontrolujgcych na koniec poprzedniego okresu
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(bedacego jednoczesnie bilansem otwarcia) zmian w wartosci kapitatdw przypadajgcych

udziatowcom niekontrolujgcym w roku biezgcym. Zmiany te w szczegdlnosci mogg wynikac:

e ze zmian w procencie udziatéw posiadanych przez udziatowcdw niekontrolujgcych — np.
zakup, sprzedaz, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

e ze zmian wartosci kapitatow wiasnych niezwigzanych ze zmianami w procencie posiadanych
udziatéw — np. podwyzszenie lub obnizenie kapitatu — niezmieniajgcych procentowych
udziatéw, doptaty do kapitatu wniesione przez udziatowcdw niekontrolujgcych, wynik roku
biezgcego, kapitaty z przeszacowania, jesli miato ono miejsce w roku biezgcym, wyptaty
dywidend z zysku poprzedniego roku.

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji zostaty ogtoszone i pozwalajg w sposéb wiarygodny
oszacowac wartosci tych przysztych zobowigzan;

e przyszie zobowigzania z tytutu nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sg na podstawie
wiarygodnego szacunku. Rezerwa obcigza koszty wynagrodzen.

Grupa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek
dochodowy. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidywanej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych rdznic przejsciowych. Stosujac zasade ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznaje aktywa
na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci, za wyjagtkiem
jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢ uznane za koszty uzyskania przychoddw
dla celéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagaijacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych. Wysoko$¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Na koniec roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego
wynikajgca ze zmiany stawki podatkowej.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody ze sprzedazy towardw, produktow i ustug
uzyskiwane w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej.

Przychody netto ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty
z tytutu sprzedazy towardw, wyrobow gotowych i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy.
Przychody prezentowane sg po pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty,
opusty, podatek akcyzowy oraz koszty opfat handlowych zaptaconych lub naleznych odbiorcom.
Optaty handlowe obejmujg poniesione na rzecz odbiorcow opfaty w szczegdlnosci za Swiadczone
ustugi promocyjne.

Grupa dokonuje sprzedazy napojow alkoholowych i bezalkoholowych. Przychody ze sprzedazy
ujmuje sie w momencie, w ktérym na kontrahenta przekazane zostaty istotne ryzyka i korzysci
zwigzane z posiadaniem towaru i produktu. Grupa ma ryzyko zwigzane z kosztami zgtoszonych
reklamacji.
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Jednostka dominujgca Grupy dokonuje sprzedazy poprzez sie¢ whasnych sklepdw zlokalizowanych
na terenie kraju. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie wydania towaru klientowi
w sklepie. Sprzedaz detaliczna odbywa sie najczesciej za gotdwke lub przy uzyciu kart ptatniczych.
Zaréwno przychody jak i koszty zwigzane z nimi ujete s3 w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania pfatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane sg z dziatalnoscig Grupy i wywierajg wptyw na
ustalenie wyniku z dziatalnosci operacyjnej.
Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie miedzy innymi: przychody ze sprzedazy
ustug nie zwigzanych z dziatalnoscig podstawowa Grupy, zysk ze sprzedazy majatku trwatego,
rownowarto$¢ rozwigzanych odpiséw na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem
rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg Grupy, strata ze sprzedanych sktadnikow
majatku trwatego, odpisy tworzone na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjagtkiem
rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi
kredytami lub pozyczkami, réznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej, prowizje oraz
przychody i koszty zwigzane z korektami wartosci udziatdéw i innych inwestycji krétkoterminowych,
korekty wartosci inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych
ptatnosci, zyski i straty na krétkoterminowych papierach wartosciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych
w walutach obcych powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych,
jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do kosztu materiatéw i sprzedanych
towardw (w przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej), przychodéw lub
kosztow finansowych (w przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci finansowej), ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne do identyfikacji i pomiaru wynikdw segmentow
operacyjnych podlegajgcych sprawozdawczosci i ujawnieniom przyjeto podejécie oparte na
perspektywie kierownictwa firmy.

Segment geograficzny to dajgcy sie wyodrebnic obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towardw lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku gospodarczym,
ktory podlega ryzykom i charakteryzuje sie zwrotem z poniesionych nakfadéw odmiennym od
tych, ktdre sg wtasciwe dla innych obszardw dziatajgcych w réznych srodowiskach gospodarczych.
Grupa ustalifa podziata na segmenty operacyjne zgodnie z MSSF 8 obowigzujagcym od dnia
1 stycznia 2009 r. Zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na dziatalno$¢ podstawowa
obejmujgcg produkcje i sprzedaz produktéw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalnos$é¢
pozostatg obejmujacg nieruchomosci inwestycyjne znajdujgce sie w Rumunii niezwigzane
z dziatalnoscig podstawowa. Kazdy z segmentow stanowi cze$¢ skltadowa Grupy osiggajaca
przychody i ponoszacg koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:
o Dziatalno$¢ podstawowa - Polska,
¢ Dziatalno$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,

76



AMB R

{E

SPIRIT OF

WINE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

¢ Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,

¢ Dziatalno$¢ pozostate - nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Dane finansowe segmentdw dziatalnosci zostaty przedstawione w nocie 24 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nastepujace jednostki powigzane posiadajg znaczace udziaty niekontrolujace:
Udzialy niekontrolujace

Nazwa spotki Segment operacyjny 30.06.2048 30.06.2017
TiM S.A., Bielsko-Biata Dziatalno$¢ podstawowa - Polska 49,00% 49,00%
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0., Torun Dziatalno$¢ podstawowa - Polska 49,00% 49,00%
Winezja.pl Sp. z 0.0., Warszawa Dziatalno$¢ podstawowa - Polska - 19,99%
Zarea s.a., Bukareszt (Rumunia) Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia 48,85% 48,85%
Karom Drinks s.r.l., Bukareszt (Rumunia) Dziatalnos¢ pozostata - nieruchomosci inwestycyjne 44,00% 44,00%

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty informacje finansowe dotyczace jednostek
wymienionych powyzej. Dane te pochodzg z jednostkowych sprawozdan finansowych tych spotek
sporzadzonych zgodnie z MSSF przed wytaczeniami konsolidacyjnymi.

Dane jednostek zagranicznych Zarea s.a. i Karom Drinks s.r.l. pochodzace z sprawozdan z sytuaciji
finansowej zostaty przeliczone na polski zloty po $rednim kursie ustalonym przez NBP
obowigzujgcym na ostatni dzien roku obrotowego, a dane ze sprawozdan z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochoddw i sprawozdan z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych.

Udzialy niekontrolujace — informacje dodatkowe

Rok obrotowy 2017/2018
TiM S.A. :I:v‘i’::::i Zarea s.a. Karor:rDIrinks
Poland Sp. z o.o. r

Przychody 114 880 30 435 65 812 902
Zysk 11 559 1837 6 553 -201
Zysk przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 5 664 900 3201 -88
Pozostate catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody razem 11 559 1837 6 553 -201
Eiaeﬂk(gr\:\éirt; :jc;f(:;cr:;jy przypadajace udziatom 5 664 900 3201 88
Aktywa trwate 6 691 1045 37 146 13 639
Aktywa obrotowe 62 199 20 452 36 135 201
Zobowigzania dtugoterminowe 17 392 - 3130 9721
Zobowigzania krétkoterminowe 26 017 8 441 22 657 1885
Aktywa netto 25481 13 056 47 494 2234
ﬁi';tmatr’;ﬁgc‘;zypadajqce udziatom 12 486 6 397 23 201 083
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 11 399 2 407 5673 1363
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -122 -47 -4 819 -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -11 599 -1 362 -721 -1 362
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich 322 998 133 1

ekwiwalentow

Dywidendy wyptacone udziatom
niekontrolujgcym w ciggu roku (ujete w 4 337 667 1113 -
przeptywach z dziatalnosci finansowej)
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Rok obrotowy 2016/2017
PH Vinex
TMSA  pondSe.  Sprme.  Z@asa poiol
Z 0.0.
Przychody 103 256 28 780 4 135 63 634 1793
Zysk 10 262 1816 139 6792 577
Zysk przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 5028 890 28 3318 254
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody razem 10 262 1816 139 6792 577
ﬁf;'ggrﬁf;lfjg‘éccn’fy przypadajace udziatom 5028 890 28 3318 254
Aktywa trwate 6 821 1104 290 35 367 13 906
Aktywa obrotowe 54 684 19 189 338 34237 298
Zobowigzania dtugoterminowe 435 - - 3191 13 033
Zobowigzania krétkoterminowe 37 650 7714 838 23 755 497
Aktywa netto 23 420 12 579 -210 42 658 674
Aktywa netto przypadajace udziatom 11 476 6 164 4 20 838 207
niekontrolujgcym
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 9 345 1118 325 1821 -654
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -706 -13 -136 -2 649 1591
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -8 555 -1722 - 877 -1 006
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich
Sviwalentow pieniezny: 84 -617 189 49 -69
Dywidendy wypfacone udziatom
niekontrolujgcym w ciagu roku (ujete 5150 844 - - -
w przeptywach z dziatalnosci finansowej)
Rok obrotowy 2017/2018
Srodki
Grunty i t‘;’czh"‘nc:z::lai $rodki Inne l:;v;gﬁ:’ i R:ﬁz\?vv:e NI;r:sccl:o
budynki maszyny transportu za I’|czk| na trwate mwgsty-
Srodki razem cyjne
trwate
Wartos¢ brutto rzeczowego
majatku trwatego
\{Vg;t‘;%élsr“tto na dzief 91 641 91 916 17044 12233 4707 217541 14 562
.07. r.
Zwiekszenia - nabycie 1893 2924 2 489 1420 3590 12 316 -
ﬁm:je;zjzae”'a - sprzedaz, (17) (2110) (2 619) (340) - (5086) -
Przesuniecia wewnetrzne 439 1232 309 - (1 980) - -
Réznice kursowe 278 117 45 27 13 480 122
Wartos¢ brutto na dzien
30.06.2018 r. 94 234 94 079 17 268 13 340 6330 225251 14 684
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu trwatej utraty 33545 57 279 10 374 11 308 145 112651 709
wartosci na dzien 1.07.2017 r.
Amortyzacja za okres 2 503 4521 2614 1017 - 10 655 136
Zmniejszenia - sprzedaz,
Iikwidzgcja P - (2 110) (2 338) (337) - (4785) -
Réznice kursowe 44 60 32 27 - 163 (12)
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu trwatej utraty 36 092 59 750 10 682 12 015 145 118 684 833
wartosci na dzien 30.06.2018 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2017 r. 58 096 34 637 6 670 925 4562 104890 13853
Stan na dzien 30.06.2018 r. 58 142 34329 6 586 1325 6185 106 567 13851
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Na dzien raportowy nie wystepowaty czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate.

Warto$¢ brutto srodkow trwatych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita
30 146 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 30 413 tys. zt).

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci nie wystgpity w roku obrotowym 2017/2018 i w roku
obrotowym 2016/2017.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc rzeczowego majatku trwatego

1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 3738 3738
Zwiekszenia
Zmniejszenie = -
Stan na koniec okresu 3738 3738

Srodki trwate w leasingu

Grupa uzytkuje $rodki trwate na podstawie umow leasingu finansowego. W przypadku kazdego
z nich Grupa ma mozliwo$¢ ich zakupu po zakonczeniu okresu leasingu. Na dzien 30 czerwca
2018 r. wartos¢ bilansowa leasingowanych srodkéw trwatych (samochody) wynosita 642 tys. zt
(na dzien 30 czerwca 2017 r. — 580 tys. zt).

Srodki trwate stanowia jednoczeénie zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu.
Zabezpieczenia

Zabezpieczenia kredytow bankowych na $rodkach trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r.
obejmowaly zastawy rejestrowe na maszynach i urzadzeniach w kwocie 13 981 tys. zt oraz
hipoteke na nieruchomosciach w kwocie 25 953 tys. zt (nota 10.). Zabezpieczenia kredytéw
bankowych na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosity 13 981 tys. zt (zastawy rejestrowe na
maszynach i urzadzeniach) oraz 25 640 tys. zt (hipoteka na nieruchomosciach).
Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie netto 13 851 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. (13 853
tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r.) obejmujg nieruchomo$¢ w Bukareszcie (Rumunia) w spétce
zaleznej Karom Drinks s.r.l.

Do wyceny skiladnikow nieruchomosci inwestycyjnych stosowany jest model wyceny
nabycia/kosztu wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg liniowo wedtug stawki 1% rocznie.

Zmiany stanu wartoéci bilansowej brutto oraz skumulowanej amortyzacji nieruchomosci
inwestycyjnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zostaly przedstawione powyzej
w tabeli zmian wartosci Srodkéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych.

Dla nieruchomosci inwestycyjnych zlokalizowanych w Karom Drinks s.r.l. spotka dokonata
szacunku wartosci rynkowej nieruchomosci. Szacunku dokonano na podstawie obserwacii
lokalnego rynku nieruchomosci. OkreSlono warto$¢ rynkowg nieruchomosci dla aktualnego
sposobu jej uzytkowania. Przy okreSleniu warto$ci rynkowej uwzgledniono: potozenie
nieruchomosci, funkcje wyznaczong w miejscowym planie zagospodarowania (przeznaczenie),
stopien wyposazenia w infrastrukture techniczng, stan zagospodarowania nieruchomosci.
Stosujgc kryteria zawarte w MSSF 13, pomiar wartosci godziwej zostat sklasyfikowano na
poziomie 3 wedtug hierarchii wartosci godziwej. Zdaniem Grupy taka klasyfikacja najlepiej
odzwierciedla ryzyko zwigzane z wycena.

Przyjeta wartoS¢ godziwa nieruchomosci na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita 34 767 tys. zt
i byta tym samym wyZzsza od wartosci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnej (na dzien 30
czerwca 2017 r. wynosita 33 241 tys. zi).

Zobowigzania umowne

Na dzien 30 czerwca 2018 r. istniaty zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 4 187 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 2 113 tys.
zh).
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Rok obrotowy 2016/2017
- Urzadzenia
Grunty ! technicznei
budynki maszyny
Wartos¢ brutto rzeczowego
majatku trwatego
Wartos¢ brutto na dzien
1.07.2016 r. 92563 84 604
Zwiekszenia - nabycie - 6 279
Zmniejszenia: sprzedaz, likwidacja (158) (194)
Przesuniecia wewnetrzne 763 1598
Rdznice kursowe (1527) (371)
Warto$¢ brutto na dzien o1 641 01916

30.06.2017 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i

odpisy z tytutu trwatej utraty 313% 53 684
wartosci na dzien 1.07.2016 r.
Amortyzacja za okres 2497 4 060
Zmniejszenia: sprzedaz, likwidacja (153) (198)
Réznice kursowe (193) (267)
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu trwatej utraty 33545 57 279
wartosci na dzien 30.06.2017 r.
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1.07.2016 r. 61 169 30 920
Stan na dzien 30.06.2017 r. 58 096 34 637
Rok obrotowy 2017/2018
Programy

komputerowe
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2017 r. 13 303
Zwiekszenia - nabycie 639

Réznice kursowe 17
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2018 r. 13 959

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci na dzien 1.07.2017 r. 11533
Amortyzacja za okres 571
Rdznice kursowe 16
Skumu_lowana amort'yz_acja i _od’pisy z tytutu 12 120
trwatej utraty wartosci na dzien 30.06.2018 r.

Warto$¢ netto

Stan na dzien 1.07.2017 r. 1770
Stan na dzien 30.06.2018 r. 1839

. Srodki trwale Rzeczowe  Nierucho-
Srodki Inne w budowie i aktywa mosci
transportu zaliczki na trwate inwesty-
$rodki trwate razem cyjne
15411 11793 4718 209 089 17 228
1978 220 4618 13 095 -
(1810) (299) - (2461) -
1632 562 (4 555) - -
(167) (43) (74) (2182) (2 666)
17044 12233 4707 217 541 14 562
9771 10841 145 105 835 2443
2297 802 - 9 656 142
(1576) (295) - (2 222) -
(118) (40) - (618) (1876)
10374 11308 145 112 651 709
5640 952 4 573 103 254 14 785
6 670 925 4 562 104 890 13 853
. Wartosci
Znaki Pozostatle Zaliczki niematerialne
towarowe
razem
56 971 4570 249 75093
- 20 225 884
12 1 30
56 983 4 591 474 76 007
44 255 3854 - 59 642
229 412 - 1212
10 2 - 28
44 494 4 268 - 60 882
12716 716 249 15451
12 489 323 474 15125

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystapity.

W odniesieniu do skfadnikdw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
obejmujgcych znaki towarowe o wartosci bilansowej 12 041 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r.
(12 041 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r.) przeprowadzony zostat test na utrate ich wartosci,
ktory na dzien 30 czerwca 2018 r. nie wykazat utraty wartosci tych sktadnikow.

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2018 r.
wynosita 52 720 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 52 725 tys. zt).

Na dzien bilansowy nie wystepujg czasowo nieuzywane wartosci niematerialne.

Zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczen zobowigzan.
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Rok obrotowy 2016/2017
Programy Znaki Wartosci
K Pozostate Zaliczki niematerialne
omputerowe towarowe
razem
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2016 r. 12 533 56 968 4 559 485 74 547
Zwiekszenia - nabycie 504 7 10 - 521
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja 2) (40) - - (42)
Przesuniecie wewnetrzne 236 - - (236) -
R&znice kursowe 30 36 1 - 67
Wartos$¢ brutto na dzien 30.06.2017 r. 13 303 56 971 4570 249 75093
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu _
trwatej utraty wartosci na dzien 1.07.2016 r. 10853 44 007 3 406 58 266
Amortyzacja za okres 648 237 447 - 1332
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (2) (13) - - (15)
R&znice kursowe 34 24 1 - 59
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu _
trwatej utraty wartosci na dziern 30.06.2017 r. EEE sl 3 854 s
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1.07.2016 r. 1682 12 961 1153 485 16 281
Stan na dzien 30.06.2017 r. 1770 12 716 716 249 15451
Rok obrotowy 2017/2018
Vinex Lz
. . Soare Sekt . : Wartos¢
Slaviantsi TiM S.A. CENTRUM Soare Sekt Slovakia S.C. Zarea Winezja.pl firmy
Poland Sp. WINA a.s. s.a. Sp. z 0.0.
S.r.o. razem
zo0.0.
Wartosc firmy na 1392 20177 7322 10962 255 1846 2101 44055
1.07.2017 r.
Réznice kursowe - - - 313 - 6 - 319
Wartos¢ firmy na
30.06.2018 1. 1392 20177 7 322 11 275 255 1852 2101 44 374
Rok obrotowy 2016/2017
Vinex Lz
Slaviantsi TiMS.A CENTRUM Soare Sekt ng:ai?:t S.C. Zarea Winezja.pl Wﬁa:tmosc
Poland Sp. o WINA a.s. s.a. Sp. z 0.0. Y
S.r.o. razem
zo0.0.
Wartos¢ firmy na
1.07.2016 . 1392 20177 7 322 11 070 256 1880 2101 44 198
Réznice kursowe - - - (108) (1) (34) - (143)
Wartos¢ firmy na
30.06.2017 1. 1392 20177 7 322 10 962 255 1846 2101 44 055

Test na utrate wartosci wartosci firmy

Wartosc firmy powstata na objeciu kontroli nad jednostkami zaleznymi jest na potrzeby testu na
utrate wartosci alokowana przez Grupe do poszczegdlnych osrodkow wypracowujgcych przeptywy
pieniezne, ktore stanowig poszczegodlne jednostki zalezne.

Przeprowadzenie testu z tytutu utraty wartoSci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej
osrodka, do ktorych przypisana jest warto$¢ firmy. Warto$¢ odzyskiwalna osSrodka
wypracowujgcego przeptywy pieniezne jest ustalona w oparciu o ich warto$¢ uzytkowa, ktora jest
szacowana za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W wyliczeniach
wartosci uzytkowej osrodkow/grup osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne, zostaty
przyjete nastepujace zatozenia:

- Srednia roczna stopa wzrostu sprzedazy zostata oszacowana w oparciu o dane faktograficzne
oraz o oczekiwania Zarzadu co do rozwoju rynku w przysztosci.
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- Stopa dyskontowa uzyta dla celéow testu na utrate wartosci zostata wyliczona w oparciu
o kalkulacje WACC przy uwzglednieniu struktury finansowania aktywéw kapitatem wiasnym oraz
zewnetrznym. Kalkulacja kosztu kapitatu zewnetrznego jest skalkulowana na bazie WIBOR1IM
powiekszonego o marze banku na poziomie 0,8% oraz pomniejszona o tarcze podatkowa. Koszt
kapitatu wiasnego jest iloczynem sumy inflacji rocznej, stopy ryzyka kraju oraz 10-letnich obligacji
skarbowych pomnozonej przez wskaznik beta oraz premii za ryzyko rynkowe. Wszystkie wskazniki
sktadowe wchodzace w skiad kalkulacji zostaty pobrane ze stron: tradingeconomics.com; bnp.pl,
market-risk-premia.com. Stope dyskontowg przyjeto w przedziale 6,96 — 11,6% w zaleznosci od
kraju — siedziby jednostki zaleznej.

- Skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR) przychoddw ze sprzedazy dla okresu kolejnych
pieciu lat przyjeto w przedziale 3,77 — 6,90% w zaleznosci od oczekiwanych perspektyw wzrostu
sprzedazy poszczegdinych kategorii produktowych w odpowiednich segmentach rynku.

- Do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza okres objety
prognozami zastosowano stope wzrostu 1,5%.

Przeprowadzone testy na utrate wartosci polegajace na oszacowaniu wartosci odzyskiwalnej za
pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wykazaty, ze wartos¢ odzyskiwalna
osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne przewyzsza ich wartos¢ ksiegowg. Tym samym
na dzien 30 czerwca 2018 r. nie wystepuje konieczno$¢ rozpoznania odpiséw z tytutu utraty
wartosci zadnego z o$rodkdw generujacych przeptywy pieniezne.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej wartosci firmy (dane w min zt)

Dla testdw na utrate wartosci sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2018 r. polegajgcych na
wyliczeniu wartosci uzytkowej przeprowadzono analize wrazliwosci. W analizie tej badano wptyw
zmiany:

e zastosowanej stopy dyskonta

o wartosci EBITDA w okresie prognozy

jako czynnika wplywajgcego na wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego przeptywy
pieniezne, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw.

Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie, czy zmiana parametréw modelu o odpowiednio o:
1 punkt procentowy w odniesieniu do stopy dyskonta i 5% w odniesieniu do EBITDA spowoduje,
ze oszacowana warto$¢ uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne zréwna sie
z wartoscig bilansowg osrodka. Przeprowadzona analiza wrazliwosci nie wykazata utraty wartosci.
Wptyw zmiany parametrow modelu na wartos¢ uzytkowg osrodkéw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne zostat przedstawiony w ponizszej tabeli (dane w min zt).

zmiana EBITDA
-5% 0% 5%
-1 p.p. 34,2 45,4 56,5
Stopa dyskonta 0p.p. -11,2 - 11,2
+1p.p. 43,4 -32,3 21,1

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych obejmuijg 25,5% udziatow w spotce Wine 4 You Sp.
z 0.0. z siedzibg w Piasecznie posrednio przez spotke zalezng TiM S.A. Wielkos$¢ udziatéw
w jednostce stowarzyszonej nie zmienita sie w ciggu roku obrotowego 2017/2018, tj. od 1 lipca
2017 r. do 30 czerwca 2018 .

Dane finansowe jednostki stowarzyszonej Wine 4 You Sp. z 0.0. wycenianej metodg praw
wiasnosci sg przedstawione ponizej (dane za okres od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r. sg
danymi niezaudytowanymi).

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Aktywa trwate 559 421
Aktywa obrotowe 5 803 5783
Aktywa razem 6 362 6 204
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4119 3949
Kapitat wtasny 2244 2 255
Kapitat zakladowy 800 800
Przychody ze sprzedazy 15 166 13736
Zysk netto 1289 1041
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Udziat w zyskach jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci

Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Wine 4 You Sp. z 0.0. 329 265
Razem 329 265

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan.

Aktywa Pasywa

30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1181 4787 9 253 9 347
Aktywa finansowe - 69 20 26
Zapasy 1117 989 - -
Naleznosci 431 139 244 27
Swiadczenia pracownicze 217 203 - -
Zobowigzania 3 607 4 503 4 8
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych okresach 368 412 - -
Pozostate 58 228 - -
Aktywa/ zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 6 979 11 330 9 521 9 408
Kompensata (5980) (3 629) (5980) (3 629)
P e e

30.06.2018 30.06.2017

Materiaty 14 900 14 256
Produkcja w toku 12 724 11 445
Wyroby gotowe 27 905 25155
Towary 58 691 52 701
Zaliczki na zapasy 2210 1972
Razem 116 430 105 529

Zapasy zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce w
wysokosci 5 540 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 5 879 tys. zt).

Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie wynosita 111 801 tys. zt w roku obrotowym
2017/2018 (w tym: zuzycie materiatdw produkcyjnych — 110 972 tys. zt i odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapasow — 829 tys. zt) i 105 754 tys. zt w roku obrotowym 2016/2017 (w tym: zuzycie
materiatow produkcyjnych — 103 847 tys. zt i odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw — 1 907 tys.
zh).

Zabezpieczenia kredytéw bankowych

Ustanowione na zapasach zastawy rejestrowe oraz zawarte umowy przewtaszczenia o tgcznej
wartosci szacunkowej 71 747 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych na dzien 30
czerwca 2018 r. (nota 10). Na dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ zabezpieczen kredytow
bankowych ustanowionych na zapasach wynosita 71 965 tys. zt. Warto$¢ szacunkowa zostata
ustalona z bankami w oparciu o wartosci ksiegowe i rynkowe.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc zapasow

1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 5879 4 493
Zwiekszenia 829 1907
Zmniejszenie (1 168) (521)
Stan na koniec okresu 5 540 5879

Koszty utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw w kwocie 829 tys. zt w roku
obrotowym 2017/2018 (1 907 tys. zt w poprzednim roku obrotowym 2016/2017) zostaty ujete
w kosztach zuzycia materiatdw i koszcie wiasnym sprzedanych towardw.
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W ciggu roku obrotowego 2017/2018 dokonano odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasow w kwocie 1 168 tys. zt w wyniku sprzedazy oraz likwidacji zbednych zapasow.

30.06.2018 30.06.2017
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2822 3603
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 109 554 94 184
’p\alfa:svz:ﬁzsrf)l z tytutu podatkéw (bez podatku dochodowego od oséb 1859 1981
Naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych 26 16
Pozostate naleznosci 3801 2237
Razem 118 062 102 021

Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych niekonsolidowanych zostaty
przedstawione szczegdtowo w nocie 22.

Naleznosci zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce
naleznosci watpliwe w wysokosci 7 299 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 7 041 tys. zt).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 7 041 6 827
Zwiekszenia 1 068 1617
Zmniejszenie (810) (1 403)
Stan na koniec okresu 7 299 7 041

Kwota odpisow aktualizujgcych w ciggu roku obrotowego 2017/2018 w wysokosci 1 068 tys. zt
zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych (nota 17).

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 dokonano zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci w kwocie 810 tys. zt w wyniku otrzymanych sptat naleznosci i spisania naleznosci
niesciggalnych.

Zabezpieczenia kredytow bankowych

Ustanowione cesje naleznosci w kwocie 14 066 tys. zt stanowity zabezpieczenie kredytow
bankowych na dzien 30 czerwca 2018 r. (23 038 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r.).

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca 2018 r. sktadat sie z 25 206 644 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Wszystkie akcje na dzien 30 czerwca 2018 r. zostaty optacone.

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Liczba akcji na poczatek okresu 25 206 644 25 206 644
Emisja akgji = -
Liczba akgji na koniec okresu 25 206 644 25 206 644
Warto$¢ nominalna 1 akgji 1,00 1,00
Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy (dane w ztotych) 25 206 644,00 25 206 644,00
Seria akcji

Seria i rodzaj akcji Liczba akcji w serii

A - akcje zwykte na okaziciela 11 527 644
B - akcje zwykte imienne 6 780 000
C - akcje zwykte imienne 599 000
D - akcje zwykte na okaziciela 6 300 000
Razem 25 206 644

Od daty zarejestrowania kapitatu podstawowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spdtka dziatata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji
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wymaga przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych

zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogolng indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie

retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu podstawowego o 91 tys. zt oraz

spadkiem niepodzielonego wyniku w tym okresie o te samg kwote.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja

prawo do jednego gtosu na akcje podczas walnego zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniajg

w jednakowym stopniu do majgtku Spotki w przypadku podziatu majatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedtug informacji posiadanych przez Spoétke

akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sa:

e Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu),

e AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZWBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji
swoich klientéw) — 9,96% (2 510 000 akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu).

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikajgcy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzy sie z nadwyzki

osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem z zatrzymanych w spotce zyskow i prezentuje

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zysk/(strata) z lat ubiegtych”.

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych wynikajg z przeliczenia

sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych.

Dywidendy uchwalone i wyplacone

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony w dniu 30 czerwca 2017
r. W uchwale tej ustalona zostata dywidenda dla akcjonariuszy w tacznej kwocie 15 123 986,40
zt, tj. 0,60 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 23 pazdziernika 2017 r.,
a dzien wyptaty dywidendy na dzien 7 listopada 2017 r. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje
AMBRA S.A.

Proponowany podziat zysku za rok obrotowy 2017/2018

Zarzad jednostki dominujgcej proponuje przeznaczy¢ wypracowany jednostkowy zysk netto
AMBRA S.A. za rok obrotowy w wysokosci 24 113 921,43 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy w wysokosci 0,68 zt na jedng akcje (17 140 517,92 zt), a pozostalg czesc
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy (6 973 403,51 zi).

AMBRA S.A. nie jest ptatnikiem podatku od dywidendy zaproponowanej swoim akcjonariuszom
i nie posiada informacji o skutkach podatkowych dywidendy dla swoich akcjonariuszy.

Zysk na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego
wraz ze $rednig wazong liczbg akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w
rozdziale ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA za rok obrotowy konczacy sie
30 czerwca 2018 r. sporzadzone zgodnie z MSSF”, w punkcie ,Skonsolidowane sprawozdanie
z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow”.

Grupa zarzadza kapitatem, aby zagwarantowa¢, ze bedzie zdolna kontynuowa¢ dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu whasnego.

Ogdlna strategia dziatania Grupy nie zmienita sie od poprzedniego roku obrotowego.
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Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie
10, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wtasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaty
rezerwowe i zysk zatrzymany.

Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wtasnym oraz udziat kapitatu wiasnego na dzien 30
czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. zostaty przedstawione ponizej.

30.06.2018 30.06.2017

P}ugotermipowe z_obowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 17 502 1142
instrumentéw dtuznych

ilzrséttl;ﬁirnnggx\gﬁ] 2zr(]))tl)é)r;/via)zania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 13 920 32 436
Zadtuzenie razem 31422 33 578
Kapitat wtasny 303 994 282 503
Udziat zadluzenia w kapitale wkasnym 0,10 0,12
Kapitat wtasny 303 994 282 503
Suma bilansowa 450 609 412 443
Udzial kapitatu wtasnego 0,67 0,68
Kapitat obcy razem 146 615 129 940
Suma bilansowa 450 609 412 443
Udziat kapitatu obcego 0,33 0,32

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 na jednostce dominujgcej Grupy AMBRA — spdtce AMBRA
S.A. spoczywat wymog utrzymywania udziatu kapitatu wtasnego w sumie bilansowej na poziomie
nie nizszym niz 40%.

30.06.2018 30.06.2017

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych

h . . 17 086 707
instrumentéw dtuznych

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 416 435
Razem zobowigzania diugoterminowe 17 502 1142
_Krotkoterminowe _zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych 13 708 32 205
instrumentéw dtuznych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 212 141
Razem zobowiazania krétkoterminowe 13 920 32436
Obstuga kredytéw bankowych odbywa sie we wiasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi

umowami.
Dane dotyczace poszczegdinych kredytéw zostaty zaprezentowane na nastepnych stronach.

Informacje odnosnie do ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest
Spotka przedstawia nota 20.
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Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2018 r.

Kredytodawca

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

mBank S.A.

PKO BP S.A.

ING Bank Slaski S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

BGZ BNP Paribas S.A.
BRD - Group Societe
Generale, Rumunia

Transylvania Bank,
Rumunia

Vinarsky Fond, Czechy

Zobowiazania z tytutu
pozyczek i kredytow
razem, z tego:

czesc
dtugoterminowa
czesé
krétkoterminowa
Limit kredytow
razem (w tys. zt)

Limit kredytu na dzien

30 czerwca 2018 r. wg Zadluzenie na dzien 30

czerwca 2018 r.

umowy
tys. zt tys. tys. zt tys. waluta
’ waluta ) "
1 000 tys. z
(w tym 225 -—- - —
tys. EUR)
10 000 tys. z 1052
15 000 tys. z -
10 000 tys. zt
(w tym 2 500 . N
tys. EUR i 2 7
675 tys. USD)
1 000 -
8 800 8 800
4 000 4000
6 500 4184
___ 18428 tys.
RON 6 615 7 067 tys. RON
___ 14500 tys.
RON 5763 6 155 tys. RON
. 705 tys.
CzZK 109
30 794
17 086
13 708
87 124

87

648 tys. CZK bezterminowo

Termin . .

splaty Zabezpieczenia
Petnomocnictwo do
29.03.2013 rachunkéw bankowych.
Przelew wierzytelnosci,
5.06.2019 weksel.
Zastaw na zapasach i
28.04.2019  urzadzeniach, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej.
Zastaw na zapasach,
maszynach i urzadzeniach,
22.04.2019 cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, przelew
wierzytelnosci.
14.09.2018 Hipoteka, weksel.
27.03.2020 Hipoteka, weksel.
28.02.2020 Hipoteka, weksel.
25.04.2020 Zastaw na zapasach, weksel.
8.08.2018 _ Hipoteka na
nieruchomosciach.
Hipoteka na
12.08.2018  nieruchomosciach, zastaw

na zapasach.

brak
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Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2017 r.
Limit kredytu na dzien 30 Zadluzenie na dzien 30 Termin
czerwca 2017 r. wg umowy czerwca 2017 r. splaty
tys. zt tys. waluta tys. zt  tys. waluta
Raiffeisen Bank Polska 1 000 (w tym

Kredytodawca Zabezpieczenia

Petnomocnictwo do

S.A. 225 tys. EUR) - ) - 29.03.2019 rachunkéw bankowych.
Przelew wierzytelnosci,

mBank S.A. 10 000 549 5.06.2019 weksel.
Zastaw na zapasach i

PKO BP S.A. 15 000 - 54 ---  28.04.2019 urzadzeniach, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej.

10 000 (w Zastaw na zapasach,

maszynach i urzadzeniach,

ING Bank élaski S.A. tytsyanSRSiOg - - ---  22.04.2018 cesja praw z polisy
675 t.ys USD) ubezpieczeniowej, przelew

wierzytelnosci.
Przelew wierzytelnosci,
mBank S.A. 1 000 --- - --- 14.09.2018 zastaw na zapasach,
hipoteka, weksel.

Przelew wierzytelnosci,

mBank S.A. 8 800 --- 8 800 --- 30.03.2018 zastaw na zapasach,
hipoteka, weksel.

Przelew wierzytelnosci,
mBank S.A. 1895 --- 1895 --- 31.10.2017 zastaw na zapasach,
hipoteka, weksel.

Zastaw na zapasach,

BPH S.A. 8 000 --- 5956 - 22.11.2017 "
hipoteka, weksel.
BPH S.A. 2000 2000 - 22.11.2017 Zastaw na zapasach,
hipoteka, weksel.
BRD - Group Societe . 17 517 tys. 7 082 tys. Hipoteka na
Generale, Rumunia RON 6 565 RON 9.08.2017 nieruchomosciach.
. Hipoteka na
Transylyama Bank, - 14 500 tys. 6 460 6 970 tys. 15.07.2017  nieruchomosciach, zastaw
Rumunia RON RON
na zapasach.
BNP Paribas Fortis . 3 839 tys. : Przelew wierzytelnoéci,
SA/NV, Czechy 45 000 tys. CZK 619 CZK bezterminowo zastaw na zapasach.
Vinarsky Fond, Czechy - 705 tys. CZK 104 648 tys. CZK bezterminowo brak
Zobowigzania z tytutu
pozyczek i kredytow 33002
razem, z tego:
czesé
dtugoterminowa 707
czesc
krétkoterminowa 32295
Limit kredytow
razem (w tys. zt) 94 621
30.06.2018 30.06.2017
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2 527 1484
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek 55 543 48 836
Zaliczki otrzymane 2 445 600
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 28 178 23 308
Zobowigzania z tytutu podatkéw (bez podatku dochodowego od osdb prawnych) 13 093 9 870
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1 806 1563
Pozostate zobowigzania 2 289 2 354
Razem 105 881 88 015

Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek powigzanych niekonsolidowanych zostaty
przedstawione szczegotowo w nocie 22.
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Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

Niewykorzy-

stane urlopy
Stan na 1.07.2017 r. 2 526
Zwiekszenia 2 538
Zmniejszenia (2 526)
Stan na 30.06.2018 r. 2 538
Stan na 1.07.2016 r. 2 708
Zwiekszenia 2 526
Zmniejszenia (2 708)
Stan na 30.06.2017 r. 2526

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw

Opfaty handlowe

Podatek akcyzowy

Razem

Dystrybucja
Marketing
Prowizje
Licencje
Razem

Koszty energii, mediow i remontow
Czynsze i dzierzawy

Koszty floty samochodowej

Podatki i optaty

Koszty IT i administracyjno-biurowe
Koszty doradztwa i badania rynku
Podrdze stuzbowe i reprezentacja
Ubezpieczenia

Ochrona znakéw towarowych
Sktadki cztonkowskie

Pozostate

Razem

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikdw
Razem

Swiadczenia Optaty
pracownicze

handlowe Pozostale

4 442 11736 4 604
6 597 14 007 5036
(4 442) (11 736) (4 604)
6 597 14 007 5036
3500 13 845 1935
4442 11736 4 604
(3 500) (13 845) (1935)
4442 11736 4 604

1.07.2017 -
30.06.2018

301 185
366 003
(70 325)

(101 203)

495 660

1.07.2017 -
30.06.2018

25 239
15 453
1114
709
42515

1.07.2017 -
30.06.2018

7 565
7311
4450
3672
3842
2332
1 609
1168
152
37

2 658
34 796

1.07.2017 -
30.06.2018

62 277
8773
63
3692
74 805
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Rozliczenia
miedzyokresowe
bierne razem

23 308
28178
(23 308)
28178
21 988
23 308
(21 988)
23 308

1.07.2016 -
30.06.2017

281 529
337 865
(66 448)
(92 461)

460 485

1.07.2016 -
30.06.2017

23 661
14 299
1277
495
39732

1.07.2016 -
30.06.2017

7 031
6 603
4434
3352
3381
2313
1336
1260
105
69
2588
32472

1.07.2016 -
30.06.2017

55 186
8 989
284
3647
68 106



AMB R

{E SPIRIT OF WINE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

Otrzymane odszkodowania, zwrot podatku

Przychody ze sprzedazy ustug

Zyski ze sprzedazy aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
Odpisane zobowigzania

Pozostate

Razem

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Darowizny

Odszkodowania i kary

Oszustwo na szkode spotki zaleznej Soare Sekt a.s.
Roszczenia dotyczace poprzednich okresow

Strata na sprzedazy aktywow trwatych

Pozostate

Razem

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Pozostate

Razem

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy za rok biezacy

Korekty podatku dochodowego za lata ubiegte

Razem podatek dochodowy biezacy
Podatek odroczony

Powstanie/ odwrécenie réznic przejsciowych

Razem podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Efektywna stawka podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek w oparciu o stawke podatkowa obowigzujgcg w Polsce (19%)

Réznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujgcych w
innych krajach

Korekta podatku za lata ubiegte

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Rozwigzanie aktywa na podatek odroczony
Razem wplyw réznic trwatych i innych
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z
wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow
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1.07.2017 -
30.06.2018

5077
1172
566
115
89
229

7 248

1.07.2017 -
30.06.2018

1 068
332
18

571
1989

1.07.2017 -
30.06.2018

41
(1 405)
155

57
(1152)

1.07.2017 -
30.06.2018

10 070

(205)
9 865

4 455
4 455

14 320

1.07.2017 -
30.06.2018

55 880
10 617

(191)

(205)

755
3344
3703

14 320

1.07.2016 -
30.06.2017

483
925
1869
184
30
291
3782

1.07.2016 -
30.06.2017

1617
431
270

3934

1558

18

1496

9324

1.07.2016 -
30.06.2017

37
(1 615)
410

25
(1143)

1.07.2016 -
30.06.2017

6323

(559)
5 764

2 898
2 898

8 662

1.07.2016 -
30.06.2017

40 896
7770

(260)

(559)
1711

892
8 662
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Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu obejmujg przede wszystkim koszty
reprezentacji, sktadki PFRON, amortyzacje.

Pomiar wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat sklasyfikowany na tych samych
poziomach w hierarchii wartosci godziwej, jak miato to miejsce w raporcie rocznym za poprzedni
rok obrotowy 2016/2017 zakonczony w dniu 30 czerwca 2017 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe na dzien 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartosc ksieggowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci .
P . A " N wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w zamortyzowanym koszcie
finansowy kapitale Y!
Wartos¢  Wartosé wyznaczone rachunko- utrzymy-
godziwa  ksiegowa przy przeznaczone dos‘tjipne wosc pozyczki i ‘c;arl:i::
poczatkowym  do obrotu . zabezpie- naleznosci _
ujeciu sprzedazy czen wyr:::‘g:ial
Aktywa
finansowe trwate 216 216 216
Pozostate aktywa 216 216 B _ 216 _ B
dtugoterminowe
Aktywa
finansowe 147 862 147 862 - - - 116 177 -
obrotowe
Krétkoterminowe
naleznosci handlowe NIE
i pozostate (z DOTYCZY
wylaczeniem 116 177 116 177 - - - 116 177 -
naleznosci
podatkowych) i

pozostate aktywa
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

Razem 148 078 148 078 - - 216 116 177 -

.Pozostate aktywa dlugoterminowe” obejmujg udziaty i akcje niepodlegajgce konsolidacji
i wycenie metoda praw wlasnosci oraz pozostate naleznosci dtugoterminowe.

31685 31685 - - - - -

Aktywa finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r.

30.06.2017 Klasyfikacja instrumentoéw finansowych wg MSR 39 (wartosc¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w
finansowy kapitale
Warto$é¢  Wartosé utrzymy-

- - wyznaczone rachunko-
godziwa  ksiegowa przy przeznaczone dos::iepne wos¢ pozyczki i wane do
o terminu

pocza_tk?wym do obrotu zabezgle- naleznosci wymagal-
ujeciu czen nosci

wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

sprzedazy

Aktywa 198 198
inansowe trwale
Pozostate aktywa
dtugoterminowe
Aktywa
finansowe 114453 114453 - - - 100 024 -
obrotowe

Krétkoterminowe

naleznosci handlowe NIE

i pozostate (z DOTYCZY

Wylaczeniem 100024 100 024 - - - 100 024 -
naleznosci
podatkowych) i
pozostate aktywa
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty
Razem 114651 114651 - - 198 100 024 -

- - 198 - -

198 198 - - 198 - -

14429 14429 - - - - -
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Zobowigzania finansowe na dzien 30 czerwca 2018 r.

Zobowiazania
finansowe
diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty
i pozyczki
Dtugoterminowe
zobowigzania handlowe i
pozostate
Zobowiazania
krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty
i pozyczki
Krétkoterminowe
zobowigzania handlowe i
pozostate

Razem

30.06.2018
Wartos¢ Wartosé
godziwa ksiegowa

17 337 17 337
17 086 17 086
251 251
104690 104 690
13708 13 708
90 982 90 982
122027 122027

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

wyznaczone przy

poczatkowym
ujeciu

przeznaczone do
obrotu

Zobowiazania finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r.

Zobowiazania
finansowe
diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty i
pozyczki

Diugoterminowe
zobowigzania handlowe i
pozostate

Zobowiazania
krotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty i
pozyczki

Krétkoterminowe
zobowigzania handlowe i
pozostate

Razem

30.06.2017
Wartos¢  Wartos¢
godziwa ksiegowa

1027 1027

707 707

320 320
108 877 108 877

32 295 32 295
76 582 76 582
109904 109 904

wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

wyznaczone przy
poczatkowym

ujeciu

Przychody, koszty, zyski lub straty dotyczace

finansowych

Przychody odsetkowe

Depozyty bankowe
Razem

Koszty odsetkowe
Kredyty bankowe

Leasing finansowy
Razem
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przeznaczone do
obrotu

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

17 337

17 086

251

104 690

13 708

90 982

122 027

wyceniane w
zamortyzowa- nym
koszcie

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

wyceniane w

wartosci godziwej

ze zmianami w
kapitale

rachunkowos¢
zabezpieczen

NIE DOTYCZY

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w

wartosci
godziwej ze
zmianami w
kapitale
rachunkowos¢
zabezpieczen
1027
707
320
NIE DOTYCZY
108 877
32 295
76 582
109 904

aktywow finansowych i zobowigzan

1.07.2017 -
30.06.2018

1.07.2017 -
30.06.2018

1377
28
1405

41
41

1.07.2016 -
30.06.2017

37
37

1.07.2016 -
30.06.2017

1597
18
1615
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Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) (258) (214)
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (1 405) (1615)
Razem (1 663) (1 829)

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uwzgledniajg zaréwno przychody i koszty
finansowe, jak i pozostate przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.

Straty z tytutu utraty wartosci

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Pozyczki i naleznosci 1 068 1617
Razem 1068 1617

Ryzyko kredytowe
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke.

Maksymalne ryzyko kredytowe

30.06.2018 30.06.2017
Krétko- i dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 116 177 100 197
Razem 116 177 100 197

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i
pozostatych naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci.

30.06.2018 30.06.2017
Wartosc brutto
Nieprzeterminowane 87 080 73 994
Przeterminowane 36 396 33 244
1-30 dni 21 758 19 303
31-180 dni 4 835 4290
181-365 dni 3626 3217
powyzej 1 roku 6177 6 434
Razem wartos¢ brutto 123 476 107 238
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane = -
Przeterminowane (7 299) (7 041)
1-30 dni - -
31-180 dni - -
181-365 dni (1122) (607)
powyzej 1 roku (6 177) (6 434)
Razem odpisy aktualizujace (7 299) (7 041)
Wartosc¢ netto
Nieprzeterminowane 87 080 73 994
Przeterminowane 29 097 26 203
1-30 dni 21 758 19 303
31-180 dni 4 835 4290
181-365 dni 2 504 2610
powyzej 1 roku = -
Razem wartosc¢ netto 116 177 100 197

Zdaniem Zarzadu wystepuje umiarkowana koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Grupa posiada
wielu odbiorcow. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego
polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitdw kredytowych,
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monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, zabezpieczenia na
ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz ubezpieczenia naleznosci.

Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 7.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawiera transakcje z podmiotami
0 ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosSci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia
dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu warto$¢ S$rodkow
pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe (nota 10) oraz dobra kondycja
finansowa Grupa powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytow
i pozyczek zostata zaprezentowana szczegdtowo w nocie 10.

Terminy wymagalnosci dla zobowigzan handlowych w kwocie 58 070 tys. zt na dzien 30 czerwca
2018 r. nie przekraczajg 120 dni (zobowigzania handlowe w kwocie 50 320 tys. zt wymagalne do
120 dni na dzien 30 czerwca 2017 r.). Terminy wymagalnosci dla pozostatych zobowigzan
w kwocie 2 289 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. nie przekraczajg 30 dni (pozostate
zobowigzania w kwocie 2 354 tys. zt wymagalne do 30 dni na dzien 30 czerwca 2017 r.).

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcow, materiatow
i towardw, ktdre sg dokonywane w walutach obcych.

Grupa korzysta z narzedzi zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
krotkoterminowych kontraktéow walutowych typu forward.

Na dziert 30 czerwca 2018 r. Grupa nie posiadafa niezrealizowanych kontraktow terminowych na
zakup lub sprzedaz walut obcych. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa posiadata niezrealizowane
kontrakty forward na zakup 3 min euro i 97 tys. dolaréw amerykanskich. Termin realizacji tych
transakcji nie przekracza 26 wrzesnia 2017 r. Na dzien 30 czerwca 2017 r. w sprawozdaniu
z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw rozpoznana zostata strata z wyceny
tych kontraktéw w wysokosci 73 tys. zt.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej
kontraktéw forward sg ujmowane w wyniku finansowym.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych
wynosity 12 365 tys. zt, co stanowito 11% tgcznej sumy naleznosci. Na dzien 30 czerwca 2017 r.
naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity 7 722 tys. zt, co
stanowito 8% tacznej sumy naleznosci.

Na naleznosci handlowe i pozostate w walutach obcych (w przeliczeniu na polski ztoty) na dzien
30 czerwca 2018 r. sktadaty sie nastepujace kwoty:

e 2 807 tys. euro (12 242 tys. zi),

e 29 tys. dolaréw amerykanskich (107 tys. zt)

e 3 tys. funtow szterlingdw (16 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach obcych
wynosity 35 917 tys. zt, co stanowito 59% tgcznej sumy zobowigzan. Na dzien 30 czerwca 2017
r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity 28 023 tys. z,
co stanowito 55% facznej sumy zobowigzan.

Na zobowigzania handlowe i pozostate w walutach obcych (w przeliczeniu na polski ztoty) na
dzien 30 czerwca 2018 r. sktadaly sie nastepujace kwoty:

e 7 615 tys. euro (33 216 tys. zi),

e 712 tys. dolaréw amerykanskich (2 664 tys. zt)

e 8 tys. funtow szterlingdow (37 tys. zt).
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. nie wystepowaty naleznosci w walutach obcych

z tytutu udzielonych pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych denominowanych

w walutach innych niz waluta kredytobiorcy wynosity 1 023 tys. zt, co stanowito 77% tacznej

sumy zobowigzan z tego tytutu. Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzania z tytutu kredytéw

bankowych denominowanych w walutach innych niz waluta kredytobiorcy wynosity 4 042 tys. z,

co stanowito 12% tgcznej sumy zobowigzan z tego tytutu. Kredyty bankowe w walutach obcych

byly denominowane w euro.

Ryzyko stopy procentowej

Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 10.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:

¢ 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

e 10% zmiana kursu walutowego EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN i AUD/PLN (wzrost lub spadek
kursu walutowego).

Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty dla okresu rocznego na podstawie stanéw bilansowych

na dzien 30 czerwca 2018 r.

Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2018 r.
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe

L. wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
wartosc

i +50pb -50pb +50pb -50pb
. 0zycji w
finansowym P tyszl w PLN wPLN wPLN wPLN

Pozycja w sprawozdaniu

+10% -10% +10% -10%

+50pb -50pb +50pb -50pb

WEUR WwEUR WwEUR wEUR
Naleznosci handlowe i pozostate 116 177 - - - - 1237 (1237) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 685 3 3) - - 56 (56) - -
Wptyw na aktywa finansowe B ) B B
przed opodatkowaniem 3 G 1293 (129)
Podatek (19%) - - - - (246) 246 - -

Wptyw na aktywa finansowe po 3 3)
opodatkowaniu

Zobowigzania handlowe i

- - 1047 (1047) - -

pozostate 91 233 - - - - (3592) 3592 - -
Kredyty i pozyczki 30 794 (154) 154 - - (88) 88 - -
Wptyw na zobowigzania _ ) _ _
finansowe przed opodatkowaniem (154) 154 (3 680) 3680

Podatek (19%) 29 (29) - - 699 (699) - -
Wptyw na zobowiazania (125) 125 - - (2981) 2981 - -

finansowe po opodatkowaniu

Razem zwiekszenie /

(zmniejszenie) (122) 122 - - (1934) 1934 - -
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Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2017 r.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
L. wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu p‘z:;t;f 5\, +50pb -50pb +50pb -50pb
finansowym tys.2# WPLN  wPLN wPLN wPLN
: + 10% -10% +10% -10%
+50pb -50pb +50pb -50pb
w EUR w EUR w EUR w EUR
Naleznosci handlowe i pozostate 100 024 - - - - 772 (772) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 429 23 (23) - - 468 (468) - -
Wptyw na aktywa finansowe 23 23) i} 3 1240 (1 240) ; ;

przed opodatkowaniem
Podatek (19%) 4) 4 - - (236) 236 - -
Wplyw na aktywa finansowe po

opodatkowaniu 19 (19) - - 1004 (1004) - -
Zobowigzania handlowe i 76 902 ) i i - @280 > 800 ) )
pozostate

Kredyty i pozyczki 33002 (165) 165 - - (354) 354 - -
Wplyw na zobowigzania (165) 165 i . (3156) 3156 ) )

finansowe przed opodatkowaniem
Podatek (19%) 31 (31) - - 600 (600) - -
Wptyw na zobowigzania

finansowe po opodatkowaniu (134) . ) - (2556) 25956 . .
Razem zwigkszenie / (115) 115 - - (1552) 1552 - -
(zmniejszenie)
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Zmiana stanu naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek okresu 102 021 104 993
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec okresu (118 062) (102 021)
Razem zmiana stanu naleznosci (16 041) 2972
Zmiana stanu zapasow
Zapasy ha poczatek okresu 105 529 107 250
Zapasy ha koniec okresu (116 430) (105 529)
Razem zmiana stanu zapasow (10901) 1721
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 7 701 8 337
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (999) (7 701)
Razem zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku 6702 636
dochodowego
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek okresu (320) (389)
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek okresu (88 015) (85 779)
Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec okresu 251 320
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec okresu 105 881 88 015
Razem zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw 17 797 2167
Podatek dochodowy zaptacony
Podatek dochodowy biezacy (9 865) (5 764)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu 563 53
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu (1817) (759)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu (191) (563)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu 5057 1817
Razem zmiana podatku dochodowego zaptaconego (6 253) (5 216)

Jednostka bezposrednio dominujgca i kontrolujgca spdtke AMBRA S.A. to Schloss Wachenheim
AG, zarejestrowana w Niemczech.

Transakcje miedzy jednostkg dominujgcg — spotkg AMBRA S.A. a jej jednostkami zaleznymi
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe
informacje na temat transakcji pomiedzy jednostkami konsolidowanymi w Grupie AMBRA zostaty
przedstawione w rocznym sprawozdaniu finansowym spotki AMBRA S.A. w rozdziale ,, Informacje
objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego spotki AMBRA S.A.”, w punkcie ,,Noty
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objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki AMBRA S.A.’ (noty objasniajgce
nr5,7, 11i23).

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2017/2018

Przychody ze
sprzedazy
wyrobow Zakupy Dywidendy
Naleznosci Zobowigzania gotowych, materiatéw i Zakupy ustug otrzymane i
towaréw i towaréw zaptacone
ustug,
gratyfikacje

Glowny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG - 2 438 25 6 782 65 9 244

Jednostki powigzane
niekonsolidowane

Material Einkaufskontor GmbH 97 - 738 - 318 -
Compagnie Européenne des Vins

Mousseux SAS ) 89 . 1817 ) )

Jednostki stowarzyszone
Wine 4 You Sp. z o0.0. 2725 - - 650
Czionkowie Zarzadu AMBRA S.A. - - - - - 122

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach
pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie
ujeto kosztédw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakgcji ze stronami

powigzanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2016/2017
Przychody ze
sprzedazy
wyrobéw Zakupy Dywidendy
Naleznosci Zobowigzania gotowych, materialdwi Zakupy ustug otrzymane i
towarow i towaréw zaptacone
ustug,
gratyfikacje
Glowny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG - 1449 - 4 306 186 8 011
Jednostki powigzane
niekonsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH 124 - 823 - 222 -
Compagnie Européenne des Vins ) B B B
Mousseux SAS 3 484
Jednostki stowarzyszone
Wine 4 You Sp. z o.0. 3479 - 8 338 - 8 575
Cztonkowie Zarzadu AMBRA S.A. 35 2 - - - 106

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umow
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2018 30.06.2017
Do 1 roku 6 759 8 630
W okresie od 1 do 5 lat 2 952 3861
Powyzej 5 lat 6 035 5848
Razem 15 746 18 339

Optaty leasingowe z umow leasingu ujete w wyniku okresu biezgcego

1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017

Wartos¢ optat leasingowych 7 311 6 603

Umowy leasingu, najmu i dzierzawy dotyczyty gtéwnie najmu lokali sklepowych, powierzchni
biurowych i magazynowych.
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Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne obowigzujacym od dnia
1 stycznia 2009 r., wedtug ktérych odbywa sie zarzadzanie Grupg obejmujg dziatalnosé
podstawowg obejmujaca

produkcje i sprzedaz wyrobow alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalno$¢ pozostatg
obejmujaca

nieruchomosci inwestycyjne znajdujgce sie w Polsce i Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig
podstawowg. Kazdy z segmentdw stanowi cze$¢ sktadowg Grupy osiggajgcg przychody
i ponoszgcy koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:

¢ Dziatalno$¢ podstawowa - Polska,

Dziatalno$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,

e Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,

¢ Dziatalno$¢ pozostate - nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Ponizej przedstawione zostaly dane sprawozdawcze wedtug segmentdéw dziatalnosci za rok
obrotowy 2017/2018.

W poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym 2016/2017 nie wystgpity zmiany w zakresie
podstawy wyodrebnienia segmentéw. Przychody kazdego segmentu obejmujg zaréwno sprzedaz
wewnatrz segmentu jak i sprzedaz eksportowg (poza granice segmentu).

W roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2018 r., jak réwniez w poréwnywalnym okresie
ubiegtego roku, Grupa nie posiadata dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%.
Sredni termin zaptaty zobowigzan handlowych wynosi okoto 120 dni.

Réwniez zaden z odbiorcow Grupy nie dokonuje zakupdw o wartosci przekraczajacej 10%
przychoddéw Grupy.

Rok obrotowy 2017/2018
. 2 Dziatalnos¢ S Razer_n
Dziatlalnos¢ podstawowa Eliminacje skonsolido-
pozostata wane
Czechy i . Nieruchomosci
Polska Slowaz;ia Rumunia inwestycyjne
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 394 143 36 240 65 277 - - 495 660
- w kraju siedziby 378 575 36 240 64 092 - - 478 907
- poza krajem siedziby 15 568 - 1185 - - 16 753
Sprzedaz miedzy segmentami 16 896 21 16 - -16 933 -
Przychody netto ze sprzedazy 411 039 36 261 65 293 - -16 933 495 660
tzéj\:lg?éewmatena}ow i koszt whasny sprzedanych 50 o0 23 647 36 259 } 16 936 -279 768
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji -37 536 -2 859 -2 335 - 215 -42 515
Zysk brutto ze sprzedazy 136 705 9 755 26 699 - 218 173 377
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej -28 056 -1 963 -4 362 -447 32 -34 796
‘é‘:’a’zg‘?vrr‘]’l%‘:v’"a | Swiadczenia na rzecz -58 981 2778 -13021 -25 - -74 805
Amortyzacja -10 624 -90 -1 152 -137 - -12 003
Zysk/(strata) ze sprzedazy 39 044 4924 8 164 -609 250 51773
Pozostate przychody operacyjne 4 569 1 568 499 874 -262 7 248
Pozostate koszty operacyjne -1 362 -127 -503 - 3 -1989
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 42 251 6 365 8 160 265 -9 57 032
Przychody finansowe z tytutu odsetek 531 - - - -490 41
Pozostate przychody finansowe 545 223 - 4 - 772
Koszty finansowe z tytutu odsetek -787 -41 -569 -498 490 -1 405
Pozostate koszty finansowe -378 -163 -10 -9 - -560
Zysk/(strata) brutto 42 162 6 384 7 581 -238 -9 55 880
Podatek dochodowy -12 347 -981 -1 029 37 - -14 320
Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek
podporz. wycen. metoda praw wiasnosci 329 ) ) ) ) 329
Zysk/(strata) netto 30 144 5403 6 552 -201 -9 41 889
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa trwate 248 916 559 37 146 13 639 -118 452 181 808
Aktywa obrotowe 238 630 19 274 36 135 201 -25 439 268 801
Kapitaty wiasne 354 449 9381 47 494 2235 -109 565 303 994
Zobowigzania 133 097 10 452 25 787 11 605 -34 326 146 615
Zwiekszenia aktywow trwatych 10 012 294 2529 -
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Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

Rok obrotowy 2016/2017

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
- w kraju siedziby

- poza krajem siedziby

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow i koszt wiasny sprzedanych
towarow

Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow

Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Koszty finansowe z tytutu odsetek
Pozostate koszty finansowe
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk/(strata) netto

Aktywa i zobowiazania

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitaty wtasne

Zobowigzania

Zwiekszenia aktywow trwatych

Zobowiagzania warunkowe

Gwarancje podatkowe i celne
Weksle

Pozostate gwarancje i zabezpieczenia
Razem

Dziatalno$¢ podstawowa

Polska

365 731
353763
11968
14 997
380 728

-221 150

-34 757
124 821
-25708

-53 556

-9 889
35668
2022
-4 755
32935
571
856
-962
-477
32923
-6 606

265

26 582

256 766
203 415
342 750
117 431
10 852

Czechy i
Stowacja

31920
31908
12

156
32076

-21 474

-2.437
8 165
-2 009

-2 673

-1443

771
7 690
3032
5429

106

Rumunia

62 834
61619
1215

62 834
-34 065

-2 745
26 024
-4 443

-11 852

-1 023
8 706
141
-270
8 577

-599
-11

7 967
-1179

6788

35 367
34 237
42 658
26 946
2 657

Dziatalnosc S Razem
pozostata Eliminacje skonsolido-
wane
Nieruchomosci
inwestycyjne
- - 460 485
- b 447 290
- - 13195
- -15153 -
- -15 153 460 485
- 15 225 -261 464
- 207 -39 732
- 279 159 289
-324 12 -32472
-25 - -68 106
-142 - -11130
-491 291 47 581
1775 -280 3782
-4 -18 -9 324
1280 -7 42039
- -534 37
- - 1043
-534 534 -1615
-55 - -608
691 -7 40 896
-112 - -8 662
- - 265
579 -7 32499
13 608 -119 686 186 826
298 -20 023 225617
376 -106 313 282 503
13 530 -33 396 129 940
30.06.2018 30.06.2017
422 1877
1905 1 805
1295 1029
3622 4711

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu S$rodkow
z tytutu wypetnienia obowigzkdw dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji

szacowane jest jako niskie.

Na dziert 30 czerwca 2018 r. nie wystepowaty naleznosci warunkowe.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

Jednostka dominujaca

Swiadczenia nalezne i wyptacone cztonkom Zarzadu AMBRA S.A. w roku obrotowym
2017/2018 (w tys. zi)

Nalezne

Inne wyptacone niewyplacone

Wynagrodzenia korzysci za rok

wyptacone 2016/2017 kozr(z)\{s7c/| 2z;::lrscok
Robert Ogor — Prezes Zarzadu 957 692 967
Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu 657 404 564
Piotr Kazmierczak — Wiceprezes Zarzadu 621 404 564

Wynagrodzenia nalezne i wyptacone czionkom Rady Nadzorczej AMBRA S.A. w roku
obrotowym 2017/2018 (w tys. zi)

Wynagrodzenie

Oliver Gloden — przewodniczacy Rady Nadzorczej

Boris Schlimbach - wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej

Nick Reh - czionek Rady Nadzorczej

Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej 60
Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej 60
Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej 60
Razem 180

Jednostki zalezne
Zarzad: 5 496 tys. zt
Rada Nadzorcza: 181 tys. zt

W stosunku do wynagrodzen personelu kierowniczego nie wystepujg $wiadczenia nalezne po
okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz ptatnosci na bazie

akdji.
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych
- jednostka dominujaca 312 294
- jednostki zalezne 308 283
Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych
- jednostka dominujaca 103 110
- jednostki zalezne 109 85
Razem 832 772
Nie wystapity.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy 2017/2018

29. Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego
Nie wystapity.

Podpisy czionkow Zarzadu AMBRA S.A.:
7 “ Y

3‘75 Q(/ S/ /g// W

b locecand

"4

Robert Ogor Grzegorz Nowak Piotr Kazmierczak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

b locecand

Piotr Kazmierczak
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 11 wrzesnia 2018 roku

101



Sprawozdanie finansowe AMBRA S.A.
za rok obrotowy 2017/2018

Jednostkowe sprawozdanie
finansowe

1. Wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego spokki
AMBRA S.A.

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne i przedmiot
dziatalnosci

AMBRA S.A. (zwanej dalej réwniez ,AMBRA” lub ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie zostata
utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony.

AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, V Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6 wrze$nia
2001 r. spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie
w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 41726.

Jednostkg dominujgcg spotki AMBRA S.A. jest spdtka Schloss Wachenheim AG z siedzibg
w Trewirze (Niemcy). Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest spotka Ginther Reh AG
z siedzibg w Leiwen (Niemcy).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z jej statutem jest produkcja i sprzedaz
napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. s notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze
spozywczym i od dnia 23 czerwca 2018 r. wchodzg w skiad indeksu sWIGS0.

1.2. Czas trwania spokki

Czas trwania spotki AMBRA S.A. jest nieoznaczony.

1.3. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spotka AMBRA S.A. jako jednostka dominujgca Grupy AMBRA sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Oprdcz niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka
sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA S.A. za rok zakonczony dnia
30 czerwca 2018 r., ktore zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 11 wrzesnia 2018 r.
Sprawozdanie to obejmuje wszystkie jednostki zalezne AMBRA S.A. (konsolidacja metoda petna)
oraz jednostke stowarzyszong (ujeta w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA S.A. metoda
praw wiasnosci). Celem petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci spotki
AMBRA S.A. jako podmiotu dominujgcego w Grupie Kapitatowej oraz jako znaczacego inwestora
dla spotki stowarzyszonej, niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 30 czerwca 2018 r.

Wykaz jednostek zaleznych konsolidowanych oraz jednostka stowarzyszona ujeta
w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA znajduje sie w nocie objasniajacej 4 w rozdziale 3.3.
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»Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki AMBRA S.A.” niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczacymi akcjonariuszami
AMBRA S.A. posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byty
nastepujace podmioty:

Wartos¢ ?(:ZIi:;Ivev Liczba gtosow Udz:z;gzvo::Ie
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna p na walnym 9
akcji (w zth) zaktadowym zgromadzeniu walnym
(%) zgromadzeniu
Schloss Wachenheim AG 15406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytainy 2510000 2510 000,00 9,9 2 510 000 9,96

AVIVA BZ WBK

Jednostkowy raport roczny zawiera petne jednostkowe sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy
spotki AMBRA S.A. obejmuje okres od 1 lipca do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe spdtki AMBRA S.A. obejmujg jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji
finansowej na dzien 30 czerwca 2018 r., jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 lipca 2017 r. do 30
czerwca 2018 r.

Poréownywalne dane finansowe spotki AMBRA S.A. obejmujg jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2017 r., jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 lipca 2016 r. do 30
czerwca 2017 r.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich, ktére sg walutg
funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inaczej.

Na dziert 30 czerwca 2018 r. w sktad Zarzadu spétki AMBRA S.A. wchodzili:

e Robert Ogor — prezes Zarzadu,

e Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu,

e Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej spétki AMBRA S.A. wchodzili:

e Oliver Gloden - przewodniczacy Rady Nadzorczej (funkcje petni od dnia 12 pazdziernika 2017
r.),

Boris Schlimbach - wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej,

Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej,

Nick Reh — cztonek Rady Nadzorczej (w dniu 11 wrzesnia 2017 r. ztozyt rezygnacje z funkcji
przewodniczacego Rady Nadzorczej),

e Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

Sktady Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienity sie w ciggu roku obrotowego 2017/2018 i do dnia
publikacji niniejszego raportu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w
dniu 11 wrzesnia 2018 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie rocznym zostato
przygotowane zgodnie z dotyczgcymi sprawozdawczosci rocznej Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (dalej zwane réwniez ,MSSF UE"), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 r., poz.
757).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci z dniem 1 lipca 2005 r. natozyta na Spotke obowigzek
przygotowywania jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej
do stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie wystepuja istotne réznice pomiedzy politykami ksiegowymi
przyjetymi przez Spotke wynikajgcymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Szczegotowy opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat zawarty w rozdziale 3.1.
~Szczegotowy opis stosowanych zasad rachunkowosci” niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Wybrane dane finansowe spotki AMBRA S.A. prezentowane w niniejszym raporcie rocznym

przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:

e Poszczegdlne pozycje jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za
poszczegdlne okresy — wg kursdw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca
danego roku obrotowego. Kursy te wynosity: 4,2407 zt za rok obrotowy 2017/2018 i 4,3091
zt za rok obrotowy 2016/2017.

e Poszczegdlne pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej — wg $rednich
kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na dany dzien raportowy. Kursy te wynosity:
4,3616 zt na dzien 30 czerwca 2018 r. i 4,2265 zt na dzien 30 czerwca 2017 r.
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Sprawozdanie finansowe AMBRA S.A.
za rok obrotowy 2017/2018

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki AMBRA S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 30 czerwca 2018 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2018 30.06.2017
Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 68 733 68 876
Wartosci niematerialne 2 8 548 8 358
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 3 188 170
Udziaty i akcje 4 64 427 62 150
Diugoterminowe pozyczki udzielone 5 9671 12 984
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 2 386 7 055
Aktywa trwatle razem 153 953 159 593
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 58 368 56 643
Krotkoterminowe naleznosci handlowe i ?(?cz')?lfctftt? ;:;tngvz 7 69 210 55 015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 893 7 548
Aktywa obrotowe razem 144 471 119 206
AKTYWA RAZEM 298 424 278 799
30.06.2018 30.06.2017
Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 8 25 207 25 207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67 718 67 718
Zysk z lat ubiegtych 111 842 105 784
Zysk netto roku biezgcego 24 114 21182
Kapitatl wlasny razem 228 881 219 891
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,oraz iqnych 10 _ 603
instrumentéw dtuznych
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 252 320
Swiadczenia pracownicze 463 431
Zobowiazania diugoterminowe razem 715 1354
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z t_ytu’fu kredytéw, pqiyaek_ oraz 10 1323 _
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3030 987
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 11 64 475 56 567
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 68 828 57 554
PASYWA RAZEM 298 424 278 799
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Wartoséc¢ ksiegowa na jedng akcje

30.06.2018 30.06.2017
Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Wartosc¢ ksiegowa 228 881 219 891
Liczba akcji zwyktych 25 206 644 25 206 644
Wartosc ksiegowa na 1 akcje zwykla (w zt) 9,08 8,72
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 25 206 644 25 206 644
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje zwykia (w zt) 9,08 8,72
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Przychody netto ze sprzedazy 13 271 260 252 371
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towardw (143 272) (136 378)
Marza ze sprzedazy 127 988 115993
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji 14 (30 959) (28 533)
Zysk brutto ze sprzedazy 97 029 87 460
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 15 (22 035) (20 297)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw 16 (41 827) (38 537)
Amortyzacja 1,2 (8 892) (8 262)
Zysk ze sprzedazy 24 275 20 364
Pozostate przychody operacyjne 17 2012 1438
Pozostate koszty operacyjne 18 (753) (3 306)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25534 18 496
Przychody finansowe 19 7 856 7 630
Koszty finansowe 19 (627) (928)
Zysk brutto 32763 25198
Podatek dochodowy biezacy (3981) (1 804)
Podatek odroczony (4 668) (2 212)
Podatek dochodowy razem 20 (8 649) (4 016)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 114 21182
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody razem 24 114 21182
Zysk netto na jedna akcje
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Rok obrotowy Rok obrotowy
2017/2018 2016/2017
Zysk netto 24 114 21182
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 25 206 644 25 206 644
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,96 0,84
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 25 206 644 25 206 644
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia (w zt) 0,96 0,84
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Wybrane dane jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw spotki AMBRA S.A. za czwarty kwartal roku obrotowego
2017/2018

W zwigzku z przepisami § 79 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 20 kwietnia 2018 r., poz.
757) Spotka nie przekazata raportu kwartalnego za czwarty kwartat roku obrotowego 2017/2018.
Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane jednostkowego sprawozdania z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw za czwarty kwartat roku obrotowego 2017/2018
i dane poréwnywalne za czwarty kwartat poprzedniego roku obrotowego 2016/2017.

1.04.2018 - 1.04.2017 -

30.06.2018 30.06.2017

IV kwartat IV kwartat

2017/2018 2016/2017
Przychody netto ze sprzedazy 56 143 51 509
Zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw (30 835) (27 303)
Marza ze sprzedazy 25 308 24 206
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (8 326) (7 993)
Zysk brutto ze sprzedazy 16 982 16 213
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (5 384) (4 967)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (10 143) (9 189)
Amortyzacja (2 332) (2 048)
Zysk/(strata) ze sprzedazy (877) 9
Pozostate przychody operacyjne 632 323
Pozostate koszty operacyjne (200) (660)
EBIT (445) (328)
Przychody finansowe 1913 1641
Koszty finansowe (127) 139
Zysk brutto 1341 1452
Podatek dochodowy (446) (184)
Zysk netto 895 1268

Kapitat z
ol owgericn Dpalat Bkzarok ity
wartosci razem
nominalnej

1.07.2017 - 30.06.2018
Kapital wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 105 784 21182 219 891
Zysk netto biezgcego okresu - - - 24 114 24 114
Podziat zysku = = 21 182 (21 182) =
Wyptata dywidendy - - (15 124) - (15 124)
Kapital wtasny na koniec okresu 25 207 67 718 111 842 24114 228 881
1.07.2016 - 30.06.2017
Kapital wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 104 844 14 048 211817
Zysk netto biezgcego okresu - - - 21182 21 182
Podziat zysku - - 14 048 (14 048) -
Wyptata dywidendy - - (13 108) - (13 108)
Kapitat wlasny na koniec okresu 25 207 67 718 105 784 21182 219 891
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1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Rok Rok
Nota obrotowy obrotowy
2017/2018 2016/2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 24 114 21182
Korekty:
Amortyzacja 8 892 8 262
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 87 (4)
Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej (366) (128)
Odsetki i udziaty w zyskach (7 108) (6 365)
Podatek dochodowy biezacy 3981 1 804
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 29 600 24 751
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywdw krétkoterminowych 22 (14 087) 9 608
Zmiana stanu zapasow (1 725) (851)
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytéw 22 7 840 2839
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 669 2211
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 220
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 26 329 38 778
Podatek dochodowy zaptacony 22 (1938) (883)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 391 37 895
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy, w tym: 12 290 8 818
Dywidendy otrzymane 19 6 705 6 238
Sptata pozyczek 4 269 1123
Odsetki otrzymane 563 453
Zbycie aktywdw trwatych 753 380
Zwrot doptat do kapitatu od jednostki zaleznej - 624
Wydatki, w tym: (12 682) (9 351)
Nabycie aktywdw trwatych 1,2 (9 148) (9 351)
Nabycie udziatéw 4 (2 277) -
Udzielone pozyczki (1 257) -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (392) (533)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 720 -
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 720 -
Wydatki, w tym: (15 374) (31 827)
Wydatki na sptate kredytdw i pozyczek - (18 277)
Dywidendy zaptacone 8 (15 124) (13 108)
Odsetki zaptacone (250) (442)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 654) (31 827)
Przeplywy pieniezne netto, razem 9 345 5535
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 9 345 5535
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 548 2013
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 893 7 548

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w walutach krajowej i obcych bedace
w posiadaniu Spoiki, ktére nie mogg by¢ przez nig wykorzystane nie wystepowaty na dziern 30
czerwca 2018 r. i na dzien 30 czerwca 2017 r.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci w wersji zatwierdzonej przez UE (dalej zwane réwniez ,MSSF UE").

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata zasade kosztu historycznego, poza
instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
wycenianymi w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poza sprawozdaniem z przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg memoriatu.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
szacunkow i przyjecia zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywéw, pasywdw, przychoddw i kosztdw. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic¢ sie
od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezagcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okreséw
biezgcego, jak i przysztych.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg
obcigzone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywdéw i zobowigzan
w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek $wiadczacych o utracie
wartosci sktadnikow aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W razie zaistnienia takich przestanek, Spétka dokonuje szczegdtowej analizy utraty
wartosci i dokonuje ewentualnych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w wysokosci
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow a ich wartoscig uzytkowg. Oszacowanie wartosci
uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych z aktywdw oraz doboru wtasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartosci biezgcej tych przeptywow pienieznych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na
utrate wartoéci aktywdw finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy podlega
stosownemu rozwigzaniu Wiecej informacji dotyczacych przyjetych zasad wyceny bilansowej
aktywéw finansowych przedstawiono w niniejszym rozdziale w punkcie 3.2. ,Opis zasad
rachunkowosci”. Wartos¢ utworzonych odpisow aktualizujgcych przedstawiona jest w notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Spotka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow
niefinansowych. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg testowane pod
katem utraty wartosci co roku, lub czesciej, gdy wystapig przestanki utraty wartosci. Analiza
wystgpienia utraty wartosci innych aktywow niefinansowych jest przeprowadzana wtedy, gdy
istniejg przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwdch kwot: warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy
i wartoS¢ uzytkowa. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania
oszacowania prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych z aktywdéw lub osrodkow
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wypracowujgcych s$rodki pieniezne oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia
wartosci biezgcej tych przeptywdéw. W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci aktywdw niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy, za wyjatkiem odpisu
dotyczgcego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu. Wiecej informacji przedstawiono
w niniejszym rozdziale w punkcie 3.2. ,Opis zasad rachunkowosci” oraz w notach objasniajgcych
do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Skfadniki rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialne o ograniczonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie poczgwszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywdw do miejsca
i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci koncowej. Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych zajmujacych sie ich eksploatacja.
Przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego powodujac korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac sie
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego
wykorzystanie. Wiecej informacji przestawiono w nocie 12 i 20 w rozdziale 3.3. ,Noty objasniajace
do jednostkowego sprawozdania finansowego spotki AMBRA S.A.".

Wartosc¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik
aktuarialnych. Dokonanie wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zatozer miedzy innymi odno$nie
do stdp dyskontowych, stopy wzrostu wynagrodzen, wskaznikéw umieralnosci i niezdolnosci do
pracy, rotacji pracownikdw. Zatozenia te sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego
biorgc pod uwage dostepne tabele statystyczne i prognozy. Informacje o wysokosci rezerw
przestawiono w notach objasniajgcych dotyczacych rezerw.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okresdéw zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy
sporzadzaniu zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celéw przejscia na
sprawozdawczos$¢ zgodng z MSSF.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje poza wymienionymi
ponizej standardami oraz interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska
i ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczedniejszego zastosowania nowych standardow
i interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore
wejdg w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spdtka nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wptywu nowych standardéw i interpretacji, ktore wejdg w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spétki za okres, w ktérym bedg one zastosowane po raz
pierwszy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE lub nie sg obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2018 r.:
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Standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez

Unie Europejska, ale nie sg obowigzujace na dzien 30 czerwca 2018 r.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (IFRS 9 Financial Instruments) wydany w dniu 29 listopada
2016 r. majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.

i pdzniej.

e MSSF 15 Przychody z umow z kilientami (IFRS 15 Revenue from Contacts with Customers)
wydany w dniu 29 pazdziernika 2016 r. majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pozniej.

e MSSF 16 Leasing (IFRS 16 Leases) wydany w dniu 13 stycznia 2016 r. majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

o KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe (IFRIC 22 Foreign Currency
Transactions and Advance Consideration) wydana w dniu 8 grudnia 2016 r. majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9 wydane w dniu 12 pazdziernika 2017 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSR 40 wydane w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 2 wydane w dniu 20 czerwca 2016 r. majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2014-2016 dotyczace
MSR 28 i MSSF 1 wydane w dniu 8 grudnia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 4 wydane w dniu 12 wrze$nia 2016 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

¢ Wyjasnienia do MSSF 15 wydane w dniu 12 kwietnia 2016 r. majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. i pdzniej.

Standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaty przyjete

przez Unie Europejska na dzien 30 czerwca 2018 r.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (IFRS 17 Insurance contracts) wydany w dniu 18 maja
2017 r. majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r.

i pdzniej.

o KIMSF 23 Niepewnosc w zakresie rozliczania podatku dochodowego (IFRIC 23 Uncertainty
over Income Tax Treatments) wydana w dniu 7 czerwca 2017 r. majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSR 28 wydane w dniu 12 pazdziernika 2017 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF realizowanych w ramach cyklu 2015-2017 wydane
w dniu 12 grudnia 2017 r. majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do MSR 19 wydane w dniu 7 lutego 2018 r. majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. i pdzniej.

e Zmiany do odniesien do zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(References to the Conceptual Framework in IFRS Standards) wydane w dniu 29 marca 2018
r. majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r.

i pozniej.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka byta w trakcie przeprowadzania oceny wptywu wprowadzenia

MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16 na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci

w odniesieniu do jej dziatalnosci lub wynikdw finansowych. Ponizsza ocena jest oparta na

aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajagcym z pozyskania

racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje te standardy po raz pierwszy, tj. w roku obrotowym 2018/2019 (MSSF 9 i MSSF 15) lub

w roku obrotowym 2019/2020 (MSSF 16).

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard ten zastepuje MSR 39 i okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci,
zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentow
finansowych. Standard wprowadza model przewidujacy klasyfikacje aktywdw finansowych, ktora
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uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Ponadto, MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci, ktory bazuje
na oczekiwanych stratach kredytowych. W zakresie rachunkowosci zabezpieczen standard
wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi wymaganiami
ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem zmiany.

Spotka w dalszym ciggu prowadzi konsultacje oraz dokonuje analizy wplywu zastosowania
standardu. Ostateczny wptyw zostanie zaprezentowany w sprawozdaniu za rok obrotowy
2018/2019, kiedy stosowanie standardu bedzie obowigzujace. Jednakze na podstawie
przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych
z umowy, a Spotka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal
wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spdtka zamierza skorzystac
z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesiecy nie zamierza
identyfikowac istotnych elementéw finansowania.

W przypadku naleznosci handlowych Spotka ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci odpis
z tytulu utraty wartosci wraz ze zwigzanym z tym aktywem z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zmieni sie znaczgco. Gtdwng przestankg do tego stwierdzenia jest fakt, ze
sprzedaz detaliczna jest w znaczacej mierze sprzedazg gotowkows, a cze$¢ naleznosci dotyczy
rozrachunkdw z tytutu sprzedazy do odbiorcéw o dobrej reputacji oraz do jednostek powigzanych,
ktére na podstawie analizy retrospektywnej nie dajg podstaw do zaliczenia ich do kategorii
watpliwych. Ewentualne ryzyko niesptacalnosci przez odbiorcdw jest oceniane jako znikome,
dlatego tez kalkulacja oczekiwanych strat nie wptynie znaczaco na sprawozdanie finansowe
Spotki.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 wprowadza nowy pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodow ze
sprzedazy, zgodnie z ktorym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej Spotka
oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktore odzwierciedlajg spetnienie przez
Spotke zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia
okreslonych w standardzie kryteridéw, przychody moga by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie,
gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane
w czasie w sposob obrazujgcy wykonanie Swiadczenia. Spdtka dokonata analizy poszczegdlnych
kategorii przychoddw, zawartych uméw i warunkdw wspotpracy z klientami pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychoddw, w tym w szczegolnosci pod katem
momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowo$é
prezentacji poszczegélnych kategorii przychodéw.

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 16 Leasing

W opinii Zarzadu na podstawie przeprowadzonej analizy wprowadzenia tego standardu bedzie
miato wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki. W ramach dziatalnosci dystrybucyjnej Spotki
wynajmuje lokale, w ktdrych prowadzi sprzedaz wiasnych towardw. Ponadto wynajmuje
powierzchnie biurowg i powierzchnie magazynowe od dostawcy ustug logistycznych. Wynajem
tych powierzchni jest obecnie ujmowany w sprawozdaniu finansowym Spotki jako leasing
operacyjny, a optaty z tego tytutu ujmowane sg w kosztach operacyjnych przez okresy umoéw
najmu. Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Spdtka bedzie musiata rozpoznawac
aktywa i zobowigzania z tytutu tego typu uméw w kwocie wartosci biezgcej minimalnych optat
leasinowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, przy czym aktywa beda amortyzowane liniowo
przez okres umowy, a zobowigzania z tytutu umdw leasingowych bedg rozliczane metoda
efektywnej stopy procentowej. Obecnie trwajag prace nad oszacowaniem wpltywu
zidentyfikowanych umoéw leasingowych na sprawozdanie finansowe na dzien pierwszego
zastosowania standardu. Spdtka nie planuje wczesniejszego zastosowania MSSF 16.
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Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie podjeta decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu jakichkolwiek standardéw, zmian do standaréw i interpretaciji.

W odniesieniu do okresu rocznego objetego niniejszym raportem nie zastosowano zadnego
standardu po raz pierwszy.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Spotka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Srodki trwate i wartoéci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane
sg wedtug kosztu historycznego.

Srodki trwate moga zwieksza¢ swoja wartoéé poczatkowg w wyniku ulepszen i aktualizacji.
Wydatki poniesione na remonty, ktdére nie powodujg ulepszenia lub wydtuzenia okresu
uzytkowania srodkdw trwatych sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych:

e Dla $rodkdw trwatych i wartosci niematerialnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuije sie
metoda liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych oczekiwany
okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesigca po miesigcu przekazania do
uzytkowania,

e Dla Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpiséw amortyzacyjnych
dokonuije sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktdérym przyjeto je do
uzytkowania,

e Wartosci niematerialne, ktére posiadajg nieokreslony okres uzytkowania nie sg
amortyzowane. Natomiast wartosci niematerialne posiadajgce ograniczony okres uzytkowania
amortyzowane sg liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje sie za nieokreslony
w przypadku, gdy wptyw czynnikdow moggcych wptywac na ten okres jest trudny do
oszacowania (np. zmiany popytu, cykle produkcyjne, poziom pdzniejszych naktadow).

Stosowane sg nastepujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 - 50,0%
Znaki towarowe 10,0 - 20,0%
Inne wartosci niematerialne 20,0 - 50,0%
Grunty i budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostate $rodki trwate 10,0 — 25,0%

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie
weryfikowana.

Warto$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktére powstang w wyniku zakonczenia
inwestycji.

Inwestycje diugoterminowe obejmujgce udzialy i akcje w jednostkach konsolidowanych oraz
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie wg cen nabycia pomniejszonych o odpis
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z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki obnizenia wartosci inwestycji dtugoterminowych zalicza sie
do kosztéw finansowych.

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
¢ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter.
Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu,
a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywdw finansowych zaliczonych do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdéw
finansowych. Sktadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka staje sie
strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci

sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywdw finansowych). W przypadku instrumentow

zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie
pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek warto$ci godziwej papieru
wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz

aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do kategorii
przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi
cze$¢ portfela, ktdry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym

o dodatniej wartosci godziwej.

W Spétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje

rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty diuzne lub kapitatowe, ktdére zostaty nabyte

w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument pochodny, ktory jest
wbudowany w sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne

instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub

straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych

w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu

sprawozdawczego w oparciu o wyceny wiasne lub przeprowadzone przez banki realizujgce

transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny,
ktére obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych,
poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentéw
dtuznych stanowia przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowg stopa
procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentdw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentdow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywdw trwatych (aktywa wymagalne
powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa
wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane
na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Do grupy tej Spotka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe
iinne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne,
niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktdrych
Spoétka posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej
kategorii wyfgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza gtownie instrumenty dtuzne
nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane
do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na
zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spdtce. Ponadto Spdtka kwalifikuje do tej kategorii
inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywoéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy
w wartosci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg
w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosa godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza sie instrumenty finansowe, jezeli
zostaty podjete w celu odkupu w krétkim terminie, stanowig cze$¢ okreslonego portfela
instrumentow finansowych, ktérymi Spotka zarzadza w celu generowania krétkoterminowych
zyskdw lub sg instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i niedziatajgcymi jak
zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski i straty ujmuje sie w wyniku finansowym
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy
do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych
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w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie
potrzeby, w okresie krétszym.

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego stanowi ewidencja ilosciowo-
wartosciowa, w ktorej ujmuje sie obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych
i pienieznych.

Materiaty i surowce wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate
koszty nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchdd materiatdéw i surowcow wycenia sie metodg szczegdtowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany
sktadnik majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu
o indywidualng ocene prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastepnym
okresie.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ zapaséw materiatow i surowcow.

Wycena wina i innych surowcow oraz materiatow bezposrednich na wydziatach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nastepuje zgodnie z wyceng materiatdw i surowcéw
rozchodowanych z magazyndw na poszczegodlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobow
gotowych na koniec miesigca.

Ewidencje analityczng wyrobow gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-warto$ciowa, w ktdrej
ujmuje sie obroty i stany dla kazdego skfadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych.
Wyroby gotowe wycenia sie w oparciu o rzeczywiste koszty wytworzenia nie wyzsze od ich cen
sprzedazy netto.

Towary wycenia sie w cenach nabycia, gdzie cene zakupu powieksza sie pozostate koszty nabycia
(np. podatek akcyzowy, clo, koszty transportu).

Na dzien bilansowy zapasy wolno rotujgce koryguje sie odpisem aktualizujgcym nie mniejszym
niz:

e odpis 25% dla zapasow nie wykazujgcych ruchu powyzej 1 roku,

e odpis 50% dla zapaséw nie wykazujgcych ruchu powyzej 2 lat,

e odpis 100% dla zapasdw nie wykazujgcych ruchu powyzej 3 lat.

Ponadto tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ zapasow.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy
tym o odpisy z tytutu utraty wartosci Jezeli Sciggniecia nalezno$ci mozna oczekiwa¢ w ciggu
jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa biezace.

Pozostate naleznosci niestanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci
nominalnej i wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje sie odpisem aktualizujgcym w oparciu
o indywidualng ocene prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku
innych przestanek przyjmuje sie granice 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za
trudno Sciggalna.

Na koniec roku naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odpisy aktualizujgce dla naleznosci nie objetych indywidualng oceng prawdopodobienstwa
otrzymania zapfaty ustalone sa w nastepujgcych wysokosciach:
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e odpis 50% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 180 dni,
e odpis 100% na naleznosci przeterminowane o co najmniej 360 dni.

W bilansie odpisy aktualizujgce zmniejszajg wartos¢ naleznosci.

Zobowigzania wobec dostawcéw wykazuje sie w walucie polskiej wedtug wartosci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowigzania, w tym rowniez z tytutu kredytow i pozyczek bankowych, wyrazone
w walutach obcych wykazuje sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie ustalonym
dla danej waluty przez NBP.

Do zobowigzan zaliczane sg takze pozycje o charakterze biernych rozliczen miedzyokresowych,
ktore obejmujg $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez Spotke, lecz jeszcze nie stanowigce
zobowigzania oraz prawdopodobne koszty, ktérych kwota, data i tytut nie sg jeszcze znane.
Pozycje te zawierajg rowniez rezerwe na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia. Ewentualne
roznice pomiedzy wartoscig takich pozycji a kwotg zobowigzania powstatego z tego tytutu
korygujag koszty w okresie rozliczenia.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
i inne $rodki pieniezne. Pozycje te sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne
w walutach obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla
danej waluty przez NBP.

Lokaty bankowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, za ktdrg uwazana jest ich wartos¢
nominalna powiekszona o nalezne odsetki.

Do pozostatych aktywow krétkoterminowych zalicza sie pozycje o charakterze czynnych rozliczen
miedzyokresowych, ktére obejmujg poniesione wydatki dotyczace pdzniejszych okreséw niz ten,
w ktoérym je poniesiono. Odpisy tych aktywdw nastepujg stosownie do uptywu czasu, tj.
w zaleznosci od charakteru danego kosztu i okresu, ktérego te rozliczenia dotycza.

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu podstawowego, zapasowego oraz kapitatow
rezerwowych okresla Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. 2017 poz. 1577 z p6zn. zmianami) oraz
podjete na jego podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajgcej ze
statutu Spotki AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji zostaty ogtoszone i pozwalajg w sposob wiarygodny
oszacowac wartosci tych przysztych zobowigzan;

e przyszie zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sg na podstawie
wiarygodnego szacunku. Rezerwa obcigza koszty wynagrodzen.

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek
dochodowy. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidywanej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych roznic przejsciowych. Stosujgc zasade ostroznej wyceny Spoétka nie rozpoznaje aktywa
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na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci, za wyjatkiem
jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢ uznane za koszty uzyskania przychodow
dla celéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych. Wysoko$¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Na koniec roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego
wynikajgca ze zmiany stawki podatkowej.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody ze sprzedazy towardw, produktéw i ustug
uzyskiwane w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej.

Przychody netto ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty
z tytutu sprzedazy towardéw, wyrobdw gotowych i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Spotki.
Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty,
opusty, podatek akcyzowy oraz koszty opfat handlowych zaptaconych lub naleznych odbiorcom.
Optaty handlowe obejmujg poniesione na rzecz odbiorcow optaty w szczegdlnosci za Swiadczone
ustugi promocyijne.

Spotka dokonuje sprzedazy napojow alkoholowych i bezalkoholowych na terenie kraju. Przychody
ze sprzedazy ujmuje sie w momencie, w ktdrym na kontrahenta przekazane zostaty istotne ryzyka
i korzysci zwigzane z posiadaniem towaru. Spotka ma ryzyko zwigzane z kosztami zgtoszonych
reklamaciji.

Spotka dokonuje sprzedazy poprzez sie¢ wiasnych sklepéw zlokalizowanych na terenie kraju.
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie wydania towaru klientowi w sklepie. Sprzedaz
detaliczna odbywa sie najczesciej za gotdwke lub przy uzyciu kart ptatniczych.

Zaréwno przychody jak i koszty zwigzane z nimi ujete s3 w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktérych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane sg z dziatalnoscig Spotki i wywierajg wptyw na
ustalenie wyniku z dziatalnosci operacyjne;j.
Do pozostatych przychoddw operacyjnych zalicza sie miedzy innymi: przychody ze sprzedazy
ustug nie zwigzanych z dziatalnoscig podstawowg Spotki, zysk ze sprzedazy majatku trwatego,
rownowarto$¢ rozwigzanych odpisdow na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem
rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg Spétki, strata ze sprzedanych skfadnikéw
majatku trwatego, odpisy tworzone na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem
rezerw zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe obejmujg dywidendy, odsetki zwigzane 2z udzielonymi
i wykorzystanymi kredytami lub pozyczkami, réznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowej,
prowizje oraz przychody i koszty zwigzane z korektami wartosci udziatdw i innych inwestygji
krotkoterminowych, korekty wartosci inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od
nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na krotkoterminowych papierach warto$ciowych.
Dywidendy ujmuje sie w wyniku finansowym biezgcego okresu na dzien, w ktdrym Spétka nabywa
prawo do jej otrzymania.
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Koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywdw i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych powstate w zwigzku z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych,
jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do kosztu materiatéw i sprzedanych
towaréw (w przypadku roznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej), przychoddw lub
kosztéw finansowych (w przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci finansowej), ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty Operacyjneidentyfikacja i pomiar wynikow segmentdw operacyjnych
podlegajacych sprawozdawczosci i ujawnieniom dokonywana jest w oparciu o perspektywe
kierownictwa firmy.

Segment geograficzny to dajacy sie wyodrebnic obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktérego
nastepuje dystrybucja towardw lub $wiadczenie ustug w okreslonym Srodowisku gospodarczym,
ktéry podlega ryzykom i charakteryzuje sie zwrotem z poniesionych naktadéw odmiennym od
tych, ktdre sg wiasciwe dla innych obszaréw dziatajgcych w réznych srodowiskach gospodarczych.

Spdtka AMBRA S.A. dziata na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne
warunki ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny.
W zakresie segmentow geograficznych, z uwagi na wyzej opisane uwarunkowania, Spotka nie
rozroznia innych segmentéw niz obszar Polski.

Zarzadzanie w podziale na segmenty odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej AMBRA. Dane
sprawozdawcze wedtlug segmentdw dziatalnosci za rok obrotowy 2017/2018 zostaly
zaprezentowane w nocie 24 ,Segmenty operacyjne” w rozdziale ,Noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy AMBRA”.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:

¢ Dziatalno$¢ podstawowa - Polska,

e Dziatalno$¢ podstawowa - Czechy i Stowacja,

¢ Dziatalno$¢ podstawowa - Rumunia,

e Dziatalno$¢ pozostate - nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Spdtka w roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2018 r., jak réwniez w poréwnywalnym
okresie ubiegtego roku, nie posiadata dostawcy, ktdrego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby
10%. W roku obrotowym 2017/2018 Zzaden z odbiorcow Spdtki nie dokonat zakupow
przekraczajacych 10% przychodow Spétki. W poprzednim roku obrotowym 2016/2017 jeden
z odbiorcow Spétki — Grupa EUROCASH S.A. — dokonat zakupdéw o wartosci 11% przychodéw
Spoiki.
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Rok obrotowy 2017/2018
Srodki
. trwale w Rzeczowe
Grunty oraz E;:ﬁ:lz;':: Srodki Inne budowie aktywa
budynki i maszyn transportu i zaliczki na trwate
yny srodki razem
trwale
Wartos¢ brutto rzeczowego majatku
trwatego
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2017 r. 56 356 85 738 8974 8731 2789 162 588
Zwiekszenia - nabycie 1 848 2152 1 858 1281 1271 8410
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (17) (2 106) (1 557) (187) - (3867)
Przesuniecie wewnetrzne - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzier 30.06.2018 r. 58 187 85 784 9275 9 825 4 060 167 131
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 27 068 52 908 5513 7 985 238 93712
1.07.2017 r.
Amortyzacja za okres 1986 4124 1363 871 - 8344
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (2 106) (1 368) (184) - (3 658)
Przesunigcie wewnetrzne - - - - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 29 054 54 926 5508 8672 238 98 398
30.06.2018 r.
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1.07.2017 r. 29 288 32 830 3461 746 2551 68 876
Stan na dzien 30.06.2018 r. 29 133 30 858 3767 1153 3822 68 733

Na dzien raportowy nie wystepowaty czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa trwate.

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita
23 429 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 23 574 tys. zt).

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wynosity 0 zt w roku obrotowym 2017/2018 i w roku
obrotowym 2016/2017.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc rzeczowego majatku trwatego

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 944 944
Zwiekszenia - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 944 944

Srodki trwale w leasingu

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka nie uzytkowata Srodkow
trwatych na podstawie umowy leasingu finansowego.

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia kredytéw bankowych na $rodkach trwatych na dzien 30 czerwca 2018 r.
obejmowaly zastawy rejestrowe na maszynach i urzadzeniach w kwocie 13 981 tys. zt (na dzien
30 czerwca 2017 r. zastawy rejestrowe na maszynach i urzadzeniach w kwocie 13 981 tys. zf)
(nota 10).
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Zobowigzania umowne

Na dzien 30 czerwca 2018 r. istniaty zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 4 187 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 2 113 tys.

zh).
Rok obrotowy 2016/2017
Srodki
Urzadzenia i trwate w Rzeczowe
Grunty oraz 02 Srodki budowie aktywa
. techniczne Inne C e
budynki . transportu i zaliczki na trwate
i maszyny p .
Srodki razem
trwale
Wartos¢ brutto rzeczowego majatku
trwatego
Warto$¢ brutto na dzier 1.07.2016 r. 55 597 78 537 8 682 8 282 4137 155 235
Zwiekszenia - nabycie - 6178 - - 2789 8967
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja (5) (175) (1330) (104) - (1614)
Przesuniecie wewnetrzne 764 1198 1622 553 (4 137) -
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2017 r. 56 356 85738 8 974 8731 2789 162 588
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 25 095 49 355 5283 7 418 238 87 389
1.07.2016 .
Amortyzacja za okres 1973 3726 1327 663 - 7 689
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (173) (1097) (96) - (1366)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 27 068 52 908 5513 7 985 238 93712
30.06.2017 r.
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1.07.2016 r. 30 502 29 182 3399 864 3899 67 846
Stan na dzien 30.06.2017 r. 29 288 32 830 3461 746 2551 68 876
Rok obrotowy 2017/2018
. Wartosci
Programy Znaki s . L
komputerowe towarowe Pozostate Zaliczki niematerialne
razem
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2017 r. 11 419 10 001 1794 250 23464
Zwiekszenia - nabycie 494 - 20 224 738
Przesuniecie wewnetrzne - - - - -
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2018 r. 11913 10 001 1814 474 24 202
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 9 836 3489 1781 - 15 106
1.07.2017 r.
Amortyzacja za okres 538 - 10 - 548
Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 10 374 3489 1791 - 15 654
30.06.2018 r.
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1.07.2017 r. 1583 6512 13 250 8 358
Stan na dzien 30.06.2018 r. 1539 6512 23 474 8 548

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystapity.

W odniesieniu do skfadnikdw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
obejmujacych znaki towarowe o wartosci bilansowej 6 512 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r.
(6 512 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r.) przeprowadzony zostat test na utrate ich wartosci,
ktory na dzien 30 czerwca 2018 r. nie wykazat utraty wartosci tych skfadnikow.
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Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2018 r.

wynosita 15 047 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 14 495 tys. zt).

Na dzien bilansowy nie wystepujg czasowo nieuzywane wartosci niematerialne.

Zabezpieczenia

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan Spoétki.

Rok obrotowy 2016/2017

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

Wartos¢ brutto na dzien 1.07.2016 r.
Zwiekszenia - nabycie

Przesuniecie wewnetrzne

Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2017 r.

Programy
komputerowe

Znaki
towarowe
10 810 10 001
374 -
235 -
11 419 10 001

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2016 .

Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2017 r.

Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2016 r.
Stan na dzien 30.06.2017 r.

9276 3489

560 -
9 836 3489
1534 6 512
1583 6 512

Pozostale

1784
10

1794

1768

13

1781

16
13

Wartosci

Zaliczki niematerialne
razem

485 23 080
- 384
(235) -
250 23 464
- 14 533
- 573
- 15106
485 8547
250 8 358

Naleznosci dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. obejmowaty kaucje

gwarancyjne.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. dokonano analizy naleznosci dtugoterminowych pod katem utraty
wartosci i nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Spotka posiada udzialy i akcje w nastepujgcych jednostkach zaleznych konsolidowanych metodg
peing i w jednostce stowarzyszonej ujmowanej w sprawozdaniu finansowym Grupy AMBRA S.A.

metodg praw wiasnosci:

Udziat w kapitale podstawowym jednostek zaleznych powigzanych bezposrednio

Nazwa jednostki

PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o.0.
TiM S.A.

IP Brand Management Sp. z o.0.

IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp.
komandytowa

Winezja.pl Sp. z o.0.
Soare Sekt a.s.
Karom Drinks s.r.l.

Zarea s.a.

Siedziba / Efektywny udziat
podstawowe miejsce Procentowy AMBRA S.A.
prowadzenia w kapitale

dziatalnosci
gospodarczej

Torun, Polska
Bielsko-Biata, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Warszawa, Polska
Brno, Czechy
Bukareszt, Rumunia

Bukareszt, Rumunia
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podstawowym jednostki
30.06.2018 30.06.2017

51,00%

51,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

56,00%

51,15%

51,00%

51,00%

100,00%

100,00%

80,01%

100,00%

56,00%

51,15%

Metoda
konsolidacji

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)

petna (jednostka
zalezna)
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W dniu 27 lipca 2017 r. AMBRA S.A. nabyla 19,99% udziatéw w spoétce zaleznej Winezja.pl Sp.
z 0.0. Do dnia transakcji AMBRA S.A. posiadata 80,01% udziatéw w tej spotce. Zaptata przekazana
za 19,99% udziatdow wynosita 1 160 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2018 r. AMBRA S.A. posiadata
100% udziatéw w spotce Winezja.pl Sp. z o.0.

Udzial w kapitale jednostek zaleznych i jednostki stowarzyszonej powiazanych
posrednio
Efektywny udziat Metoda
procentowy AMBRA S.A. konsolidacji/
w kapitale ujeciaw
podstawowym jednostki skonsolidowanym

Siedziba /
podstawowe miejsce

Nazwa jednostki prowadzenia

dziatalnosci N
ospodarczej 30.06.2018 30.06.2017 sprawozdaniu

? e e finansowym
praw wiasnosci
Wine 4 You Sp. z 0.0. (przez TiM S.A.) Piaseczno, Polska 25,50% 25,50% (jednostka
stowarzyszona)
Soare Sekt Slovakia s.r.o. (przez Soare Sekt a.s.) Trebatice, Stowacja 100,00% 100,00% petna Oe;jar;é):;g
Vino Valtice s.r.o. (przez Soare Sekt a.s.) Valtice, Czechy 100,00% 100,00% petna (Jezdar;:zs:;a;

Wybrane dane finansowe jednostki stowarzyszonej wycenianej metoda praw
wlasnosci — Wine 4 You Sp. z 0.0.

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Aktywa trwate 559 421
Aktywa obrotowe 5803 5783
Aktywa razem 6 362 6 204
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4119 3949
Kapitat wtasny 2 244 2 255
Kapitat zakladowy 800 800
Przychody ze sprzedazy 15 166 13736
Zysk netto 1289 1041

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej wycenianej metodg praw wtasnosci

1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Wine 4 You Sp. z 0.0. 329 265
Zmiana stanu udziatow i akcji
P
Vi'; 'lx IP  Brand
. Soare Karom . Brand Manage Wine- Pozo- L
SIaV|.an Sekt  Drinks TiM Zarea Manage -ment zja.pl stale Udz|a_|y i
tsi . akcje
Poland -ment  Sp.z jedno- razem
o.0. stki
Sp. 2 a.s s.r.l S.A s.a Sp. z Sp. k. Sp. zo.o
o, s A .a. o, .k. Sp.zo.0.
stan na 4000 16926 1914 23659 7229 15 5530 2849 - 28 62150
1.07.2017 r.
Pod_wyiszenie B B 1117 ) B _ i} . . 1117
kapitatu
Zakup udziatow - - - - - - - 1160 - 1160
Stan na 4000 16926 3031 23659 7229 15 5530 4009 28 64427
30.06.2018 r.
stan na 4000 17550 1914 23659 7229 15 5530 2849 - 28 62774
1.07.2016 1.
Zwrot dopfat do R i} i} . ; . .
kapitatu (624) (624)
Stan na 4000 16926 1914 23659 7229 15 5530 2 849 28 62150
30.06.2017 r.
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Zmiana wartosci udziatdw w Winezja.pl Sp. z 0.0. zostata opisana powyzej.

Zmiana wartosci udziatéw w Karom Drinks s.r.l. wynikata z podwyzszenia kapitatu w tej spétce
w dniu 27 listopada 2017 r.

Test na utrate wartosci udziatow i akgji

Test zostat przeprowadzony na dzien raportowy 30 czerwca 2018 r. dla udziatow i akcji
w jednostkach zaleznych spétki AMBRA S.A. przedstawionych w tabeli na poprzedniej stronie.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, wartoS¢ uzytkowa udziatéw i akcji zostata
ustalona w oparciu o oczekiwane przeptywy pieniezne poszczegolnych spétek zaleznych, za
wyjatkiem udziatow w spotce Karom Drinks s.r.l., ktdrych wartos¢ zostata ustalona w oparciu
0 szacowang rynkowa wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej stanowigcej gtdwny sktadnik majatku
tej spotki.

Kluczowe zatozenia do oszacowania potencjalnej utraty wartosci udziatow i akcji w jednostkach
zaleznych

Srednia roczna stopa wzrostu sprzedazy zostata oszacowana w oparciu o dane faktograficzne
oraz o oczekiwania Zarzadu co do rozwoju rynku w przysztosci.

Stopa dyskontowa uzyta dla celdw testu na utrate wartosci zostata wyliczona w oparciu o kalkula-
cje WACC przy uwzglednieniu struktury finansowania aktywdow kapitatem wiasnym oraz ze-
wnetrznym. Kalkulacja kosztu kapitatu zewnetrznego jest skalkulowana na bazie WIBOR1M po-
wiekszonego o marze banku na poziomie 0,8% oraz pomniejszona o tarcze podatkowg. Koszt
kapitatu wtasnego jest iloczynem sumy inflacji rocznej, stopy ryzyka kraju oraz 10-letnich obliga-
cji skarbowych pomnozonej przez wskaznik beta oraz premii za ryzyko rynkowe. Wszystkie
wskazniki sktadowe wchodzace w sktad kalkulacji zostaty pobrane ze stron: tradingecono-
mics.com; bnp.pl, market-risk-premia.com. Stope dyskontowg przyjeto w przedziale 6,96 —
11,6% w zaleznosci od kraju — siedziby jednostki zaleznej.

Skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR) przychodéw ze sprzedazy dla okresu kolejnych
pieciu lat przyjeto w przedziale 3,77 — 6,90% w zaleznosci od oczekiwanych perspektyw wzrostu
sprzedazy poszczegodlnych kategorii produktowych w odpowiednich segmentach rynku.

Do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych wykraczajgcych poza okres objety prognozami
zastosowano stope wzrostu 1,5%.

Przeprowadzony przy powyzszych zatozeniach test nie wykazat utraty wartosci udziatow i akgji
w zadnej z jednostek zaleznych na dzien 30 czerwca 2018 .

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej udziatow i akcji w jednostkach zaleznych (dane w min zt)
Dla testéw na utrate wartosci sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2018 r. polegajacych na
wyliczeniu wartosci uzytkowej przeprowadzono analize wrazliwosci. W analizie tej badano wptyw
zmiany:

¢ zastosowanej stopy dyskonta

e wartosci EBITDA w okresie prognozy

jako czynnika wplywajacego na wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego przeptywy
pieniezne, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow.

Celem analizy wrazliwosci byto zbadanie, czy zmiana parametréw modelu o odpowiednio o:
1 punkt procentowy w odniesieniu do stopy dyskonta i 5% w odniesieniu do EBITDA spowoduije,
Ze oszacowana wartos¢ uzytkowa osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne zréwna sie z
wartoscig bilansowa osrodka. Przeprowadzona analiza wrazliwosci nie wykazata utraty wartosci.
Wptyw zmiany parametrow modelu na warto$¢ uzytkowg osrodkdw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

EBITDA
Zmiana -5% 0% 5%
-1 p.p. 34,2 45,4 56,5
Stopa dyskonta 0p.p. -11,2 - 11,2
+1 p.p. -43,4 -32,3 21,1

Pozycja ta obejmuje pozyczke udzielong spdtce zaleznej Karom Drinks s.r.l. w dniu 4 czerwca
2012 r. Wartos¢ udzielonej pozyczki wynosita 28 081 tys. zt. Termin splaty pozyczki wraz
z naliczonymi odsetkami przypada w dniu 30 czerwca 2020 r.
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W ciggu roku obrotowego 2017/2018 r. spotka Karom Drinks s.r.l. splacita cze$¢ pozyczki
w kwocie 3 844 tys. zt oraz odsetki w kwocie 525 tys. zt.

Przeprowadzona analiza pod katem utraty wartosci pozyczek na dzien 30 czerwca 2018 r. nie
wykazata koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych tych naleznosci.

30.06.2018 30.06.2017
Materiaty 7 863 6 746
Produkcja w toku 8 164 6 705
Wyroby gotowe 20 060 18 748
Towary 22 281 24 444
Razem 58 368 56 643

Zapasy zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce
w wysokosci 4 509 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 4 477 tys. z).

Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie wynosita 82 589 tys. zt w roku obrotowym
2017/2018 (w tym: zuzycie materiatow produkcyjnych — 82 557 tys. zt i odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow — 32 tys. zt) i 75 913 tys. zt w roku obrotowym 2016/2017 (w tym: zuzycie
materiatow produkcyjnych — 75 310 tys. zt i odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw — 603 tys. zt).
Zabezpieczenia kredytow bankowych

Ustanowione na zapasach zastawy rejestrowe oraz zawarte umowy przewlaszczenia o tgcznej
wartosci szacunkowej 35 000 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych na dzien 30
czerwca 2018 r. (nota 10). Na dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ zabezpieczen kredytow
bankowych ustanowionych na zapasach wynosita 39 000 tys. zt. WartoS¢ szacunkowa zostata
ustalona z bankami w oparciu o wartosci ksiegowe i rynkowe.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosc zapasow

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 4 477 3973
Zwiekszenia 32 603
Zmniejszenie - (99)
Stan na koniec okresu 4 509 4477

Koszty utworzenia odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasow w kwocie 32 tys. zt w roku
obrotowym 2017/2018 (603 tys. zt w poprzednim roku obrotowym 2016/2017) zostaty ujete
w kosztach zuzycia materiatow i koszcie wtasnym sprzedanych towardw.

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 nie dokonano odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartosc
zapasow.

30.06.2018 30.06.2017

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych konsolidowanych 4 826 2410
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 97 124
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 51 132 40 592
Naleznosci pozostate od jednostek powigzanych konsolidowanych 9033 7903
Naleznosci z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych (z wytgczeniem

podatku dochodowego od oséb prawnych) 1325 1415
Pozostate naleznosci 1427 676
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1370 1895
Razem 69 210 55 015
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Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych

30.06.2018 30.06.2017

Naleznosci handlowe - jednostki powigzane konsolidowane

- PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. 6 6
-TiIMS.A. 356 380
- Soare Sekt a.s. 2 666 369
- Soare Sekt Slovakia s.r.o. 627 52
- Vino Valtice s.r.o. 8 8
- Zarea s.a. 735 895
- Winezja.pl Sp. z 0.0. 428 700
Razem 4 826 2410
Naleznosci handlowe - jednostki powigzane niekonsolidowane

- Material Einkaufskontor GmbH 97 124
Razem 97 124
Naleznosci pozostate - jednostki powigzane konsolidowane

- IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa 8 907 7 903
- IP Brand Management Sp. z 0.0. 126 -
Razem 9033 7903

Pozostate naleznosci od spotki IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa reprezentujag
udziat spétki AMBRA S.A. w zysku tej jednostki zaleznej.

Naleznosci zostaty wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujgce
naleznosci watpliwe w wysokosci 1 732 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2017 r. — 1 819 tys. zt).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 1819 2023
Zwiekszenia 134 447
Zmniejszenie (221) (651)
Stan na koniec okresu 1732 1819

Kwota odpiséw aktualizujgcych w ciggu roku obrotowego 2017/2018 w wysokosci 134 tys. zostata
ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych (nota 18).

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 dokonano zmniejszenia odpiséw aktualizujgcych wartosc¢
naleznosci w kwocie 221 tys. zt w wyniku otrzymanych sptat naleznosci i spisania naleznosci
niesciggalnych.

Zabezpieczenia kredytéw bankowych

Ustanowione cesje naleznosci w kwocie 14 066 tys. zt stanowity zabezpieczenie kredytéw
bankowych na dzien 30 czerwca 2018 r. (12 236 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r.).

Kapitatl akcyjny
Kapitat akcyjny na dzien 30 czerwca 2018 r. sktadat sie z 25 206 644 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Wszystkie akcje na dzien 30 czerwca 2018 r. zostaty optacone.

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Liczba akgji na poczatek okresu 25 206 644 25 206 644
Emisja akgji = -
Liczba akcji na koniec okresu 25 206 644 25 206 644
Warto$¢ nominalna 1 akgji 1,00 1,00
Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy (dane w ztotych) 25 206 644,00 25 206 644,00
Seria akcji

Seria i rodzaj akcji Liczba akcji w serii

A - akcje zwykte na okaziciela 11 527 644
B - akcje zwykte imienne 6 780 000
C - akcje zwykte imienne 599 000
D - akcje zwykie na okaziciela 6 300 000
Razem 25 206 644
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Od daty zarejestrowania kapitatu podstawowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spdtka dziatata

w warunkach hiperinflacji. MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji

wymagda przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych

zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogolng indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie

retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostem kapitatu podstawowego o 91 tys. zt oraz

spadkiem niepodzielonego wyniku w tym okresie o te samg kwote.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja

prawo do jednego gtosu na akcje podczas walnego zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniajg

w jednakowym stopniu do majatku Spoétki w przypadku podziatu majatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedtug informacji posiadanych przez Spodtke

akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sa:

e Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu),

e AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZWBK (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji
swoich klientéw) — 9,96% (2 510 000 akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu).

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikajgcy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzy sie z nadwyzki

osiggnietej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem z zatrzymanych w spétce zyskoéw i prezentuje

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zysk/(strata) z lat ubiegtych”.

Dywidendy uchwalone i wyptacone

W dniu 11 pazdziernika 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate

w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony w dniu 30 czerwca 2017

r. W uchwale tej ustalona zostata dywidenda dla akcjonariuszy w fgcznej kwocie 15 123 986,40

zt, tj. 0,60 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 23 pazdziernika 2017 r.,

a dzien wyptaty dywidendy na dzien 7 listopada 2017 r. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje

AMBRA S.A.

Proponowany podziat zysku za rok obrotowy 2017/2018

Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ wypracowany jednostkowy zysk netto AMBRA S.A. za rok

obrotowy w wysokosci 24 113 921,43 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci

0,68 zt na jedng akcje (17 140 517,92 zt), a pozostatg cze$¢ przeznaczy¢ na kapitat zapasowy

(6 973 403,51 ).

AMBRA S.A. nie jest ptatnikiem podatku od dywidendy zaproponowanej swoim akcjonariuszom

i nie posiada informacji o skutkach podatkowych dywidendy dla swoich akcjonariuszy.

Zysk na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok

obrotowy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu

roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok

obrotowy przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego

wraz ze $rednig wazong liczbg akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie

rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono

w rozdziale 3.2. niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Spoétka zarzadza kapitatem, aby zagwarantowac, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalnos¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wiasnego.

Ogdlna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadaja sie kredyty ujawnione w nocie
10, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat wtasny, w tym wyemitowane akcje, kapitaty
rezerwowe i zysk zatrzymany.
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Wskazniki udziatu zadtuzenia w kapitale wtasnym oraz udziat kapitatu wlasnego na dzienn 30
czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. zostaly przedstawione ponizej.

30.06.2018 30.06.2017

P}ugotermipowe z_obowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych _ 603
instrumentéw dtuznych

_Krétkoterminowe _zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 1323 B
instrumentéw dtuznych

Zadtuzenie razem 1323 603
Kapitat wtasny 228 881 219 891
Udziat zadtuzenia w kapitale wkasnym 0,01 0,00
Kapitat wtasny 228 881 219 891
Suma bilansowa 298 424 278 799
Udziat kapitatu wiasnego 0,77 0,79
Kapitat obcy razem 69 543 58 908
Suma bilansowa 298 424 278 799
Udziat kapitatu obcego 0,23 0,21

W ciggu roku obrotowego 2017/2018 na Spoétce spoczywat wymaog utrzymywania udziatu kapitatu
wilasnego w sumie bilansowej na poziomie nie nizszym niz 40%.

30.06.2018 30.06.2017

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentdw dtuznych

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego = -
Razem zobowiagzania diugoterminowe - 603

= 603

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych = }
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego = -
Razem zobowigzania kréotkoterminowe 1323 -
Razem zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe 1323 603

Obstuga kredytdw bankowych odbywa sie we wiasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi
umowami.

Dane dotyczace poszczegdlnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastepnych stronach.

Informacje odnosnie do ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest
Spotka przedstawia nota 21.

Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2018 r.

Zadtluzenie
Limit kredytu na  na dzien 30 Termin
Kredytodawca dzien 30 czerwca czerwca splaty Zabezpieczenia
2018 r. wg umowy 2018r. (w P
tys. zt)
Raiffeisen Bank Polska 1 000 tys. zt (w tym } . .
SA. 225 tys. EUR) 29.03.2019 Petnomocnictwo do rachunkdw bankowych.
mBank S.A. 10 000 tys. zt 1052 5.06.2019 Przelew wierzytelnosci, weksel.
PKO BP S.A. 15 000 tys. 74 . 28.04.2019 Zastaw na zapasach i urzadzeniach, cesja praw z_polls_y
ubezpieczeniowej.
) 10 000 tys. zt (w tym 2 . . .
ING Bank Slaski S.A. 500 tys. EUR i 2 675 271 22.04.2019 23Staw nazapasach, maszynach i urzadzeniach, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci.
tys. USD)
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 1323
razem, z tego:
czes$¢ dtugoterminowa -
cze$¢ krotkoterminowa 1323
Limit kredytow razem (w tys. zi) 36 000
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Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2017 r.

Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.

Przelew wierzytelnosci, weksel.

ubezpieczeniowej.

Zastaw rejesrowy na zapasach, maszynach i

przelew wierzytelnosci.

Zadluzenie
Limit kredytu na na dzien 30 Termin
Kredytodawca dzien 30 czerwca czerwca splaty Zabezpieczenia
2017 r. wg umowy 2017 r. (w p
tys. zt)
Raiffeisen Bank Polska 1 000 tys. zt (w tym }
S.A. 225 tys. EUR) 29.03.2019
mBank S.A. 10 000 tys. zt 549  5.06.2019
PKO BP S.A. 15 000 tys. zt 54 28.04.2019 Zastaw na zapasach i urzadzeniach, cesja praw z polisy
i 10 000 tys. zt (w tym 2
ING Bank Slaski S.A. 500 tys. EUR i 2 675 - 22.04.2018 urzadzeniach, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
tys. USD)
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw 603
razem, z tego:
czes$¢ dtugoterminowa 603
czes¢ krétkoterminowa -
Limit kredytow razem (w tys. z}) 36 000

30.06.2018

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych konsolidowanych 10 841
Z_obowiaz_ania handlowe i pozostate wobec jednostek powigzanych 101
niekonsolidowanych

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek 27 854
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 18 764
Zobowigzania z tytutu podatkéw (bez podatku dochodowego od 0sdb prawnych) 5215
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 833
Zaliczki otrzymane 128
Pozostate zobowigzania 649
Razem 64 475

Zobowigzania handlowe i pozostate wobec jednostek powigzanych

30.06.2018
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane konsolidowane
- IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa 10 780
-TiIM S.A. 12
- Soare Sekt a.s. -
- Zarea s.a. 49
Razem 10 841

Zobowigzania handlowe i pozostate - jednostki powigzane niekonsolidowane

- Schloss Wachenheim AG 102
- Compagnie Européenne des Vins Mousseux SAS 89
Razem 191

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

Newhory  Swiadcrenia | Orlely | Posostae
Stan na 1.07.2017 r. 1941 2799 7 548 3969
Zwiekszenia 2 005 4 508 8794 3457
Zmniejszenia (1941) (2 799) (7 548) (3969)
Stan na 30.06.2018 r. 2 005 4 508 8794 3457
Stan na 1.07.2016 r. 2124 2122 9 569 1372
Zwiekszenia 1941 2799 7 548 3969
Zmniejszenia (2124) (2122) (9 569) (1372)
Stan na 30.06.2017 r. 1941 2799 7 548 3969
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30.06.2017
9 946

83

25 343
16 257
3 256
744

14

924

56 567

30.06.2017

9 696
156

63

31

9 946

48
35
83

Rozliczenia
miedzyokresowe
bierne razem

16 257
18 764
(16 257)
18 764
15 187
16 257
(15 187)
16 257
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Aktywa Pasywa
30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne = 4 887 5172 4922
Aktywa finansowe 3011 3075 20 26
Zapasy 857 850 = -
Naleznosci 72 23 18 25
Swiadczenia pracownicze 88 82 = -
Zobowigzania 3 568 3111 - -
Aktywa/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7 596 12 028 5210 4973
Kompensata (5 210) (4 973) (5 210) (4 973)
Aktywa/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2 e 7055 . )
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych 213 554 198 081
Przychody ze sprzedazy towarow 131 570 126 147
Optaty handlowe (19 331) (21 083)
Podatek akcyzowy (54 533) (50 774)
Razem 271 260 252 371
1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Dystrybucja 15 846 15018
Marketing 14 430 12 903
Licencje 646 512
Prowizje 37 100
Razem 30 959 28 533

Pozycja ,Licencje” zawiera miedzy innymi koszty w kwocie 8 764 tys. zt z tytutu uzywania praw
ochronnych do znakéw towarowych, ktorych witascicielem jest spétka zalezna IP Brand
Management Sp. z 0.0. Sp. komandytowa skompensowane z udziatem w zysku tej spotki
przypadajgcym na spotke AMBRA S.A. w kwocie 8 412 tys. zt (w poprzednim roku obrotowym

2016/2017 odpowiednio: 7 883 tys. zti 7 603 tys. zt).

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Koszty energii, mediow i remontow 5380 5053
Czynsze i dzierzawy 5470 4900
Koszty IT i administracyjno-biurowe 2 157 2143
Koszty floty samochodowej 2117 2130
Podatki i optaty 2391 1909
Koszty doradztwa i badania rynku 1 608 1509
Ubezpieczenia 656 741
Podroéze stuzbowe 763 554
Koszty reprezentacji 212 174
Sktadki cztonkowskie 38 51
Pozostate 1243 1133
Razem 22 035 20 297
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Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow
Razem

Przychody ze sprzedazy ustug

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Pozostate
Razem

Koszty ustug refakturowanych

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci
Darowizny

Roszczenia dotyczace poprzednich okresdéw
Kary i odszkodowania

Likwidacja $rodkéw trwatych

Pozostate

Razem

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Wynik netto z tytutu rdznic kursowych
Otrzymane dywidendy

Pozostate

Razem

Podatek dochodowy

Razem podatek dochodowy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy za rok biezacy

Powstanie/ odwrécenie réznic przejsciowych

Razem podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z wyniku finansowego i

pozostatych catkowitych dochodow
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1.07.2017 -
30.06.2018

34913
5080
63
1771
41 827

1.07.2017 -
30.06.2018

1439
366
207

2012

1.07.2017 -
30.06.2018

480
134
95

44
753

1.07.2017 -
30.06.2018

527
(250)

111

6 831

10

7 229

1.07.2017 -
30.06.2018

(3 981)
(3 981)

(4 668)
(4 668)

(8 649)

1.07.2016 -
30.06.2017

31504
4948
278
1807
38 537

1.07.2016 -
30.06.2017

1067
146
225

1438

1.07.2016 -
30.06.2017

353
447
122
1426
261
18
679

3 306

1.07.2016 -
30.06.2017

569
(442)
348

6 238
(11)

6 702

1.07.2016 -
30.06.2017

(1 804)
(1 804)

(2 212)
(2 212)

(4 016)



Sprawozdanie finansowe AMBRA S.A.
za rok obrotowy 2017/2018

Efektywna stawka podatkowa

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Zysk przed opodatkowaniem 32763 25198
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke podatkowa (19%) 6 225 4788
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (1 298) (1185)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 378 413
Rozwigzanie aktywa na podatek odroczony 3344 -
Razem wplyw réznic trwatych i innych 2 424 (772)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z wyniku finansowego i 8 649 4016

pozostatych catkowitych dochodow
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu obejmujg gtdownie dywidendy otrzymane od jednostek
zaleznych.

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu obejmujg przede wszystkim koszty
reprezentacji, skladki PFRON, amortyzacje.

Pomiar wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat sklasyfikowany na tych samych
poziomach w hierarchii wartosci godziwej, jak miato to miejsce w raporcie rocznym za poprzedni
rok obrotowy 2016/2017 zakonczony w dniu 30 czerwca 2017 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe na dzien 30 czerwca 2018 r.

30.06.2018 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci wyceniane w
godziwej przez wynik godziwej ze zmianami w  zamortyzowanym
., finansowy kapitale koszcie
Wartosé Wartosc t
godziwa ksiegow wyznaczon rachunkowo pozycz utrzymywa
. A ne do
a e przy przeznaczon dostepne do $¢ ki i terminu
poczatkow e doobrotu sprzedazy zabezpiecze nalezn wymagaln
ym ujeciu n osci okci

Aktywa finansowe 9887 9887 - - 28 9859 -
trwate
Dtugoterminowe naleznosci 188 188 } } i} 188 }
handlowe i pozostate
DJru_goterminowe pozyczki 0671 9671 R R R 9671 R
udzielone
Udziaty i akcje R R R R
w jednostkach pozostatych 28 28 28
Aktywa finansowe
obrotowe 84778 84778 NIE 67 885
Krétkoterminowe naleznosci poTyczy
handlowe i pozostate aktywa
krétkoterminowe 67 885 67 885 - - - 67 885 -
(z wylaczeniem naleznosci
podatkowych)
Krétkoterminowe pozyczki R } ) ) } ) )
udzielone
Srole pieniezne i ich 16 893 16 893 R R R R R
ekwiwalenty
Razem 94 665 94 665 - - 28 77 744 -

»Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych” obejmujg udziaty i akcje niepodlegajgce konsolidacji
i wycenie metodg praw wiasnosci.
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Aktywa finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r.

30.06.2017
wyceniane

godziwej przez wynik
finansowy

Warto$§¢  Wartos¢
godziwa ksiegowa Wyzhaczone
przy
poczatkowym
ujeciu
Aktywa
finansowe
trwate

13182 13182

Dtugoterminowe
naleznosci
handlowe

i pozostate

170 170

Dtugoterminowe
pozyczki
udzielone

12 984 12 984

Udzialy i akcje
w jednostkach
pozostatych
Aktywa
finansowe
obrotowe

28 28

61148 61148

Krotkoterminowe
naleznosci
handlowe i
pozostate aktywa
krétkoterminowe
(z wyfaczeniem
naleznosci
podatkowych)

53 600 53 600

Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty 7548

7 548

Razem 74330 74330

Zobowigzania finansowe na dzien 30

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci
godziwej ze zmianami w
kapitale

w wartosci wyceniane w
zamortyzowanym

koszcie

przeznaczone dostepne

do obrotu

utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

rachunkowos$¢ pozyczki i

. zabezpieczen naleznosci
sprzedazy P

28 13154

170

12 984

28

NIE DOTYCZY
53 600

53 600

28 66 754

czerwca 2018 r.
Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39

30.06.2018 (wartosc¢ ksiegowa)
wyceniane w
wyceniane w wartosci wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze
., ., finansowy wycenianew Zmianami w
w;:irt_o SC kvsv_artosc zamortyzowa-  kapitale
odziwa iegowa :
9 9 wyznaczone nym koszcie
przy przeznaczone rachunkowosé
pocza_tkt_)wym do obrotu zabezpieczen
ujeciu
Zobowu;lza_ma finansowe 252 252 R . 252
diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki - - - - -
DJ(ugoterm'lnowe zobowiagzania 252 252 R R 252
handlowe i pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe 59 750 59 750 - - 59 750 NIE DOTYCZY
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1323 1323 - - 1323
Krétkoterminowe zobowigzania
handlowe | pozostate (z 58 427 58 427 - - 58 427
wylaczeniem zobowigzan
podatkowych)
Razem 60 002 60 002 - - 60 002
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Zobowiazania finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r.

30.06.2017 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (wartos¢

ksiegowa)
wyceniane w
wyceniane w wartosci wartosci
godziwej przez wynik godziwej ze
., ., finansowy wycenianew Zmianami w
‘ghézrzt?v:: &2:3;; zamortyzowa- kapitale
wyznaczone nym koszcie
przy przeznaczone L.
poczatkowym  do obrotu racll)l unk_owos,c
ujeciu zabezpieczen
Zobowiazania finansowe 023 023 _ _ 023
diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 603 603 - - 603
DJrugoterm_inowe zobowiazania 320 320 R R 320
handlowe i pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe 52567 52567 - - 52 567 NIE DOTYCZY
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - - - - -
Krétkoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostate (z wytaczeniem 52 567 52 567 - - 52 567
zobowigzan podatkowych)
Razem 53 490 53 490 - - 53 490

Przychody, koszty, zyski lub straty dotyczace aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych
Przychody odsetkowe
Pozyczki udzielone

Depozyty bankowe

Razem

Koszty odsetkowe

Kredyty bankowe
Razem

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek)
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Razem

1.07.2017 -
30.06.2018

490
37
527

1.07.2017 -
30.06.2018

250
250

1.07.2017 -
30.06.2018

577
(250)
327

1.07.2016 -
30.06.2017

544
25
569

1.07.2016 -
30.06.2017

442
442

1.07.2016 -
30.06.2017

748
(442)
306

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uwzgledniajg zaréwno przychody i koszty
finansowe, jak i pozostate przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.

Straty z tytulu utraty wartosci

Pozyczki i naleznosci
Razem

Ryzyko kredytowe

1.07.2017 -
30.06.2018

134
134

1.07.2016 -
30.06.2017

447
447

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke.
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Maksymalne ryzyko kredytowe

30.06.2018 30.06.2017
Krétko- i dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 68 073 53770
Krétko- i dtugoterminowe pozyczki udzielone 9671 12 984
Razem 77 744 66 754

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych
i pozostatych naleznosci oraz udzielonych pozyczek.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci.

30.06.2018 30.06.2017
Wartos¢ brutto
Nieprzeterminowane 59 564 46 685
Przeterminowane 10 241 8904
1-30 dni 8 359 7 705
31-180 dni 1376 516
181-365 dni - 52
powyzej 1 roku 506 631
Razem wartosc brutto 69 805 55 589
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane o N
Przeterminowane (1732) (1819)
1-30 dni - (620)
31-180 dni (1 226) (516)
181-365 dni - (52)
powyzej 1 roku (506) (631)
Razem odpisy aktualizujgce (1732) (1819)
Wartosc¢ netto
Nieprzeterminowane 59 564 46 685
Przeterminowane 8 509 7 085
1-30 dni 8 359 7 085
31-180 dni 150 -
181-365 dni = -
powyzej 1 roku - -
Razem wartos¢ netto 68 073 53770

Zdaniem Zarzadu wystepuje umiarkowana koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spétka
posiada wielu odbiorcow. Spdtka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow
kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle,
zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz ubezpieczenia naleznosci.
Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 7.
Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spotka zawiera transakcje z podmiotami
0 ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia
dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu warto$¢ Srodkow
pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe (nota 10) oraz dobra kondycja
finansowa Spodtki powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytow
i pozyczek zostata zaprezentowana szczegétowo w nocie 10.
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Terminy wymagalnosci dla zobowigzan handlowych w kwocie 38 886 tys. zt na dzien 30 czerwca
2018 r. nie przekraczajg 120 dni (zobowigzania handlowe w kwocie 35 372 tys. zt wymagalne do
120 dni na dzien 30 czerwca 2017 r.). Terminy wymagalnosci dla pozostatych zobowigzan w
kwocie 649 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. nie przekraczajg 30 dni (pozostate zobowigzania
w kwocie 924 tys. zt wymagalne do 30 dni na dzien 30 czerwca 2017 r.).

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcéw, materiatow
i towardw, ktdére sg dokonywane w walutach obcych.

Spotka korzysta z narzedzi zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
krétkoterminowych kontraktéw walutowych typu forward.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spdtka nie posiadata niezrealizowanych kontraktow terminowych na
zakup lub sprzedaz walut obcych. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka posiadata niezrealizowane
kontrakty forward na zakup 3 min euro i 97 tys. dolaréw amerykanskich. Termin realizacji tych
transakcji nie przekraczat 26 wrzesnia 2017 r. Na dzien 30 czerwca 2017 r. w sprawozdaniu
z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw rozpoznana zostata strata z wyceny
tych kontraktdw w wysokosci 73 tys. zt.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej

kontraktéw forward sg ujmowane w wyniku finansowym.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych

wynosity 5 125 tys. zt, co stanowito 9% tgcznej sumy naleznosci. Na dzien 30 czerwca 2017 r.

naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych wynosity 2 743 tys. zt, co

stanowito 6% tgcznej sumy naleznosci.

Na naleznosci handlowe i pozostate w walutach obcych (w przeliczeniu na polski ztoty) na dzien

30 czerwca 2018 r. sktadaty sie nastepujace kwoty:

e 1147 tys. euro (5 003 tys. zt),

e 28 tys. dolaréw amerykanskich (106 tys. zt)

e 3 tys. funtéw szterlingdw (16 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach obcych

wynosity 13 808 tys. zt, co stanowito 36% tacznej sumy zobowigzan. Na dzien 30 czerwca 2017

r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walutach obcych wynosity 8 686 tys. zt, co

stanowito 25% tgcznej sumy zobowigzan.

Na zobowigzania handlowe i pozostate w walutach obcych (w przeliczeniu na polski ztoty) na

dzien 30 czerwca 2018 r. sktadaly sie nastepujace kwoty:

e 3 087 tys. euro (13 466 tys. zi),

e 81 tys. dolaréw amerykanskich (305 tys. zt)

e 8 tys. funtow szterlingdw (37 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. nie wystepowaty naleznosci w walutach obcych

z tytutu udzielonych pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania z tytutu kredytdw bankowych denominowanych

w walutach innych niz waluta kredytobiorcy wynosity 1 023 tys. zt, co stanowito 77% tacznej

sumy zobowigzan z tego tytutu. Na dzien 30 czerwca 2017 r. nie wystapily zobowigzania z tytutu

kredytéow bankowych denominowanych w walutach innych niz waluta kredytobiorcy. Kredyty

bankowe w walutach obcych byty denominowane w euro.

Ryzyko stopy procentowej

Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 10.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujgco:

e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

e 10% zmiana kursu walutowego EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN i AUD/PLN (wzrost lub spadek
kursu walutowego).

Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty dla okresu rocznego na podstawie stanéw bilansowych

na dzien 30 czerwca 2018 r.
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Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2018 r.
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe

wartoé¢ Wwplyw na wynik  wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu  pozycji +50pb -50pb +50pb -350pb

finansowym wtys. wPLN wPLN wPLN wPLN
PLN +10% -10% +10% -10%

+50pb -50pb +50pb -50pb

WEUR WEUR WEUR WwEUR

Pozyczki udzielone 9671 48 (48) - - - - - -
Naleznosci i pozostate aktywa

krétkoterminowe 68 073 N - - - 513 (513) - -
Srodki pieniezne i ich ) ) ) )
ekwiwalenty 16 893 1 1) 15 (15)

Wptyw na aktywa finansowe 49 (49) i ) 528 (528) ) )

przed opodatkowaniem
Podatek (19%) 9) 9 - - (100) 100 - -
Wptyw na aktywa finansowe po

opodatkowaniu . (40) . . 428 (428) ) )
Zobowigzania handlowe oraz 58 679 } i} ; - @381 1381 } }
pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki 1323 7) 7 - - (88) 88 - -
Wptyw na zobowigzania

finansowe przed 7) 7 - - (1 469) 1469 - -
opodatkowaniem

Podatek (19%) 1 (1) - - 279 (279) - -
Wptyw na zobowigzania B B B B
finansowe po opodatkowaniu (®) 6 (1190) 1190

Razem zwigkszenie / 34 (34) . _ (762) 762 _ _

(zmniejszenie)

Analiza wrazliwosci na dzien 30 czerwca 2017 r.
Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe

wplyw na wynik wplyw na kapital wplyw na wynik wplyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu tys.zt + 50pb -50pb +50pb -50pb
finansowym WPLN wPLN wPLN wPLN

+50pb -50pb +50pb -50pb
wWwEUR WwWEUR WwEUR WwEUR

Pozyczki udzielone 12 984 65 (65) - - - - - -
Naleznosci i pozostate aktywa

+10% -10% +10% -10%

krétkoterminowe 53770 i} - - - 274 (274) - -
Srodki pienigzne i ich i i i i
ekwiwalenty 7548 T ) 233 (233)

Wptyw na aktywa finansowe 77 77) i i 507 (507) ) )

przed opodatkowaniem
Podatek (19%) (15) 15 - - (96) 96 - -
Wptyw na aktywa finansowe

po opodatkowaniu 62 (62) . . 411 (411) . .
Zobowigzania handlowe oraz 57 887 _ ) _ _ (869) 869 _ _
pozostate zobowigzania

Kredyty i pozyczki 603 3) 3 - - - - - -
Wptyw na zobowigzania

finansowe przed 3) 3 - - (869) 869 - -
opodatkowaniem

Podatek (19%) 1 (1) - - 165 (165) - -
Wptyw na zobowigzania _ _ _ _
finansowe po opodatkowaniu @ 2 (704) 704

Razem zwiekszenie / 60 (60) _ _ (293) 203 B B

(zmniejszenie)
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Zmiana stanu naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek okresu
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na poczatek okresu
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec okresu
Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate na koniec okresu
Naleznosci z tytutu nie otrzymanych naliczonych dywidend od jednostki zaleznej
Razem zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek okresu
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na poczatek okresu
Diugoterminowe zobowiagzania handlowe i pozostate na koniec okresu
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate na koniec okresu
Razem zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow
Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy biezacy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na poczatek okresu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego na koniec okresu

Razem podatek dochodowy zaptacony

1.07.2017 -
30.06.2018

170
55 015
(188)

(69 210)
126

(14 087)

(320)
(56 567)
252

64 475
7 840

(3 981)
987
3030
(1938)

1.07.2016 -
30.06.2017

173
64 620
(170)
(55 015)

9 608

(389)
(53 659)
320

56 567
23839

(1 804)
66

987
(883)

Jednostka bezposrednio dominujgca i kontrolujgca spotke AMBRA S.A. to Schloss Wachenheim

AG, zarejestrowana w Niemczech.

Kwoty nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi zostaty

przedstawione szczegétowo w notach 5, 7 i 11.

Transakcje z podmiotami powiazanymi w roku obrotowym 2017/2018

Sprzedaz
Sprzedaz ustug i Zakup
towaréw i otrzyma- towarow i
wyrobow ne wyrobow
gotowych gratyfika- gotowych
cje
Gléwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG - - -
Jednostki powigzane konsolidowane
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. - 60 -
TIM S.A. 3704 143 24
IP Brand Management Sp. z 0.0. - 15 -
IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. - 15 -
Winezja.pl Sp. z 0.0. 2980 231 -
Soare Sekt a.s. 7 810 10 21
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 4761 - -
Karom Drinks s.r.l. - - -
Zarea s.a. 4 326 220 -
Jednostki powigzane nie konsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH - 738 -
Compagnie Européenne des Vins Mousseux
SAS - - 351

Czlonkowie Zarzadu AMBRA S.A. - - -

Dywiden-

Zakup dy nalezne
ustug i

zaplacone

- 9244

- 695
19 4 845

8 764 -

25 -

- 122
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.

Odsetki
naleznei Udziat
otrzyma- w zysku
ne
- 8412
1 -
488 -

Kwoty nieuregulowanych platnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w Srodkach
pienieznych, za wyjatkiem pozyczki udzielonej spotce Karom Drinks s.r.l. (nota 5), ktdra jest
zabezpieczona hipoteka. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie
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obrachunkowym nie ujeto kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych
z transakcji ze stronami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2016/2017

Sprzedaz
Sprzedaz uslugi Zakup Dywiden-  Odsetki
towaréw i otrzyma- towaréwi Zakup dynalezne naleznei Udziat
wyrobow ne wyrobow  ustug i otrzyma- w zysku
gotowych gratyfika- gotowych zaptacone ne
cje
Gléwny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG - 2 - 50 8011 - -
Jednostki powigzane konsolidowane
PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. 188 60 - - 878 - -
TiM S.A. 3815 141 31 13 5360 - -
IP Brand Management Sp. z o.0. - 13 - - - - -
IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. - 13 - 7 883 - - 7 603
Winezja.pl Sp. z o.0. 2213 131 - - - - -
Soare Sekt a.s. 6 906 4 159 21 - - -
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 3677 - - - - - -
Karom Drinks s.r.l. - - - - - 544 -
Zarea s.a. 4416 206 - - - - -
Jednostki powigzane nie konsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH - 823 - 222 - - -
Compagnie Européenne des Vins Mousseux
- - 453 - - - -
SAS
Czionkowie Zarzadu AMBRA S.A. - - - - 106 - -

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r., przyszte minimalne opfaty z tytutu umow
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2018 30.06.2017
W okresie 1 roku 6 050 7937
W okresie od 1 do 5 lat 1419 3 545
Powyzej 5 lat 6 035 5 848
Razem 13 504 17 330

Optaty leasingowe z umow leasingu ujete w wyniku okresu biezacego

1.07.2017 - 1.07.2016 -
30.06.2018 30.06.2017
Wartos¢ optat leasingowych 5470 4900

Umowy leasingu, najmu i dzierzawy dotyczyty gtdwnie najmu lokali sklepowych, powierzchni
biurowych i magazynowych.

30.06.2018 30.06.2017
Gwarancje podatkowe i celne 855 1555
Gwarancje bankowe 1295 1029
Razem 2150 2584

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu Srodkow
z tytutu wypetnienia obowigzkdow dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji
szacowane jest jako niskie.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2017 r. nie wystepowaty naleznosci warunkowe.
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Swiadczenia nalezne i wyptacone cztonkom Zarzadu AMBRA S.A. w roku obrotowym
2017/2018 (w tys. zi)

Nalezne

Inne wyptacone niewyplacone

Wynagrodzenia korzysci za rok

wyptlacone 2016/2017 kozr(z)!s;:/l zzgllg)k
Robert Ogor — Prezes Zarzadu 957 692 967
Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu 657 404 564
Piotr Kazmierczak — Wiceprezes Zarzadu 621 404 564

Wynagrodzenia nalezne i wyptacone czionkom Rady Nadzorczej AMBRA S.A. w roku
obrotowym 2017/2018 (w tys. zi)

Wynagrodzenie
Oliver Gloden — przewodniczacy Rady Nadzorczej =
Boris Schlimbach - wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej -
Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej -
Nick Reh - czionek Rady Nadzorczej -

Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej 60
Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej 60
Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej 60
Razem 180

W stosunku do wynagrodzen personelu kierowniczego nie wystepujg natomiast $wiadczenia
nalezne po okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz ptatnosci
na bazie akdji.

1.07.2017 - 1.07.2016 -

30.06.2018 30.06.2017
Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 312 294
Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 103 110
Razem 415 404

Nie wystgpity.
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29. Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego
Nie wystapity.

Podpisy czionkow Zarzadu AMBRA S.A.:
7 “ Y

3‘75 Q(/ S/ /g// W

b locecand

"4

Robert Ogor Grzegorz Nowak Piotr Kazmierczak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

b locecand

Piotr Kazmierczak
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 11 wrzesnia 2018 roku
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Sprawozdanie Grupy Kapitatowe]j
AMBRA na temat informacji
niefinansowych za rok 2017/2018

O raporcie

Model biznesowy i strategia

tad zarzadczy i otoczenie regulacyjne
Pracownicy

Prawa cztowieka

Spoteczenstwo

Konsumenci, ich preferencje i kierowana do
konsumentow komunikacja

Srodowisko naturalne
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Sprawozdanie Grupy Kapitatowej AMBRA na temat informacji niefinansowych
za rok obrotowy 2017/2018

Niniejsze sprawozdanie niefinansowe zostato sporzadzone zgodnie z art. 55 ust. 2c Ustawy
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. W dalszej czeSci sprawozdanie jest nazywane
Jraportem” lub ,raportem niefinansowym”. Raport zostat sporzadzony zgodnie z wiasnym
standardem opartym na Standardzie Informacji Niefinansowych opracowanym pod kierunkiem
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych i Fundacji Standardéw Raportowania. Raport prezentuje
informacje niefinansowe dotyczace Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. i spotki AMBRA S.A. (,Grupa
AMBRA”, ,AMBRA") za okres od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca 2018 r., j. za rok obrotowy
2017/2018 i stanowi integralng czes$¢ raportu rocznego Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. i spotki
AMBRA S.A. Niniejszy raport jest pierwszym raportem na temat informacji niefinansowych
publikowanym przez AMBRA.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci raport niefinansowy AMBRA za rok 2017/2018
obejmuje informacje i dane AMBRA S.A. (jednostki dominujgcej) oraz wszystkich jednostek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej AMBRA S.A.

W ramach przygotowania do sporzadzenia raportu przeprowadzone
zostato badanie istotnosci, ktdrego celem byto ustalenie, ktorzy interesariusze sg istotni dla Grupy
AMBRA (tzn. na ktdre grupy interesariuszy Grupa wywiera wptyw i ktére grupy interesariuszy
wptywaja na Grupe), w jakich obszarach niefinansowych Grupa wywiera wptyw na otoczenie oraz
jakie obszary otoczenia wywierajg wptyw na Grupe.

W badaniu wykorzystano nastepujace narzedzia badawcze:

e Analiza danych Zrédtowych,

e Warsztaty z zarzagdem spétki i wyzszg kadrg kierownicza,

e Kompleksowe badanie ankietowe przeprowadzone wsrod zarzadu i wyzszej kadry
kierowniczej,

¢ Uzupetniajgce wywiady indywidualne,

¢ Analiza matrycowa uzyskanych wynikéw.

W trakcie badania okreslono 5 istotnych grup interesariuszy oraz 6 istotnych zagadnien

niefinansowych, ktore zostaly szczegétowo omodwione w dalszej czesci raportu, a takze

zidentyfikowano istotne ryzyka niefinansowe.

Istotne grupy interesariuszy Istotne zagadnienia niefinansowe Istotne ryzyka niefinansowe
Pracownicy Srodowiskowe Ryzyko niekorzystnej zmiany przepiséw
Konsumenci Zmiany klimatyczne na $wiecie dotyczacych obrotu napojami
Klienci indywidualni Wytwarzanie odpadéw alkoholowymi
Sklepy spozywcze, sieci sprzedazy Transport Ryzyko zaostrzenia przepisow
Akcjonariusze Pracownicze dotyczacych obiegu zamknietego
Urzedy administracji panstwowej Wptyw pracownikéw na AMBRA Ryzyko presji ptacowej

Bezpieczenstwo i higiena pracy
Spoteczne i praw czlowieka

Wptyw na AMBRA przepisdw prawa oraz
kodekséw i norm etycznych dotyczacych
produktéw alkoholowych

Wptyw preferencji konsumentéw na
AMBRA

Bezpieczenstwo produktéw i normy
jakosciowe

Przeciwdziatanie korupcji i fapownictwu
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Grupa AMBRA jest jednym z czotowych producentéw, importerdw i dystrybutordw win i innych
alkoholi w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Jednostka dominujgca Grupy AMBRA — spotka AMBRA S.A zostata utworzona w 1990 r. jako Kram
Sp. z 0.0. W 1994 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjng.. W tym samym roku nawigzana
zostata wspotpraca z niemieckim producentem win musujgcych — spotkg Sektkellerei Faber GmbH
z siedzibg w Trewirze (obecna nazwa: Schloss Wachenheim AG), ktéra sukcesywnie stata sie
wiascicielem 100% akcji AMBRA w 2004 r. W czerwcu 2005 r. AMBRA przeprowadzita publiczng
emisje akcji, w wyniku ktdrej udziat Schloss Wachenheim AG zmniejszyt sig do 75,01%, a AMBRA
pozyskata srodki w kwocie 56,4 min zt. Srodki pozyskane z publicznej emisji akcji przeznaczone
zostaty na kontynuacje rozbudowy Grupy Kapitatowej poprzez sukcesywne akwizycje i tworzenie
nowych podmiotéw. Obecnie 38,88% akcji AMBRA znajduje sie w wolnym obrocie na Gietdzie
Papieréow WartoSciowych w Warszawie S.A. w sektorze spozywczym.

Grupa AMBRA dziata na rynkach Polski, Czech, Stowacji i Rumunii przez jednostke dominujaca
i spotki powigzane. Szczegbtowa struktura Grupy wraz z przedmiotami dziatalnosci
poszczegdlnych spotek zostata przedstawiona w podrozdziale ,Struktura Grupy Kapitatowej
i metoda zastosowana do ujecia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych” rozdziatu
3.1. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy
2017/2018 zawartego w niniejszym raporcie rocznym.

Wiekszos$¢ przychoddéw Grupy AMBRA pochodzi z rynku polskiego (ok. 80%, z czego polowa to
przychody jednostki dominujgcej — z wylgczeniem sprzedazy wewnatrzgrupowej), na Czechy
i Stowacje przypada ok. 7% przychodéw, a na Rumunie pozostate 13%.

Okoto 45% sprzedazy Grupy AMBRA stanowig produkty wytwarzane dwoch wiasnych zaktadach
produkcyjnych w Polsce i w Rumunii. Najnowoczes$niejsza winiarnia w Polsce w Woli Duzej koto
Bitgoraja, ktorej wihascicielem jest AMBRA S.A. produkuje wina musujgce, stotowe, wina typu
aperitif wykorzystujgc wina bazowe zakupione od producentéw europejskich, gtéwnie wioskich
oraz cydr ze $wiezego soku z jabtek pozyskiwanego od lokalnych producentéw polskich. Produkty
wytwarzane przez zaklad w Bukareszcie, ktdrego wiascicielem jest rumunska spdtka zalezna
ZAREA S.A. to przede wszystkim wina musujgce, w tym produkowane metoda tradycyjna
(szampanskg) oraz alkohole mocne, gtéwnie brandy i likiery. Spotki Grupy nie posiadajg wtasnych
winnic.

Ponad potowa sprzedazy Grupy AMBRA to importowane wina i inne alkohole z catego $wiata.
Wieloletnie do$wiadczenie w zakupie win, znajomo$c¢ regiondéw i metod ich produkcji umozliwia
oferowanie konsumentom rdéznorodnego i dopasowanego do ich upodoban asortymentu. AMBRA
S.A. importuje przede wszystkim wina i alkohole premium na potrzeby sieci sklepéw CENTRUM
WINA oraz dostaw do gastronomii. Wysokg jakos¢ oferty AMBRA S.A. potwierdza fakt, ze
reprezentuje ona w Polsce 7 z 11 prestizowych producentdw zrzeszonych w miedzynarodowej
organizacji Premium Familiae Vini, w tym Marchesi Antinori i Joseph Drouhin. Zakupem
i dystrybucjg popularnych win ze $redniego segmentu cenowego zajmuje sie polska spodtka
zalezna TiM S.A. Kolejna spdtka Grupy w Polsce PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. specjalizuje
sie przede wszystkim w winach butgarskich, natomiast spotki Soare Sekt a.s. i Soare Sekt Slovakia
s.r.o. dziatajgce w Czechach i Stowacji s3 dystrybutorami win popularnych nabywanych od spotek
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produkcyjnych Grupy Schloss Wachenheim AG (w tym od spoétki-matki AMBRA S.A.) oraz od
producentow lokalnych.

Za ponad potowe sprzedazy Grupy (obecnie 52%) odpowiadajg kluczowe marki. Nalezg do nich:

Wykres: udzialy wartosciowe gldéwnych marek w sprzedazy Grupy AMBRA w roku
2017/2018.

P
DORATO

CINsCIN

Sl
LM

T CENTRUM WINA

POZOSTALE - 48% Harea

FRESCO — wiodgca marka win stotowych,

DORATO - lider rynku win musujgcych od ponad 25 lat,

CIN&CIN — wiodgca marka win musujacych i aperitif,

CYDR LUBELSKI — wzorzec polskiego cydru naturalnego i zdecydowany lider rynku,

PICCOLO — prekursor i lider kategorii napojow musujgcych dla dzieci,

ZAREA - dynamicznie rosnacy lider rynku win musujgcych oraz brandy w Rumunii,

CENTRUM WINA — najwieksza w Polsce sie¢ winiarskich sklepéw specjalistycznych i dostawca
do gastronomii.

Produkty marek FRESCO, DORATO, PICCOLO i CYDR LUBELSKI, ktdrych wtascicielem jest Grupa
sg wytwarzane w zakfadzie produkcyjnym AMBRA S.A. w Woli Duzej, natomiast marka ZAREA
jest produkowana w zaktadzie produkcyjnym ZAREA S.A. w Bukareszcie.

Wyroby wiasne spotek Grupy i towary importowane sg sprzedawane za posrednictwem wielu
kanatow sprzedazy w sposdb dopasowany do preferencji konsumentdw, lokalizacji i rodzaju
produktow.

Grupa AMBRA posiada wiodacg pozycje w kazdym z istotnych kanatow sprzedazy obejmujgcych:

¢ sklepy spozywcze (sieci hiper- i supermarketow, mniejsze sklepy) — oferta Grupy AMBRA
obejmuje nie tylko dostawe produktéw, ale réwniez rekomendacje asortymentu
zapewniajgcego wzrost sprzedazy i dostosowanego do formatu i lokalizacji sklepu.

o wlasng sie¢ 28 sklepéw specjalistycznych CENTRUM WINA dziatajgcych w ramach spéiki
AMBRA S.A. znajdujacych sie w centrach handlowych w najwiekszych miastach Polski.
Doradcy pracujacy w sklepach CENTRUM WINA dysponujg wiedzg winiarskg i rekomenduja
wina i inne alkohole dopasowane do upodoban konsumentow.

e gastronomie (przez organizacje CENTRUM WINA oraz spotke stowarzyszong Wine 4 You Sp.
z 0.0.) — handlowcy obstugujg ponad 1500 restauracji w catej Polsce doradzajac jak
dopasowac asortyment do profilu restauracji i jej klientdw; szybkos¢ i niezawodno$¢ dostawy
w catej Polsce.
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tancuch wartosci
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Rynek

Najwazniejszym rynkiem dla Grupy AMBRA jest rynek polski. Wartos¢ catego rynku alkoholi
w Polsce wynosita 32,9 min zt w okresie 12 miesiecy zakonczonym w maju 2018 r. Podobnie jak
w poprzednich latach dominujgcymi kategoriami sg piwo i wodka, a ich fgczny udziat przekracza
80% catej wartosci konsumpcji alkoholu.
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Wykres: udzialy wartosciowe giéwnych kategorii rynku alkoholi w Polsce w okresie
12 miesiecy konczacych sie w maju 2018 roku. Zrodto: AC Nielsen.

m Piwo

# \Wodka

Wino

# Whisky

= Pozostate

Tak jak na innych rynkach konsumpcji réwniez w rynku alkoholi wystepuja segmenty cenowe:
ekonomiczny, mainstream ($rednia potka cenowa) i premium. Za istotne kryterium dla takiego
podziatu Grupa AMBRA przyjeta $rednig cene za jednostke czystego alkoholu. W przypadku piwa
cena za 100 ml wynosi ona ok. 10 zt, wodki — 12 z, a dla wina ponad 16 zt, a dla whisky, brandy
i cydru ponad 18 zt. Na podstawie tego kryterium, a takze dominujgcych wzorcéw konsumpcji
wino, whisky, brandy i cydr mozna uznac praktycznie w catosci za produkty premium. Natomiast
piwo i wodka w wiekszosci nalezg do segmentu mainstream i ekonomicznego, poniewaz cena za
jednostke alkoholu w tych produktach jest najnizsza.

W Polsce podobnie jak na innych europejskich rynkach alkoholi obserwujemy zjawisko
premiumizacji. Rosnie warto$¢ sprzedazy alkoholi, podczas gdy wolumen pozostaje nie zmieniony
lub lekko spada.

Podobnie wyglada sytuacja na rynku polskim. W ciggu ostatnich 12 miesiecy wartos¢ rynku
alkoholi wzrosta o 2,3%, podczas gdy wolumen sprzedazy spadt o 0,5%. Zwiekszyta sie Srednia
cena, gtdwnie w wyniku wzrostu kategorii premium, przede wszystkim wina i whisky.

Wykres: zmiana wartosciowa konsumpcji gtdbwnych kategorii rynku alkoholi w Polsce
w okresie 12 miesiecy konczacych sie w maju 2018 roku. Zrodto: AC Nielsen.

13,9%
6,3%
1,2% 1,1% 1,0%
. [ I
Piwo Wédka Wino Whisky Pozostate

Réwniez w ramach poszczegdlnych kategorii segment premium rosnie szybciej niz cata kategoria.
Wyraznie wida¢ to na rynku wina, gdzie wielu konsumentéw przechodzi od tafszych win
kupowanych w sieciach dyskontowych do produktéw drozszych o wyzszej jakosci. Srednia cena
butelki wina w Polsce wzrosta 0 22% w ciggu ostatnich 5 lat, a sprzedaz wina w przedziale
cenowym 20-30 zt ro$nie w tempie przekraczajgcym 20%. Podobnie jak w przypadku wina
rowniez wodki i piwa premium rosty w ostatnich latach szybciej niz catkowita sprzedaz kazdej
z tych kategorii.
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Z punktu widzenia strategii Grupy AMBRA najwazniejszymi rynkami sg kategorie premium, tj.
wina, brandy, cydr, whisky oraz segment premium waédki. Szczegdtowa struktura przychodow ze
sprzedazy znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

Konsumpcja wina ros$nie w Polsce systematycznie od wielu lat na poziomie powyzej 5% rocznie.
Mimo to spozycie wina per capita w Polsce jest nadal jednym z najnizszych w Europie i bedzie

rosngc kolejnych latach.

Wykresy: Konsumpcja wina per capita w wybranych krajach Europy w roku 2014 (po
lewej). Konsumpcja wina w mld zt w Polsce w latach 2014-2017.

KONSUMPCJA WINA W EUROPIE W 2014 ROKU
PR CAPTTA ¢ WATTRAGH

I}

/N

. T T p—
425L 333L 26L 2481 ;;‘I:" 21,31 321

Irédfo: AMBRA S.A., www.wineinstitute.org

(wmidzt)

279
2 431 s

2 345

2014 2015 2016 2017

Zrédto: AC Nielsen (dane aktualne na koniec marca 2018r.)

Obok dobrej koniunktury gospodarczej wzrost konsumpcji wspierajg silne trendy spotecznymi

obejmujace:

rozwdj turystyki,
zmiana stylu zycia.

rosngce dochody i wiekszg sktonnos¢ do zakupu dobr luksusowych,
zwiekszajgcy sie poziom wyksztatcenia konsumentéw,
rosngcy wptyw kobiet na decyzje zakupowe,

Efektem tych trenddw spotecznych jest odchodzenie konsumentéw od tradycyjnych alkoholi
w strone produktéw Izejszych i smakowych oraz wybieranie win i innych alkoholi 0 wyzszej jakosci
i wartosci. Z tego zmieniajgcego sie wzorca konsumpciji alkoholu korzystajg oprécz win réwniez
takie kategorie jak cydr, whisky czy brandy, a w przysztoSci réwniez innowacyjne propozycje

oferujgce wysoka wartos¢ produktu.

Tabela: Obszary rynkowe i
segmentow geograficznych.

Sklepy spozywcze
Wina spokojne
Wina musujace
Wédka
Brandy
Likiery
Napoje bezalkoholowe
Wina premium
Gastronomia
Sklepy specjalistyczne
Alkohole wysokoprocentowe premium
Gastronomia
Sklepy specjalistyczne

V — wiodacy udziat
= - niski udziat
- - brak

konsumenckie w dziatalnosci

Polska

< < < <
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AMBRA przyjeta misje rynkowa, ktéra okresla podstawowe cele biznesowe oraz szczegdtowe misje
obejmujgce najwazniejszych interesariuszy i tgczace realizacje celdéw biznesowych
z odpowiedzialnym i zrdwnowazonym prowadzeniem dziatalnosci:

Wzbogacamy zycie konsumentéw poprzez tworzenie wartosciowych produktow. Wspieramy
konsumentéw w zamitowaniu do wina i zwiekszamy dostepnos¢ kategorii.

Wspieramy pozytywne wartosci spoteczne poprzez promowanie kultury winiarskiej. Dziatamy na
rzecz rozwoju regionalnego poprzez wspieranie produkcji i konsumpcji polskich, naturalnych
produktow winiarskich.

Zapewniamy pracownikom mozliwosci rozwoju i osobistego sukcesu poprzez uczestnictwo
w realizacji ambitnych celdw. Tworzymy pracownikom $rodowisko otwartej i partnerskiej
wspOtpracy.

Zapewniamy stabilny zwrot z zainwestowanego kapitatlu w oparciu o przeptywy pieniezne

z rosngcej wartosci portfela marek.

Strategia AMBRA zaktada powiekszanie przewagi rynkowej, co przy stabilnych kosztach przetozy

sie na rosngce zyski i wartos¢ dla akcjonariuszy.

Gtéwnym celem strategii biznesowej AMBRA jest zwiekszanie udziatu w rynku alkoholi poprzez:

e rozwdj wiedzy o konsumentach i trafne rozpoznanie zmieniajgcych sie potrzeb,

e tworzenie produktéw o wysokiej wartosci dodanej odpowiadajacych potrzebom
konsumentow,

e umacnianie pozycji znanych i silnych marek takich jak CIN&CIN, DORATO, FRESCO, CYDR
LUBELSKI oraz tworzenie nowych marek,

o rozwdj kanatdw dystrybucji premium: gastronomii (,HoReCa") i sieci wtasnych sklepéw
specjalistycznych pod markg CENTRUM WINA,

e rozwijanie pozycji rynkowej kategoriach premium w rynku alkoholi takich jak cydr, brandy,
whisky i wodki premium,

¢ zwiekszanie przeptywdw pienieznych z operacji i konsekwentng polityke wzrostu wyptacanej
dywidendy.
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Zarzad AMBRA okreslit liste kluczowych niefinansowych wskaznikow wynikdw, ktére sg
monitorowane i bedg raportowane w ramach sprawozdawczosci niefinansowej i ktdre sg

wykorzystywane przez Zarzad do podejmowania decyzji strategicznych i operacyjnych.

Obszar spoteczny
Udziat gtéwnych marek w przychodach netto ze sprzedazy
Liczba przypadkdéw naruszenia procedur bezpieczenstwa produktow

Liczba przypadkdéw niezgodnosci z regulacjami i kodeksami dotyczacymi
komunikacji marketingowej

Obszar pracowniczy i praw cztowieka

Liczba pracownikéw, ktdérzy zakonczyli prace

Liczba wypadkdw przy pracy

Srednia roczna liczba godzin szkoleniowych na pracownika

Liczba zgtoszonych przypadkéw dyskryminacji, mobbingu, molestowania,
etc.

Obszar srodowiskowy

Zuzycie wody przez zaktady produkcyjne na wyprodukowang butelke
wyrobu

Obszar tadu korporacyjnego

Liczba zasad i rekomendacji Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
(,DPSN 2016") nie stosowanych przez Grupe

2017/2018

52%
Nie wystapity

Nie wystapity

142
1
7,4

Nie wystapity

3,5

1 zasada (II1.Z.3.) i 1 rekomendacja (IV.R.2.)
Nie zostata takze opracowana Polityka
R&znorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki.
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tad zarzadczy i otoczenie regulacyjne

[G.2.1.]

Struktura Grupy

Grupa AMBRA
struktura operacyjna, najwazniejsze spotki, marki i kanaly dystrybuciji

TiM

7. MROSTT DO WINA

F1CENTRUM WINA

SLAVYANTSI

Ruoms VaLLEY

18 AN\ 98 3

SOARE

e

Soare Sekt a.s.
Soare Sekt Slovakia s.r.o.

handel tradycyjny . sieci a horeca o sprzedaz detaliczna o sprzedai bezpoérednio 9

Struktura kapitatowa i szczegotowy przedmiot dziatalnosci spotek z Grupy AMBRA zostata opisana
w sprawozdaniu finansowym.
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W przypadku spétek zaleznych, w ktdrych AMBRA posiada mniej niz 100% udziatéw pozostatymi

wspotwiascicielami sa:

e TiM S.A. - osoby fizyczne (rodzina),

e PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. - spdtka zagraniczna (butgarski producent win, ktorych
dystrybucjg w Polsce zajmuje sie Vinex),

e Zarea s.a. - osoby fizyczne i rumunska spotka handlowa,

e Karom Drinks s.r.l. - rumunska spétka handlowa.

Wiascicielem pozostatych udziatdw w spétce stowarzyszonej Wine 4 You Sp. z 0.0. jest polska

spotka handlowa.

Wszystkie wskazniki w raporcie niefinansowym zostaty obliczone z uwzglednieniem danych

pochodzacych z jednostki dominujacej i jednostek zaleznych (nie uwzglednione zostaty dane

jednostki stowarzyszonej), o ile nie zaznaczono inaczej.

Wiadze spokki

Struktura akcjonariatu spétki AMBRA S.A. przedstawiona jest ponizej:

® Schloss Wachenheim AG

# Aviva OFE Aviva BZ WBK

= Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

= Pozostali

Akcjonariusz wiekszosciowy — spétka Schloss Wachenheim AG (,SWAG”) z siedzibg w Trewirze w
Niemczech notowana na gietdzie papierow wartosciowych w Frankfurcie (Bloomberg SWA GR).
Wiascicielami wiekszosciowego udziatu w SWAG sg cztonkowie rodziny, ktéra od lat zajmuje sie
biznesem winiarskim. SWAG jest obecna w strukturze akcjonariatu od 1994 r.

Akcjonariusze mniejszosciowi posiadajgcy mniej niz 5% udziatu to gtdwnie fundusze inwestycyjne
i osoby fizyczne.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")
od czerwca 2005 r. w sektorze spozywczym. Od czerwca 2018 r. wchodzg w sktad indeksu matych
spotek notowanych na gtéwnym rynku GPW — sWIGSO0.

0Od 2012 r. zarzad AMBRA petni funkcje w niezmienionym skfadzie:
e Robert Ogor — prezes,

e Piotr Kazmierczak — wiceprezes/ dyrektor finansowy,

e Grzegorz Nowak — wiceprezes.

Rada Nadzorcza AMBRA petni funkcje od 2016 r. w nastepujgcym sktadzie:
Oliver Gloden — przewodniczacy,

Boris Schlimbach — wiceprzewodniczacy,

Horst Hillesheim — czionek,

Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini,

Nick Glinther Reh — cztonek,

Wilhelm Seiler — cztonek,

Jarostaw Szlendak — niezalezny cztonek.
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Oliver Gloden, Boris Schlimbach i Horst Hillesheim sg cztonkami zarzgdu spotki SWAG. Nick
Glnther Reh jest jednym z akcjonariuszy SWAG i przewodniczacym jej Rady Nadzorczej.
Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg wymogi niezaleznosci zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089) oraz z kryteriami z Zatacznika II do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 Ilutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej).

Sktady Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienity sie w ciggu roku obrotowego 2017/2018 i do dnia
publikacji niniejszego Raportu.

Spotki Grupy AMBRA podlegajg szeregowi przepisow prawa, wsrdd ktorych znajduia sie:

e przepisy dotyczgce spotek gietdowych — w Polsce (spétka AMBRA S.A. jako emitent papieréw
wartosciowych),

e przepisy prawa pracy, ochrony srodowiska, bezpieczenstwa zywnosci — we wszystkich krajach
dziatalnosci,

e przepisy prawa dotyczace obrotu napojami alkoholowymi — przede wszystkim w Polsce.

Spdtki Grupy AMBRA na biezgco monitorujg przepisy prawa pod katem zmian, do ktérych
dostosowuja sie w obowigzujgcych terminach.

Jako producenci i dystrybutorzy napojow alkoholowych spétki Grupy AMBRA z siedzibg w Polsce
zobowigzane sg do przestrzegania przepisow ustawy z dnia 26 pazdziernika 1982 r. o wychowaniu
w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi (Dz. U. 1982 nr 35 poz. 230), ktéra ustala
ograniczenia zwigzane z obrotem alkoholem, w tym z jego promocjg. Zgodnie z przepisami tej
ustawy reklama alkoholu za wyjatkiem piwa jest zakazana.

Komunikacja marketingowa przeznaczona dla konsumentéw w Polsce prowadzona jest réwniez
w zgodzie z Kodeksem Etyki Reklamy opracowanym przez Rade Reklamy, ktory jest zbiorem
zasad, jakimi powinni kierowac sie przedsiebiorcy — reklamodawcy w zakresie promowania swoich
produktéw. W AMBRA S.A. opracowana takze zostata Polityka Marketingowa opisujgca bardziej
szczegotowo zasady komunikacji marketingowej (omdwiona w rozdziale ,Konsumenci, ich
preferencje i kierowana do konsumentéw komunikacja”).

W wyniku przeprowadzonego badania istotno$ci opisanego w rozdziale ,Istotni interesariusze,
zagadnienia i ryzyka niefinansowe” zidentyfikowano ryzyko niefinansowe zwigzane z przepisami
prawa obowigzujgcymi w Grupie. Ryzyka te zostaty omdwione ponizej.

Ryzyko to dotyczy zasadniczo rynku polskiego. Niejasnosci w przepisach prawa
obowigzujgcych producentéw i dystrybutorow alkoholu oraz potencjalne zaostrzenie tych
przepiséw wynikajgce ze zmian w otoczeniu politycznym moga wptywaé niekorzystnie na wielko$¢
przychodéw i zyskéw Grupy. Nalezy pamietaé, ze ustawa o wychowaniu w trzezwosci
i przeciwdziataniu alkoholizmowi powstata ponad 35 lat temu i od tej pory nie byia istotnie
modyfikowana w celu dostosowania jej do zmieniajgcego sie otoczenia.

Z uwagi na niski szacowany wptyw Grupy AMBRA na tworzenie przepisow dziatania zwigzane z
minimalizacjg potencjalnego wptywu tych ryzyk na dziatalno$¢ Grupy majg charakter prewencyjny
i obejmujg state monitorowanie przepisow prawa, dostosowywanie sposobow promowania
produktéw do obowigzujgcych przepiséw, podnoszenie $wiadomosci prawnej pracownikow.

Z uwagi na specyficzne uregulowania dotyczace dziatalno$ci AMBRA, przede wszystkim w Polsce
(konieczno$¢ uzyskania koncesji i zezwolen na obrét napojami alkoholowymi, ograniczenia
w dystrybucji, lokalizacji sklepdw, sprzedazy $cisle okreslonym osobom) jako jeden z istotnych
interesariuszy zostaty zidentyfikowane urzedy administracji panstwowej. Proces uzyskania
koncesji i zezwolen moze by¢ narazony na potencjalne zachowania korupcyjne. Postepowanie
pracownikéw w kontakcie z przedstawicielami organéw administracji panstwowej jest okreslone
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w Kodeksie Etyki opisanym w kolejnym rozdziale, ktdrego zapisy zaznaczajg zachowanie
szczegolnej czujnosci w tych relacjach.

W spétkach Grupy AMBRA funkcjonujg certyfikowane systemy zarzadzania, ktorych
gtéwnym celem jest minimalizacja ryzyka wystgpienia zagrozen bezpieczenstwa zywnosci:
W AMBRA:
¢ British Retail Consortium Global Standard for Food Safety ("BRC"); https://brcdirectory.co.uk/
e Food Safety System Certification 22000 (,,FSSC 22000") — zawierajgcy wymagania 1S022000:
2005, ISO/TS 22002-1: 2009 i dodatkowe wymagania FSSC 22000;
http://www.fssc22000.com/documents/home.xmli?lang=en

W AMBRA i ZAREA:

¢ International Food Standard Version 6 (,,IFS™); https://www.ifs-
certification.com/index.php/en/?SID=e891dfe5e89734e48bd06f9017e8c93d&page=home&co
ntent=public_content&desc=home&language=english

W TiM S.A.:
e ISO 9001:2015; https://www.iso.org/iso-9001-quality-management.html
e ISO 22000:2005; https://www.iso.org/standard/35466.html

W ramach przeprowadzonego w 2018 r. badania istotnosci opisanego
w rozdziale ,Istotni interesariusze, zagadnienia i ryzyka niefinansowe” dokonano kompleksowej
identyfikacji trzech ryzyk zwigzanych z obszarami niefinansowymi. Ryzyko zwigzane z przepisami
prawa dotyczacymi obrotu napojami alkoholowymi zostato opisane w rozdziale ,,Regulacje i normy
zewnetrzne”.

Pozostate dwa ryzyka zidentyfikowane w wyniku badania istotnosci, tj. ryzyko zaostrzenia
przepisdw dotyczacych obiegu zamknietego i ryzyko presji ptacowej omdwione sg szczegétowo
w dalszych czesSciach Raportu wraz ze sposobami zarzadzania nimi (rozdziat ,Surowce i materiaty,
woda oraz odpady i Scieki” i rozdziat ,Pracownicy”). Nalezy podkresli¢, ze w stosunku do tych
ryzyk, zidentyfikowanych po raz pierwszy w 2018 r., Grupa nie stosuje jeszcze kompleksowych
sposobdw zarzadzania. Podjete zostaty jednak dziatania, ktérych celem jest opracowanie takich
sposobow i metod. Dziatania te powinny zosta¢ zakonczone w 2018 r., co zostanie opisane
w kolejnym raporcie niefinansowym.

W spotce AMBRA S.A. za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos¢
raportowania w ramach sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami jest odpowiedzialny zarzad.
System ten jest realizowany poprzez precyzyjne okreslenie kompetencji i zakresu
odpowiedzialnosci poszczegdlnych pracownikdéw, a takze poprzez przypisanie konkretnych
obowigzkow poszczegdlnym komorkom w strukturze organizacyjnej spotki.

Z uwagi na zakres i skale prowadzonej dziatalnosci w jednostce dominujacej nie ma wydzielonej
funkcji audytu wewnetrznego. Na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zgodnie z zasadg ,,comply or explain”zarzad AMBRA S.A.
poinformowat w raporcie biezagcym EBI z dnia 22 stycznia 2016 r. o nieprzestrzeganiu Zasady
I11.Z.3. dotyczacej funkgcji audytu wewnetrznego okreslonej w zbiorze Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW z dnia 13 pazdziernika 2015 r. i obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 r. (,DPSN
2016").

W dziale finansowym AMBRA S.A. funkcjonuje stanowisko managera ds. raportowania
finansowego i relacji inwestorskich, w ramach ktdrego wypetniane sg obowigzki w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, konsolidacji oraz koordynacji procesu raportowania zarzadzania
ryzykiem. Procesy te odbywajg sie w Scistej wspotpracy z dziatem controllingu, na czele ktérego
stoi dyrektor controllingu Grupy AMBRA. Dziat prawny AMBRA S.A. monitoruje zmiany
w przepisach prawnych oraz uczestniczy w procesie zawierania umow przez AMBRA S.A. w celu
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zapewnienia ich zgodnosci z tymi przepisami. Manager ds. raportowania finansowego i relacji
inwestorskich, dyrektor controllingu i dyrektor dziatu prawnego podlegajg bezposrednio
wiceprezesowi zarzadu/dyrektorowi finansowemu. Osoby te mogg réwniez raportowaé
bezposrednio do Rady Nadzorczej w ramach swoich zakreséw obowigzkow.

W Grupie AMBRA procedury zarzadzania ryzykiem stosowane sg jednolicie z zasadami
stosowanymi przez spétke matke — Schloss Wachenheim AG. Zarzad AMBRA S.A. monitoruje
w trybie ciggtym wszelkie ryzyka w otoczeniu zewnetrznym i wewnetrznym, ktére mogg wptynac
na spotke i grupe kapitatowg oraz na realizacje strategii rozwoju. Dotyczy to w szczegdlnosci
ryzyk finansowych, regulacyjnych oraz rynkowych. Po raz pierwszy zostaty one kompleksowo
przedstawione zewnetrznym interesariuszom w prospekcie emisyjnym spotki, ktérego publikacja
towarzyszyta debiutowi na GPW oraz s podsumowywane w kazdym raporcie rocznym.

System raportowania zarzadzania ryzykiem polega na kwartalnej weryfikacji kompletnosci,
prawdopodobienstwa i wptywu zidentyfikowanych ryzyk na przyszte wyniki finansowe.
Identyfikacja i kwantyfikacja ryzyk dokonywana jest przez kluczowych manageréw wszystkich
spotek Grupy AMBRA odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary dziatalnosci. Zbiorczy raport
ryzyk w Grupie AMBRA sporzadzany jest kwartalnie na poziomie jednostki dominujgcej — spotki
AMBRA S.A. przez zarzad i przekazywany cztonkom Rady Nadzorczej i spotce matce.

Procedury regulujgce system kontroli wewnetrznej nie przewidujg specjalnych regulacji
odnoszacych sie do zagadnien niefinansowych.

Z uwagi na strukture wiascicielskg w znaczacych spétkach Grupy (51% udziatu AMBRA
S.A. w trzech najwiekszych jednostkach zaleznych) i autonomiczno$¢ operacyjng poszczegdlnych
spotek w Grupie zarzadzanie etykg obecnie nie jest scentralizowane i skodyfikowane wspdlnie dla
catej Grupy AMBRA.

W AMBRA S.A. funkcjonuje Kodeks Etyczny okreslajgcy zbidr norm, wartosci i przekonan
wspdlnych dla wszystkich pracownikow i zarzgdu AMBRA. Wskazuje on gtéwne zasady
postepowania zardbwno wewnatrz organizacji, jak i w relacjach z otoczeniem. Celem Kodeksu
Etycznego jest ksztattowanie kultury organizacyjnej oraz promowanie wzorcow postaw etycznych.
Do przestrzegania zasad okreslonych w Kodeksie Etyczny zobowigzani sg wszyscy pracownicy na
kazdym poziomie organizacyjnym oraz zarzad. W 2018 r. rozpoczete zostaly prace nad
opracowaniem kompleksowego kodeksu etyki odnoszgcego sie szczegdtowo do poszczegdinych
obszaréw wptywdw na interesariuszy.

Kodeks Etyczny jest podstawowym dokumentem w zakresie zarzadzania etykg w AMBRA S.A.
Okresla podstawowe zasady postepowania i jest integralnym elementem codziennej pracy. Zapisy
Kodeksu Etycznego okreslajg postepowanie w nastepujgcych kwestiach i obszarach w relacjach
wewnetrznych i zewnetrznych:

Polityka zatrudnienia

Konflikt interesow

Przyjmowanie upominkow i oferowanie korzysci

Ochrona informacji niejawnej

Odpowiedzialno$¢ biznesowa

Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu

o Prawidtowa ksiegowos¢ i sprawozdawczos¢

Pracownicy i zarzad s zobowigzani do zapoznania sie i przestrzegania Kodeksu Etycznego
AMBRA. W przypadku niejasnosci co do tresci Kodeksu, watpliwosci, niejasnosci i sytuacji
trudnych nalezy kontaktowac sie ze swoim bezposrednim przetozonym, Dziatem HR lub Dziatem
Prawnym. Zgtaszany powinien by¢ kazdy przypadek naruszenia przepisow i zasad.

Przetozeni sa zobowigzani do podejmowania dziatan upowszechniajgcych zapisy Kodeksu
i zachowania etyczne oraz wyjasniania zawartych w nim zapiséw, a takze reagowania na
informacje dotyczace naruszen postanowien Kodeksu oraz zachowania poufnosci zgtoszonych
przez Pracownikéw informacji.

Wszystkie zgtoszone przypadki nieprzestrzegania tego dokumentu sg analizowane i wyjasniane.

Jak wspomniano powyzej, zarzadzanie etykg w spdtkach zaleznych nie jest sformalizowane
i odbywa sie na poziomie danej jednostki.
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W roku 2017/2018 spoétki Grupy nie byly przedmiotem audytow
etycznych i nie przeprowadzaty takich audytdw u dostawcow, nie zostaty zobowigzane i nie
zobowigzaty formalnie dostawcow do przestrzegania standardéw etycznych, nie przeprowadzaty
szkolen z zakresu etyki, a w liczba umoéw z dostawcami zawierajgcych klauzule odnoszace sie do
etyki jest nieznaczaca.

W roku 2017/2018 w spdtkach Grupy AMBRA nie zgtoszono skarg potencjalnych
naruszen standardéw etycznych.

W badaniu istotnosci przeprowadzonym w 2018 r. pracownicy zostali okresleni jako istotni
interesariusze AMBRA, a ich wplyw na AMBRA jako istotne zagadnienie niefinansowe.

Zarzadzanie obszarem pracowniczym nie jest scentralizowane w Grupie AMBRA. Kazda spdtka
Grupy dziata w tym zakresie wg wiasnych zasad. Spéiki zalezne nie posiadajg sformalizowanych
polityk w obszarze pracowniczym.

W spotce AMBRA S.A. podstawowe zasady zwigzane z zarzadzaniem obszarem pracowniczym

oraz poszanowaniem praw cztowieka okresla Polityka Personalna AMBRA. Zgodnie z jej zapisami

i misjg pracowniczg AMBRA wszyscy pracownicy majg mozliwoS¢ rozwoju i osobistego sukcesu

poprzez uczestnictwo w realizacji ambitnych celdéw dzieki Srodowisku otwartej i partnerskiej

wspOtpracy.

Polityka Personalna AMBRA obejmuje i reguluje nastepujgce obszary zarzadzania zasobami

ludzkimi:

e Opis strategii personalnej, wartosci, kompetencji i kultury organizacyjnej,

e Ogolne zasady zarzadzania kapitatem ludzkim, w tym strukture stanowisk,

e Praktyki personalne obejmujace planowanie zatrudnienia, rekrutacje, zatrudnienie, wdrazanie
pracownika, rozwdj, zarzadzanie celami, wynagrodzenie i korzysci.

W AMBRA S.A. i spétkach Grupy obowigzujg takze regulaminy pracy okreslajgce w sposob bardziej
szczegbtowy zagadnienia zwigzane z zatrudnieniem i wynagrodzeniem.

Zatrudnienie w AMBRA wg wieku i ptci na koniec
przedstawiato sie nastepujgco:

roku obrotowego 2017/2018

Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.

Kobiety

do 30 lat 74 34
30-50 lat 237 117
powyzej 50 lat 32 8
Razem kobiety 343 159
Mezczyzni

do 30 lat 88 28
30-50 lat 286 168
powyzej 50 lat 115 60
Razem mezczyzni 489 256
RAZEM 832 415

Zdecydowana wiekszo$¢ pracownikéw spdtek Grupy AMBRA zatrudniona jest na
podstawie umowy od prace (inne formy zatrudnienia, tj. umowy cywilnoprawne obejmujg mniej
niz 0,5% tgcznej liczby pracownikow). Wskaznik wynagrodzenia tych osdb nie jest prezentowany,
poniewaz dotyczy bardzo matej liczby osdb.

Liczba pracownikdw nowozatrudnionych i konczacych prace (z wylaczeniem
pracownikow sezonowych) w spotkach Grupy AMBRA zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.

Liczba pracownikéw nowozatrudnionych 178 54
Liczba pracownikow, ktdrzy zakonczyli prace 142 46
Wszyscy nowi pracownicy sg zatrudnieni na podstawie uméw o prace.
Nowozatrudnione osoby w spdtce AMBRA S.A. to gtdwnie pracownicy z outsourcingu
zaangazowanych w sitach sprzedazy, wsrod ktorych taka forma zatrudnienia stanowi etap
wstepny i okres probny przed zatrudnieniem w spoétce na podstawie umowy o prace.

Liczba pracownikow w outsourcingu (tylko w spotce AMBRA S.A. — pozostate jednostki
grupy nie korzystajg z takiej formy zatrudnienia) wynosita 48 os6b w roku 2017/2018.

Badanie istotnosci zidentyfikowato jako znaczace ryzyko presji ptacowej
zwigzane z istotnymi interesariuszami Grupy AMBRA, jakimi sg pracownicy. Presja ptacowa odnosi
sie obecnie gtéwnie do rynkéw Polski i Rumunii okreslanych jako ,rynek pracownika”.

W celu zmniejszenia wplywu tego ryzyka na dziatalno$¢ Grupy stosowane sg nastepujgce
dziatania:
¢ rozsadnie uzasadnione podwyzki ptac i premie,
¢ atrakcyjne $wiadczenia pozaptacowe obejmujgce miedzy innymi doptaty do opieki medycznej,
abonamentdw sportowych, positkéw pracowniczych (wiecej szczegdtdw jest opisanych
w rozdziale ,Pozostate aspekty dotyczace pracownikow”),
o rozwdj pracownikdw, szkolenia i planowanie $ciezek kariery.

Przecietne wynagrodzenie na pracownika (dane tacznie z premiami) z wytgczeniem
pracownikdw w outsourcingu zostato przedstawione ponizej:
Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.
Przecietne wynagrodzenie pracownikdw zatrudnionych na podstawie
umowy o prace (w zt)
Spotki Grupy AMBRA zatrudniajgce pracownikéw fizycznych: AMBRA S.A., TiM S.A., PH Vinex
Slaviantsi Poland Sp. z 0.0., ZAREA S.A.

5408 6 141

Kwestie bezpieczenstwa i higieny pracy zostaty zidentyfikowane jako istotne zagadnienia
niefinansowe w badaniu istotnosci.

Priorytetem polityki Grupy AMBRA w zakresie zarzgdzania bezpieczenstwem i higieng pracy jest
zapewnienie bezpiecznej organizacji pracy wszystkim pracownikom. Spotki Grupy przestrzegaja
przepisOw prawa pracy i zwigzanych z bezpieczenstwem miejsca pracy, a procedury obowigzujgce
w procesach produkcyjnych i szybka reakcja na zagrozenia majg za zadanie minimalizacje ryzyka
wystapienia wypadkdw. Drugim waznym obszarem bezpieczenstwa miejsca pracy jest korzystanie
z samochoddéw stuzbowych z uwagi na duzg liczebnoS¢ pracownikéw sit sprzedazy i innych
pracownikdw spdtek Grupy. Pracownicy odbywajg wstepne i okresowe szkolenia z zasad
bezpieczenstwa i higieny pracy.

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty wskazniki zwigzane
z bezpieczenstwem miejsca pracy.

Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.

Liczba wypadkéw przy pracy wérdd pracownikéw 1 1

W spotkach Grupy AMBRA nie byto wypadkdow

Liczba wypadkéw Smiertelnych wsrdd pracownikow &miertelnych.

W spétkach Grupy AMBRA nie stwierdzono wystapienia
choréb zawodowych.

W zaktadzie produkcyjnym spdtki AMBRA S.A.

Liczba stwierdzonych przypadkéw chordb zawodowych.

Liczba pracownikéw pracujacych w warunkach przekroczenia wystepuje potencjalne zagrozenie przekroczenia
najwyzszych dopuszczalnych stezenn (NDS) lub najwyzszych dopuszczalnego poziomu hatasu i stezenia CO w
dopuszczalnych natezernn (NDN). powietrzu. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

przeprowadzane sg coroczne kontrole poziomu tych
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{E SPIRIT OF WINE

czynnikdw, ktére nie wykazaty przekroczen w

2017/2018 .
W marcu 2018 r. w spotce AMBRA S.A. w celu zwiekszenia bezpieczenstwa pracownikéw i innych
uczestnikdw ruchu drogowego oraz ochrone S$rodowiska naturalnego wsrod uzytkownikdw
samochoddw stuzbowych wdrozony zostat system monitorowania jazdy ECOLOGIC, ktdrego
kluczowg wytyczng jest zmniejszenie dynamiki wybranych manewrdw i ograniczenie maksymalnej
predkosci. Porownywalne wskazniki ilustrujgce zmiane ilosci zuzycia paliwa i emisji substancji do
atmosfery zostang zaprezentowane w raporcie za kolejny rok obrotowy.

Zarzadzanie rozwojem w AMBRA ma charakter systemowy w zgodzie z misjg pracowniczg opisang
w rozdziale 3.4. Pracownicy otrzymujg mozliwos¢ rozwoju i osobistego sukcesu poprzez realizacje
ambitnych celdow przy wsparciu przetozonego i stuzb personalnych. Potrzeby rozwojowe
pracownikow identyfikowane sg przy pomocy oceny okresowej, raportow poszkoleniowych,
obserwacji przetozonych i stuzb personalnych, samodzielnych zgtoszen zapotrzebowania
szkoleniowego pracownikdw wynikajgcych z przejecia nowych obowigzkéw i obszardéw.

Pracownicy AMBRA majg mozliwo$¢ rozwoju na dotychczasowych stanowiskach, na stanowiskach
o podobnym zakresie odpowiedzialnosci i miejscu w hierarchii (awans poziomy) oraz na
stanowiskach o wiekszym niz aktualny zakresie odpowiedzialnosci i trudnosci (awans pionowy).
Mozliwe kierunki rozwoju — Sciezki kariery — tworzone sg indywidualnie w zaleznosci od potrzeb
i mozliwosci organizacji oraz kompetencji pracownika i majg na celu zapewnienie sukces;ji
kluczowych stanowisk.
Wsrod typow szkolen najwazniejszymi sa:
e Akademia Dobrego Wina — kilkupoziomowy autorski program szkoleniowy wprowadzajacy
i rozszerzajgcy wiedze winiarskg pracownikow sklepéw CENTRUM WINA,
szkolenia obejmujace standardy obstugi klienta,
szkolenia produktowe zapoznajgce pracownikow z asortymentem.
szkolenia merytoryczne w zakresie specjalnosci zawodowych,
szkolenia z umiejetnosci wspotpracy, komunikacji i podobnych kompetenciji.

Szkolenia odbywajg sie w godzinach pracy, spotki Grupy AMBRA nie udzielajg urlopow
szkoleniowych pracownikom.

Liczba godzin szkoleniowych odbytych przez pracownikdw w ciggu roku obrotowego jest

zaprezentowana w ponizszej tabel.

Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.
taczna liczba szkoleniowych w ciggu roku 6 180 2 656
Srednia liczba godzin szkoleniowych na jednego pracownika 7,4 6,4

Inne zagadnienia zwigzane z obszarem pracowniczym zostaty
zaprezentowane ponizej.
Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.
Liczba pracownikéw niepetnosprawnych oraz ich % udziat w ogdle 8 0s6b - 0,96%
zatrudnionych zatrudnionych

Liczba obcokrajowcow $wiadczacych prace na rzecz przedsiebiorstwa i pod

jego nadzorem, pochodzacych z krajéow znajdujacych sie w gorszej od Polski Spotki Grupy AMBRA nie zatrudniajg takich
sytuacji ekonomicznej lub krajéw w ktérych uprawdopodobnione jest tamane pracownikow.

praw cztowieka wg kraju pochodzenia.

brak

taczna wysokosc¢ rocznych sktadek na PFRON i podobne organizacje (w tys.
zt)

Odsetek kobiet, ktdre po urodzeniu dziecka i powrocie do pracy,
zrezygnowaty z pracy w ciggu 12 miesiecy od powrotu do pracy

Pracownicy niepetnosprawni zatrudnieni s3 w dziale produkcji spotki zaleznej ZAREA S.A.

Spotki Grupy AMBRA nie s3 obecnie strong zadnych postepowan dotyczacych roszczen
pracowniczych.

451 298

Nie byto takich przypadkéw.
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W Grupie AMBRA kazda ze spdtek ustala samodzielnie dodatkowe $wiadczenia dla
pracownikow.

Pracownicy najwigkszej jednostki Grupy, tj. spotki AMBRA S.A. poza mozliwosciami korzystania
z Srodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w zakresie dofinansowania do
wypoczynku, okularow czy pozyczek mieszkaniowych majg takze do dyspozycji szereg
dodatkowych korzysci wynikajgcych z zatrudnienia:

e Sportowe: dofinansowanie do kart Multisport — obecnie korzysta z nich aktywnie 141 osdb,
czyli ponad 30% pracownikow,

e Z zakresu ochrony zdrowia i profilaktyki zdrowotnej: preferencyjne stawki dla opieki
medycznej i dodatkowych ubezpieczen dla wszystkich pracownikdw, bezptatna opieka
medyczna dla pracownikdw na najwyzszych poziomach,

e Staty rabat pracowniczy na produkty firmy, zwiekszone rabaty przed $wietami i w dniu
urodzin pracownika.

Pracownicy rumunskiej spdtki zaleznej ZAREA S.A. majg do dyspozycji nastepujgce korzysci

pozaptacowe:

¢ Opieka medyczna,

o Doptaty do transportu publicznego i positkdw w pracy,

e Rabaty pracownicze.

Od 2016 r. w spotce AMBRA S.A. dziata druzyna biegowa zWINNI, ktéra startowata 2 razy

w warszawskim charytatywnym maratonie sztafet EKIDEN wspierajgc przy tym finansowo

organizacje spoteczne: Fundacje Synapsis i Komitet Ochrony Praw Dziecka.

Obecnie w spdtkach Grupy AMBRA nie funkcjonujg formalne polityki dotyczace praw
cztowieka oraz przeciwdziatajgce mobbingowi, dyskryminacji i molestowaniu seksualnego, za
wyjatkiem spotki ZAREA S.A.,, w ktorej wdrozona jest polityka antymobbingowa
i antydyskryminacyjna.

Obecnie w spdétce AMBRA S.A. zagadnienia zwigzane z poszanowaniem praw cztowieka
i réznorodnoscig s ujete w Kodeksie Etycznym i w Polityce Personalnej. Na podstawie § 29 ust.
3 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zgodnie z zasadg ,,comply
or explain”zarzad AMBRA S.A. poinformowat w raporcie biezgcym EBI z dnia 22 stycznia 2016 r.
zgodnie z Zasadg 1.Z.1.15. okreSlong w zbiorze Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
z dnia 13 pazdziernika 2015 r. i obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 r. (,DPSN 2016"), ze spdtka
nie opracowata i nie stosuje polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spdtki. Obecnie trwajg
prace nad jej opracowaniem i wprowadzeniem do konca 2018 r. Jej przyjecie bedzie miato na
celu utrwalenie i wzmocnienie $wiadomosci pracownikéw i partnerdw biznesowych w zakresie
zasad i zachowan zwigzanych z poszanowaniem praw cziowieka w szeroko pojetym znaczeniu
obejmujgcym zagadnienia roznorodnosci kulturowej, przeciwdziatania dyskryminacji, pracy
przymusowej, pracy dzieci, naduzywania pozycji stuzbowej.

W ramach poszanowania praw cztowieka obecnie w spotkach Grupy przestrzegane sg przepisy
prawa pracy, zasady zapewnienia rownosci szans przy rekrutacji oraz w zatrudnieniu bez wzgledu
na wiek, pte¢, stan cywilny, inwalidztwo, religie, narodowos¢ czy kolor skory, a zatrudnienie,
ocena i promocja pracownikéw moze odbywac sie tylko w oparciu o ich kompetencje,
doswiadczenie i efektywnos¢. Nie dopuszczalne jest korzystanie z pracy przymusowej i pracy
dzieci.

W przypadku zaobserwowania niepozadanych dziatan pracownicy powinni zgtasza¢ je do
przetozonych i do dziatu personalnego z zachowaniem petnej poufnosci zgtoszenia, a kazdy
zgtoszony przypadek powinien by¢ niezwiocznie zbadany pod katem ewentualnego naruszenia
praw cztowieka.
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W 2017/2018 r. w spotkach Grupy AMBRA nie
zanotowano zgtoszen ani nie potwierdzono zadnych przypadkéw dotyczacych tamania praw
cztowieka, dyskryminacji, mobbingu, molestowania seksualnego, pracy dzieci, pracy niewolniczej
lub pracy przymusowej w spotkach Grupy lub u dostawcow.

Spotki Grupy AMBRA nie przeprowadzaty u dostawcéw audytéw pod
katem dyskryminacji, przestrzegania praw cztowieka, pod katem poszanowania praw cztowieka
w zakresie przeciwdziatania pracy dzieci i pracy przymusowej.

W spoétkach Grupy AMBRA nie dziatajg zwigzki zawodowe.

Do maja 2018 r. w spétce AMBRA S.A. dziatata Rada Pracownikdw. Po zakonczeniu jej
kadencji pracownicy nie wybrali kolejnej Rady. W pozostatych spotkach Grupy AMBRA nie
funkcjonuja rady pracownicze.

W spétkach Grupy AMBRA nie funkcjonujg oficjalne procedury zgtaszania skarg
i nieprawidtowosci. Pracownicy mogg jednakze zgtasza¢ swoje uwagi i zastrzezenia bezposrednim
przetozonym oraz do dziatu personalnego.

W komunikacji z pracownikami spdtki AMBRA S.A. jest wykorzystywany wewnetrzny
Intranet, za posrednictwem ktdrego udostepniane sg regulaminy, dokumenty i inne informacje
dotyczace spotki. Co kwartat zarzad AMBRA S.A. organizuje spotkania z kluczowymi managerami,
w trakcie ktérych przekazuje im najwazniejsze informacje dotyczace realizacji strategii
i dziatalnosci operacyjnej. Kluczowi managerowie sg nastepnie zobowigzani do przekazywania
tych informacji pracownikom.

Polityka spoteczna spdtek Grupy AMBRA nie jest obecnie sformalizowana i skodyfikowana.
W spoétce AMBRA S.A. trwajg prace nad opracowaniem dokumentu zawierajgcego kierunki dziatan
w odniesieniu do obszaru spotecznego.

Najwazniejszymi obszarami spotecznymi w dziatalnosci Grupy AMBRA s3:

¢ Propagowanie odpowiedzialnej konsumpcji alkoholu,

e Tworzenie wartosciowych i bezpiecznych produktéw,

o Wspieranie spotecznosci lokalnych,

e Przeciwdziatanie korupcji i tapownictwu.

Obszary te znalazty swoje odzwierciedlenie w wynikach badania istotnosci, ktére zidentyfikowato

nastepujace istotne zagadnienia niefinansowe w obszarze spotecznym:

e Wptyw na AMBRA przepisow prawa oraz kodeksow i norm etycznych dotyczacych produktow
alkoholowych,

o Wplyw preferencji konsumentéw na AMBRA,

e Bezpieczenstwo produktéw i normy jakosciowe,

e Przeciwdziatanie korupdji i tapownictwu.

Wsérédd  najwazniejszych  dla  Grupy AMBRA zagadnien wyrdznia sie propagowanie

odpowiedzialnego spozycia alkoholu. Napoje alkoholowe sg czescig tradycji i pod warunkiem

odpowiedzialnej konsumpcji wzbogacajg kulture zycia spoteczenstw. Naduzywanie alkoholu ma

jednak swoje negatywne skutki spoteczne. Zasieg oraz skala zagrozen i negatywnych skutkow

spotecznych naduzywania lub niewtasciwej konsumpgji alkoholu zalezy od form i zwyczajow

konsumpcji. Zmiana kulturowego modelu konsumpcji alkoholu w sposob ograniczajacy

negatywne skutki spoteczne jest misjg spoteczng dziatalnosci Grupy.

Na tle zastanych przyzwyczajen konsumpcja i kultura zwigzana z konsumpcjg wina wnosi do
spoteczenstwa pozytywne zmiany wigzace konsumpcje alkoholu z wartosciami kulinarnymi,
z podrozowaniem i odkrywaniem S$wiata, z awansem spotecznym i kulturowym. Te zjawiska
zmieniajg model konsumpcji alkoholu ograniczajac przyzwolenie na jego naduzywanie
i nieodpowiedzialne zachowania. Spotki Grupy AMBRA propagujg i upowszechniajg kulture wina
— oprocz dziatalnosci biznesowo-handlowej realizujg szereg programoéw popularyzacyjnych
i edukacyjnych w obszarach wino i kuchnia, wino i podréze czy wino i kultura.
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Na kulture konsumpcji alkoholu oprécz rozwoju kultury wina wptyw majg rowniez zmiany
w pozostatych segmentach alkoholi. W zgodzie z spoteczng odpowiedzialnoscig spotki Grupy
AMBRA koncentrujg sie na produktach i segmentach rynkowych, ktére wspierajg zmiany w
modelu konsumpcji: zmniejszania iloSciowego spozycia alkoholu na rzecz umiarkowanej
konsumpcji drozszych jakosciowych alkoholi. Tak pojeta odpowiedzialno$¢ spoteczna dziatalnosci
Grupy AMBRA jest powigzana z strategig wysokiej wartosci lezacej u podstaw wszystkich celdw i
dziatan rozwojowych.

Jednym z gtéwnych zZrodet tworzenia wartosci przez Grupe AMBRA jest badanie i rozpoznawanie
potrzeb i aspiracji konsumentow. W tym celu zakupowane sg badania zewnetrzne i prowadzone
wilasne badania konsumenckie.

Komunikacja marketingowa przeznaczona dla konsumentéw w Polsce prowadzona jest w zgodzie

zZ przepisami ustawy z dnia 26 pazdziernika 1982 r. o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu

alkoholizmowi i z Kodeksem Etyki Reklamy opracowanym przez Rade Reklamy, ktory jest zbiorem

zasad, jakimi powinni kierowac sie przedsiebiorcy — reklamodawcy w zakresie promowania swoich

produktow. Przepisy ustawy o wychowaniu w trzezwosci zakazujg reklamowania alkoholu za

wyjatkiem piwa.

W AMBRA S.A. obowigzuje takze Polityka Marketingowa okre$lajgca zasady komunikagiji

marketingowej. Zgodnie z nimi przekaz marketingowy musi charakteryzowac sie nastepujgcymi

cechami:

e zgodnoscig z przepisami prawa, prawdg i przyjetymi zasadami uczciwej konkurenciji,

e jest przygotowany z nalezytym poczuciem odpowiedzialnosci spotecznej w zakresie
konsumpciji alkoholu,

e promuje kulturalng konsumpcje alkoholu, w szczegdlnosci promuje kulture picia wina i lekkich
alkoholi,

e nie jest kierowany do osdb nieletnich, za wyjatkiem komunikacji produktéw, ktdre sg
przeznaczone dla dzieci (np. Piccolo),

¢ nie zawiera sugestii promujacych spozycie alkoholu (np. obrazy, sponsoring imprez
o charakterze sportowym badz motoryzacyjnym), podczas wykonywania czynnosci, podczas
ktorych spozycie alkoholu jest niezgodne z prawem lub stanowi ryzyko dla zdrowa
konsumentow.

Bezpieczenstwo produktdw i normy jakosciowe zostaty zidentyfikowane jako istotne zagadnienie
niefinansowe.

Kluczowym aspektem dziatalnosci Grupy AMBRA jest zapewnienie bezpieczenstwa zdrowotnego
produktow na kazdym etapie produkcji realizowane przez zakupy od zaufanych dostawcow,
laboratoryjng kontrole jakosci surowcow i produktow, dbatos¢ o higiene produkcji, systematyczne
usuwanie odpadéw. Wdrozone procedury bezpieczenstwa w zaktadach produkcyjnych maja na
celu zapewnienie zgodnosci produktow z obowigzujgcymi normami i zagwarantowanie
bezpieczenstwa konsumentow. Stosowane sg standardy i procedury dotyczace jakosci (BRC, IFC,
FSSC 22000, TESCO). Kontroli jakosci podlegaja takze produkty importowane.

Grupa AMBRA przyktada duzg wage do odpowiedniego oznakowania produktow
i stosowania obowigzujgcych przepisow w tym zakresie. W kazdej ze spotek Grupy
odpowiedzialno$¢ za ten obszar zostata przypisana do osob posiadajgcych wymagang wiedze
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i doSwiadczenie zawodowe. W roku obrotowym 2017/2018 wystapit 1 przypadek naruszen
dotyczacych oznakowania produktow.

Podejmujac decyzje biznesowe spétki Grupy AMBRA uwzgledniajg dobro spotecznosci
lokalnych.

W 2013 r. spétka AMBRA S.A. wprowadzita na rynek CYDR LUBELSKI tworzgc nowg kategorie
produktéow w oparciu o regionalne surowce, tradycje polskiego winiarstwa i naturalne metody
produkcji. Waznym aspektem dziatalnosci AMBRA S.A. jest dziatanie na rzecz rozwoju produkgji
i konsumpgiji regionalnych i naturalnych produktéw winiarskich poprzez inwestowanie w lokalng
produkcje i rozwijanie produktow regionalnych przy wspotpracy z dostawcami owocéw i sokow z
Lubelszczyzny. Integracji spoteczenstwa lokalnego i szpé’rpracy z lokalnym samorzadem sprzyja
takze organizowane od 5 lat we wrzesniu Lubelskie Swieto Mtodego Cydru sponsorowane przez
AMBRA.

Spotki Grupy AMBRA wspierajg spotecznosci lokalne i dziatajg na rzecz wyréwnywania szans
rozwojowych miedzy innymi poprzez pomoc stypendialng dla uczniéw i studentéw, uczestnictwo
w projektach kulturalnych, edukacyjnych, turystycznych i ekologicznych.

Pracownicy spotki AMBRA S.A. angazujq sig rowniez w dziatania o charakterze wolontariatu przy
organizacji i obstudze corocznego Lubelskiego Swieta Mtodego Cydru, rajdu rowerowego Wzgorze
Polak na Roztoczu, ktéremu patronuje AMBRA S.A. i od dwdch lat biorg udziat w ogdlnopolskiej
akcji Szlachetna Paczka.

W roku obrotowym 2017/2018 spétki Grupy AMBRA udzielity darowizn w facznej kwocie

332 tys. zt wspierajgc miedzy innymi nastepujgce instytucje:

o fundacje Kresy 2000 w Bitgoraju dziatajgcg m.in. na rzecz ochrony historycznego dziedzictwa
kulturowego wspotczesnych Kresdw Rzeczypospolitej,

¢ fundacje Fundusz Lokalny Ziemi Bitgorajskiej w Bitgoraju, ktéra udziela stypendiow
uzdolnionym uczniom i studentom,

o fundacje Bitgoraj XXI, ktorej celem jest realizacja projektu Miasto na Szlaku Kultur
Kresowych,

e Osrodek Edukacyjno-Rehabilitacyjno-Wychowawczy w Ustroniu przeznaczony dla oséb
niepetnosprawnych,

e PTTK w Bitgoraju.

Zgodnie z misjg spoteczng AMBRA wspiera pozytywne wartosci spoteczne poprzez promowanie

kultury winiarskiej. Dziata na rzecz rozwoju regionalnego poprzez wspieranie produkcji

i konsumpcji polskich, naturalnych produktdw winiarskich.

W badaniu istotnosci zagadnien niefinansowych przeciwdziatanie
korupdji i tapownictwu zostaty zidentyfikowane jako istotne.

Obecnie w spdtkach Grupy AMBRA nie funkcjonujg sformalizowane i skodyfikowane zasady
przeciwdziatania korupcji i fapownictwu. W spétce AMBRA S.A. kwestie zwigzane z tym obszarem
sg zapisane w Kodeksie Etycznym w cze$ci opisujacej przyjmowanie upominkéw i oferowanie
korzysci. Zgodnie z tymi zasadami pracownicy nie oferujg tapéwek zadnej osobie, nie zadajq i nie
obiecujg wartosciowych przedmiotéw lub $wiadczen, bezposrednio lub posrednio, od dowolnej
osoby z zamiarem niewtasciwego wypetnienia funkcji lub dziatania przez siebie lub inng osobe.
Nie angazujq sie w korupcje i inne niewtasciwe zachowania w relacjach z urzednikami. Nie oferuja,
nie obiecujg, nie przekazujg ani nie zatwierdzajg korzysci finansowych ani innych zadnym osobom
(w tym czionkom rodziny, krewnym lub osobom powigzanym z kontrahentami lub urzednikami).
Obszarami szczegdlnie narazonymi na mozliwos¢ wystgpienia incydentdw korupcyjnych sg dziaty
zakupow, sprzedazy i obszar zwigzany z uzyskiwaniem zezwolen na sprzedaz napojow
alkoholowych (urzedy administracji panstwowej).
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Z uwagi na specyficzne uregulowania dotyczace dziatalnosci spotek Grupy AMBRA, przede
wszystkim w Polsce, obejmujgce konieczno$¢ uzyskania koncesji i zezwolen na obrét napojami
alkoholowymi, ograniczenia w dystrybucji, lokalizacji sklepéw, sprzedazy scisle okreSlonym
osobom proces uzyskiwania zezwolen moze by¢ narazony na potencjalne zachowania korupcyjne.
Postepowanie pracownikow w kontakcie z przedstawicielami organdéw administracji panstwowej
jest okreslone w Kodeksie Etyki, ktdrego zapisy zaznaczajg zachowanie szczegdlnej czujnosci
w tych relacjach.

W 2017/2018 r. nie wystgpity zgtoszenia jak rowniez potwierdzone przypadki
incydentdw noszacych znamiona korupcji z udziatem spétek Grupy AMBRA.

Poza standardowymi obszarami przetwarzania danych osobowych najwiekszym zbiorem danych
osobowych sg dane programu konsumenckiego Kocham Wino, ktéry oferuje uczestnikom szereg
korzysci obejmujgcych korzystne rabaty, promocje produktowe, uczestnictwo w imprezach
winiarskich. Warunkiem przystapienia do programu jest podanie danych osobowych i wyrazenie
pisemnej zgody na otrzymywanie informacji dotyczacych Programu.

Dane osobowe w spétkach Grupy AMBRA sg przechowywane, przetwarzane, zabezpieczane
i chronione zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.

W 2017/2018 r. nie odnotowano przypadkéw dotyczgcych wycieku lub
nieuprawnionego wykorzystania danych osobowych, nie prowadzone byty takze postepowania
administracyjne w kwestiach zwigzanych z ochrong danych osobowych.

W 2017/2018 r. przeciwko spétkom Grupy AMBRA nie byly prowadzone postepowania
administracyjne zwigzane z zachowaniami antykonkurencyjnymi i antyrynkowymi.

Polityki Srodowiskowe spétek Grupy AMBRA opierajg sig na nastepujacych zatozeniach:

e Swiadomosci rosngcego obcigzenia globalnego srodowiska naturalnego, w tym negatywnego
wptywu ocieplenia klimatu na uprawy winorodli w wielu regionach. Najistotniejsze czynniki
wptywu AMBRA S.A. na S$rodowisko to zuzycie energii powodujgce emisje CO2, odpady
opakowaniowe i produkcyjne. Dziatania w tym zakresie obejmujg dazenie do systematycznego
zmniejszania negatywnego wptywu dziatalnosci spétek Grupy na Srodowisko naturalne, pomiar
poziomu obcigzenia $rodowiska w tym zakresie, uwzglednianie skutkdw wptywu na Srodowisko
naturalne przy podejmowaniu decyzji biznesowych, oszczedzanie wody i energii, redukcja ilosci
odpadow, dziatanie zgodnie z zasadami zielonych biur i ekologicznych zaktadéw produkcyjnych
z zachowaniem mozliwie najwyzszej neutralnosci ekologicznej, wdrazanie i doskonalenie
przyjaznych dla $rodowiska proceséw technologicznych.

e Przestrzeganiu obowigzujgcego prawa dotyczgcego ochrony Srodowiska. W spotce obowigzujg
.Polityka Bezpieczenstwa Zdrowotnego i Jakosci” oraz zintegrowany System Bezpieczenstwa
Zywnoéci. Pracownicy majg obowigzek zna¢ i przestrzegaé obowigzujgcych procedur
i standardéw w tym zakresie. Zwiekszanie $wiadomosci ekologicznej pracownikdéw poprzez
szkolenia i zachecanie do angazowania sie w dziatania na rzecz ochrony Srodowiska, np.
w zakresie ekologicznego prowadzenia pojazddw, wykorzystywania alternatywnych nie
emisyjnych form transportu.

e Uwzglednianiu polityki Srodowiskowej we wspotpracy z dostawcami, prowadzenie otwartej
polityki informacyjnej dotyczacej wptywu na $rodowisko skierowanej do konsumentow,
spotecznosci lokalnej i partneréw biznesowych.

Polityki Srodowiskowe spdtek Grupy AMBRA nie sg obecnie sformalizowane. W spdtce AMBRA S.A.
trwaja prace nad taka formalng polityka.
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Spotki Grupy AMBRA nie posiadajg certyfikatow zwigzanych z ochrong $rodowiska naturalnego,
niemniej jednak w swojej dziatalnosci operacyjnej przestrzegajg powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa w zakresie zagadnien s$rodowiskowych, monitorujg wynikajgce z swojej
dziatalnosci zagrozenia i minimalizujg ich potencjalny wptyw na $rodowisko.

W wyniku badania istotnosci przeprowadzonego w 2018 r. zidentyfikowane zostaty nastepujgce
istotne zagadnienia niefinansowe w obszarze Srodowiskowym:

e Zmiany klimatyczne na $wiecie,

o Wytwarzanie odpaddw,

e Transport.

Obserwowane od lat globalne ocieplanie sie klimatu moze wptyng¢é w przysztosci na brak
mozliwosci uprawy winorosli w tradycyjnych regionach winiarskich — Wiochy, Hiszpania, Francja,
Portugalia, Kalifornia, Republika Potudniowej Afryki, Australia — i przesung¢ je do obszardw,
w ktorych obecnie nie uprawy winoro$li nie sg mozliwe.

Te zmiany mogg mie¢ z kolei wptyw na AMBRA w zakresie tancucha dostaw: zmniejszenie
dostepnosci dotychczasowo kupowanych przez Grupe produktdw i wzrost ich cen.

Z uwagi na globalng skale tego zjawiska zarzadzanie zmianami klimatu nie jest jednak co do
zasady mozliwe na poziomie spdtek Grupy AMBRA. W swojej dziatalnosci AMBRA stosuje jednak
od lat szereg dziatan obejmujgcych state monitorowanie rynku pod katem ewentualnych zmian
dostepnosci i cen wina, liczebnosci i dywersyfikacji asortymentu (w portfelu AMBRA jest ponad
500 rdéznych produktow z wielu krajow), elastycznosci zmian kierunkéw zakupdw, ktdre mogg
pozwoli¢ na minimalizacje skutkéw tego ryzyka.

Spotki Grupy AMBRA w miare swoich mozliwosci przyczyniajg sie do ograniczenia negatywnego
bezposredniego i posredniego wptywu swojej dziatalnosci operacyjnej na zmiany klimatyczne, co
zostato opisane w kolejnych rozdziatach.

Gtéwne rodzaje surowcow i materiatdw do produkcji wyrobdw gotowych obejmujg opakowania
szklane (butelki), opakowania papierowe i kartonowe, wino, soki owocowe i cukier.

Spotki produkcyjne Grupy AMBRA (AMBRA S.A. i ZAREA S.A.) przy zakupach wiekszosci butelek
i cukru korzystaja z wspdlnej grupy zakupowej grupy Schloss Wachenheim AG, ktdéra negocjuje
ceny dla wszystkich spotek produkcyjnych w grupie. Dostawcami butelek i cukru sg producenci
europejscy. Pozostate gtdwne surowce nabywane sg indywidualnie przez AMBRA i ZAREA.
Opakowania kartonowe pochodzg od lokalnych producentéw, wina bazowe od dostawcow
wioskich, a soki owocowe (przede wszystkim jabtkowe i gruszkowe) od lokalnych sadownikow
i producentéw sokéw (w Polsce gtdwnie z Lubelszczyzny i Mazowsza).

taczne zakupy najwazniejszych surowcéw produkcyjnych w Grupie AMBRA przedstawia
ponizsza tabela.

jednostka 2017/2018
Opakowania papierowe/kartonowe tys. szt. 7 758
Butelki szklane tys. szt. 51 630
Cukier Mg 2 821
Wino tys. litrow 6 509
Soki owocowe tys. litréw 8 879

W procesach produkcyjnych nie sg wykorzystywane surowce i materiaty uznane za niebezpieczne.
Wykorzystanie czesci surowcow produkcyjnych ma charakter jednorazowy typowy dla produkcji
spozywczej (nie sg one odzyskiwalne) — dotyczy to wina, sokéw owocowych i cukru.
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Powtdrne wykorzystanie materiatow produkcyjnych dotyczy opakowan, czyli szkfa i kartondw,
ktére nadajg sie do recyklingu.

Grupa AMBRA razem w tym: AMBRA S.A.
Catkowite zuzycie wody w zaktadach produkcyjnych (w m3) 177 312,0 103 207,0
Zuzycie wody na wyprodukowang butelke (w litrach) 3,5 2,6

AMBRA S.A. korzysta z wody pochodzacej z lokalnych wodociggdw, a ZAREA S.A. pozyskuje wode
z dwoch wihasnych studni gtebinowych.

Spétki Grupy AMBRA nie odzyskujg obecnie wody do ponownego wykorzystania.

Wytwarzanie odpadéw zostato zidentyfikowane jako istotne zagadnienie Srodowiskowe w Grupie
AMBRA i dotyczy zaréwno bezposrednich odpadéw pochodzacych z proceséw produkcyjnych, jak
i posrednich zwigzanych z wprowadzaniem do obiegu handlowego produktéw Grupy i uzywania
ich przez koncowych konsumentow (butelki, w mniejszych ilosciach puszki, opakowania
kartonowe, papierowe i drewniane i inne).

Odbiér wytwarzanych w spétkach Grupy AMBRA odpadéw odbywa sie na podstawie uméw
z lokalnymi podmiotami utylizacji na zasadach okreslonych przez przepisy prawa.

W odniesieniu do utylizacji opakowan produktéw wprowadzanych na rynek spétki Grupy AMBRA
obowigzujg przepisy zwigzane z gospodarowaniem odpadami i optatg produktowg. W tym
zakresie prowadzona jest odpowiednia dokumentacja i sprawozdawczoS¢ zwigzana z iloscig
wprowadzonych na rynek opakowan. Organizacjg procesu utylizacji opakowan wprowadzonych
na rynek wyrobdw gotowych i produktow importowanych zajmujg sie na zlecenie spotek Grupy
wyspecjalizowane podmioty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami (organizacje odzysku
opakowan).

Ze wzgledu na fakt, ze dane liczbowe dotyczace odpaddw zostaty zebrane na szczeblu Grupy
AMBRA po raz pierwszy w roku 2018 wymagajg one weryfikacji i potwierdzenia. Dlatego tez Grupa
odstapita od ich publikacji i zamierza opublikowac je w raporcie niefinansowym za kolejny rok
obrotowy.

Badanie istotnosci przeprowadzone w 2018 r. zidentyfikowato jako znaczace
ryzyko zaostrzenia przepiséw dotyczacych gospodarki obiegu zamknietego.
W maju 2018 r. panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej przyjety pakiet srodkow, ktdre majag
dostosowac przepisy unijne dotyczgce odpadow do wymogow dziatania w $rodowisku gospodarki
obiegu zamknietego. Przepisy te majg zapobiega¢ powstawaniu odpadéw oraz, gdy nie jest to
mozliwe, znacznie zintensyfikowac recykling odpadéw komunalnych i opakowaniowych. Dzieki
tym przepisom stopniowo ograniczane bedzie skladowanie odpaddéw, a wspierane bedzie
wykorzystanie instrumentéw ekonomicznych takich jak systemy rozszerzonej odpowiedzialnosci
producenta. Nowe ustawodawstwo ma zwiekszy¢ role ,hierarchii postepowania z odpadami”, tj.
naktada na panstwa cztonkowskie wymadg wprowadzania konkretnych Srodkow i priorytetowego
traktowania dziatan w zakresie zapobiegania, ponownego uzycia i recyklingu, przedkfadajac je
nad skladowanie i spalanie. Nowe ustawodawstwo ma takze przyczyni¢ sie do osiggniecia
wyznaczonych przez ONZ celéw zréwnowazonego rozwoju.

W nowych przepisach przewidziano wieksze wykorzystanie skutecznych instrumentéw
ekonomicznych i innych $rodkdw majacych na celu stosowanie hierarchii postepowania
z odpadami. Istotng role w tej fazie przejsciowej przyznano producentom przez uczynienie ich
odpowiedzialnymi za swoje produkty, gdy te stajg sie odpadami. Nowe wymagania dotyczace
systemow rozszerzonej odpowiedzialnosci producenta doprowadza do poprawy ich
funkcjonowania i zarzadzania. Ponadto do 2024 r. muszg zosta¢ ustanowione obowigzkowe
systemy rozszerzonej odpowiedzialnosci producenta w odniesieniu do wszystkich opakowan.

Zgodnie z zatozeniami nowych przepisow do 2030 r. 70% wszystkich opakowan bedzie musiato
podlegac recyklingowi, przy czym dla szkta i papieru przyjeto wyzsze wskazniki (odpowiednio
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75% i 85%), a do konca 2035 r. 65% odpadéw komunalnych bedzie podlegato temu
obowigzkowi.

Z uwagi na niski szacowany wptyw Grupy AMBRA na tworzenie przepisow dziatania zwigzane
z minimalizacjg potencjalnego wptywu tych ryzyk na dziatalno$¢ Grupy majg charakter
prewencyjny i obejmujg state monitorowanie przepiséw prawa i wspdtprace z jedng z wiodacych
organizacji odzysku opakowan.

W dziatalnosci operacyjnej AMBRA energia jest zuzywana przede wszystkim w dwdch zaktadach
produkcyjnych w Woli Duzej koto Bitgoraja i w Bukareszcie oraz — w mniejszym stopniu —
w biurach spétek Grupy. Ze wzgledu na fakt, ze dane liczbowe dotyczace zuzycia paliw i energii
oraz emisji do atmosfery zostaty zebrane na szczeblu Grupy AMBRA po raz pierwszy w roku 2018
wymagdajg one weryfikacji i potwierdzenia. Dlatego tez Grupa odstgpita od ich publikacji i zamierza
opublikowac je w raporcie niefinansowym za kolejny rok obrotowy.

W zaktadach produkcyjnych uzywa sie energii elektrycznej nabywanej od standardowych
dostawcow — wytworcow (elektrownie). Energia pochodzaca ze spalania oleju napedowego,
benzyny i gazu LPG zwigzana jest przede wszystkim z wykorzystywaniem floty samochodowe;j.
Spotki Grupy nie posiadajg wiasnych $rodkéw transportu produktdéw i korzystajg z ustug
dostawcow zewnetrznych.

W 2017/2018 r. okoto 13% energii elektrycznej zuzywanej przez AMBRA S.A. pochodzito
z odnawialnych zrodet energii (energetyka wiatrowa, biomasa, energetyka wodna i energia
stoneczna), a w rumunskiej spdtce zaleznej ZAREA S.A. byto to 49% catkowitego zuzycia energii
elektrycznej. Pozostate spotki Grupy nie dysponujg informacjami na temat pochodzenia energii
elektrycznej ze zrédet odnawialnych.

Z zuzyciem energii zwigzana jest emisja gazéw cieplarnianych. Wraz z wzrostem skali dziatalnosci
i zuzycia energii rosnie takze emisja dwutlenku wegla.

Gtéwnymi zrodtami emisji dwutlenku wegla s w Grupie AMBRA zaktady produkcyjne, instalacje
cieplne, flota samochodowa.

Spotki Grupy AMBRA nie posiadajg wtasnych pojazdéw do dostarczania produktéow i towardw do
klientdw — korzystajg z ustug zewnetrznych dostawcow.

Posredni wplyw transportu produktow do klientdw i konsumentow zostat zidentyfikowany
w badaniu istotnosci jako znaczace zagadnienie niefinansowe.

Posredni wptyw spotek Grupy AMBRA na $rodowisko naturalne w zakresie transportu obejmuje

nastepujgce obszary oddziatywania:

e Zanieczyszczenie atmosfery przez substancji emitowane przez silniki pojazdow
transportowych (zwiazki azotu, siarki i metali, lotne zwigzki organiczne, dwutlenek wegla),

e Zuzywanie infrastruktury drogowej, natezenie ruchu drogowego, bezpieczenstwo
uzytkownikéw drog,

e Poziom hatasu i wibracji.

Dostawy zakupionych surowcow i materiatow produkcyjnych oraz towardw handlowych

zakupionych od odbywajg sie $rodkami transportu zapewnionymi przez dostawcow.

Spotki Grupy AMBRA nie posiadajg wiasnych Srodkow duzego transportu, dlatego dostawy

wyrobow wyprodukowanych przez spotki Grupy i produktow zakupionych przez spotki Grupy od

zewnetrznych wytworcow do klientdw wykonywane sg przez zewnetrznych ustugodawcow — firmy

$wiadczace kompleksowe ustugi logistyczne (obstuga magazynowa i dostarczanie produktdéw do
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klientow), za wyjatkiem czeSci dostaw spotki AMBRA S.A. do restauracji, ktore wykonywane sg
z wykorzystaniem 3 mniejszych samochodéw dostawczych.

W celu zmniejszania negatywnego wptywu na $rodowisko spdtki Grupy AMBRA od lat
wspOtpracujg z renomowanymi dostawcami ustug logistycznych, ktdrzy w zatozeniach dziatania
deklarujg nie tylko skuteczno$é, terminowoS¢ i bezpieczenstwo dostaw, ale takze dbatosc
o realizacje ustug przy zatozeniu zrownowazonego rozwoju (nacisk na redukcje emisji gazéw
cieplarnianych, bezpieczenstwo i rozwdj pracownikéw, oszczedne zuzycie materiatéw i medidw,
przestrzeganie i promowanie zasad etyki biznesu).

DziatalnoS¢ zaktadow produkcyjnych spétek Grupy AMBRA nie jest prowadzona na
obszarach chronionych lub cennych przyrodniczo, dlatego nie jest prowadzony monitoring
przyrodniczy.

Oddziatywanie procesow produkcyjnych na lokalne Srodowisko naturalne jest
nieznaczace (zaktady nie emitujg ucigzliwych zapachdw, spalin, hatasu). Ewentualne ucigzliwosci
dla najblizszego otoczenia zaktadow mogg wynika¢ z korzystania z transportu drogowego,
potencjalnego zwiekszenia natezenia ruchu samochodowego, wptywu na infrastrukture drogowa
i bezpieczenstwo mieszkancow, jednakze w ciggu ostatniego roku obrotowego nie zgtoszono
uwag dotyczacych takich przypadkéw.

W roku 2017/2018 nie wystgpity zanieczyszczenia $rodowiska
spowodowane przez dziatalno$¢ operacyjng spotek Grupy, awarie ze skutkiem Srodowiskowym,
skazenia srodowiska, nie wszczeto postepowan wobec spotek Grupy z tytutu naruszen przepiséw
ochrony $rodowiska, na spotki Grupy nie zostaly natozone kary w zwigzku z naruszeniem
przepisow ochrony $rodowiska.

Spotki z Grupy AMBRA samodzielnie wprowadzajg dodatkowe dziatania przyjazne Srodowisku —
ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze inicjatywy:

e Akcja ,Rowerem do pracy”, ktorej druga edycja zakonczyta sie w czerwcu 2018 r.
Pracownicy, ktorzy w ciggu roku obrotowego przejechali najwiekszg liczbe kilometrow zostali
nagrodzeni przez firme rowerem. Pracownicy przejechali juz tgcznie ponad 34 tys. km.
Obecnie trwa trzecia edycja Konkursu cieszacego sie coraz wiekszym zainteresowaniem
pracownikow.

e W 2014 r. przy zaktadzie produkcyjnym w Woli Duzej koto Bitgoraja zasadzony zostat
firmowy sad liczacy 200 jabtoni kilku odmian. Jabtka przeznaczone sg do spozycia przez
pracownikdw zaktadu produkcyjnego.

¢ Pod koniec czerwca 2018 r. na dachu warszawskiej siedziby AMBRA S.A. z inicjatywy jednego
z pracownikow powstata pasieka, w ktorej zamieszkaty 4 rodziny pszczot. Jest to jedna z 400
miejskich pasiek istniejgcych w Warszawie. Pierwszy miod powinien pojawic sie w 2019 r.

e Warszawskie biuro AMBRA S.A. niemal catkowicie zrezygnowato z zakupu butelkowanej wody
— pracownicy i goscie od ponad roku pijg wode z kranu.

e Od czerwca 2018 r. drukarki przestawione sg na automatyczne drukowanie po obu stronach
arkusza papieru.
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e e TN za rok obrotowy 2017/2018

e Od 2016 r. spotka jest zaangazowana w projekt "Skrzydlaci Przyjaciele" obejmujacy budowe
i opieke nad pasiekg edukacyjng w Slaskim Ogrodzie Botanicznym w Mikotowie.

Podpisy czionkow Zarzadu AMBRA S.A.:

//j/ //

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 11 wrzes$nia 2018 roku
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Ocena Rady Nadzorczej AMBRA S.A.
za rok obrotowy 2017/2018

Oswiadczenie Rady Nadzorczej AMBRA S.A. z siedzibq w Warszawie
w zakresie funkcjonowania Komitetu Audytu w roku obrotowym 2017/2018

oraz w sprawie oceny sprawozdan z dzialalnosci AMBRA S.A. w roku obrotowym
2017/2018

1. Rada Nadzorcza AMBRA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,Spotka™), dziatajgc na
podstawie § 70 ust. 1 pkt 8) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757) (dalej ,Rozporzadzenie”) w
zwigzku z art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.), o$wiadcza, ze w Spdtce w roku obrotowym
2017/2018:

a) byly przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej AMBRA S.A., w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriow
niezaleznosci oraz wymagan odno$nie posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata emitent oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;

b) Komitet Audytu Rady Nadzorczej AMBRA S.A. wykonywat zadania komitetu audytu
przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

2. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia oSwiadcza,
ze przeprowadzita ocene sprawozdania zarzadu z dziatalnosci AMBRA S.A. w roku finansowym
2017/2018 oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok finansowy
2017/2018 w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
i w wyniku oceny stwierdza zgodnie ze swoim sprawozdaniem opublikowanym na stronie
korporacyjnej Spotki, ze przedmiotowe sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie z ksiegami
i dokumentami Spétki oraz zgodnie ze stanem faktycznym.

Sporzadzono dnia 10 wrzesnia 2018 roku

Oliver Gloden ,’/
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ZA‘L/ _

Boris Schlimbach
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

ey
Nick Reh /% é L
Cztonek Rady Nadzorczej ) ol

Dr Wilhelm Seiler ‘

Czfonek Rady Nadzorczej ! |l
Horst Hillesheim ey = =
Czfonek Rady Nadzorczej

Patrycja Pigtek /) ‘

Czlonek Rady Nadzorczej ‘,‘ (ym %

Jarostaw Szlendak
Czfonek Rady Nadzorczej
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